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Fliggetlen Kényvvizsgdléi Jelentés

Az Erste Befektetési Zrt. részvényese részére
A konszolidalt éves beszamoldrél késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. ("Tdrsasdg") mellékelt 2012. évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszdmoldjanak a kdnyvvizsgdlatat, amely 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamolé a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett dsszevont (konszolidalt)
pénzligyi helyzetre vonatkozd kimutatdsbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd
végosszege 47.419.023 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 2.528.419 E Ft nyereség -, az
ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd Osszevont (konszolidalt) j6vedelemre vonatkozé
kimutatéshdl, @sszevont (konszolidalt) atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsbdl,
Osszevont (konszolidalt) sajat téke valtozdsainak kimutatasabol, 6sszevont (konszolidalt)
cash flow-k kimutatdsabdl és a szdmviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb
magyarazé informacidkat tartalmazoé dsszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

2.) A vezetés felels a megbizhatéd és valés képet nydjtéd dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmold elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkézi Pénzlgyi Beszdmoldsi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vdljon az akdr
csalashdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes dsszevont (konszolidalt)
éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlé felelssége

3.) A mi felel&sséglink az &sszevont (konszolidalt) éves beszdmold véleményezése az
elvégzett  konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes -
torvények és egyéb jogszabdlyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdényvvizsgalatot lgy
tervezziilk meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdél, hogy az
dsszevont (konszolidalt) éves beszamold mentes-e lényeges hibas allitdsoktdl.

4.) A kOnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az &sszevont (konszoliddlt) éves beszdmoldban
szerepl6 0sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve a megbizhaté és
valds képet nyujtd dsszevont (konszolidalt) éves beszadmold akdr csaldsbdl, akdr hibabal
eredd, [ényeges hibas dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az dsszevont (konszolidalt) éves
beszédmold Ugyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevéns belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott korllmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozdas belsé kontrolljdnak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magaban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek meqgfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerlségenek, valamint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszdmolé &tfogd
bemutatdsdnak értékelését.

5.) Meggy&z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a konyvvizsgdldi véleménylink megadéasahoz.
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Zaradék (vélemény)

6.) A kdnyvvizsgdlat sordn az Erste Befektetési Zrt. 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az
érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszdmolét a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - &sszhangban készitették el. Véleményiink szerint az
Osszevont (konszolidélt) éves beszamold az Erste Befektetési Zrt.2012. december 31-én
fenndllé vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valds képet ad.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség a konszolidalt {izleti jelentésrél

7.) Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. mellékelt 2012, évi 8sszevont (konszolid4lt) Uzleti
jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felelds az dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésnek a
magyar jogszabadlyi eléirasokkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel@sségiink az
osszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd Bsszevont
(konszolidalt) éves beszdmold dsszhangjdnak megitélése. Az dsszevont (konszolidalt) tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az 6sszevont (konszoliddlt) lizleti jelentés és az dsszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé 0Osszhangjdnak megitélésére Kkorldtozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditdlt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését. Véleményilink szerint az Erste Befektetési Zrt. 2012. évi
dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentése az Erste Befektetési Zrt. 2012. évi Gsszevont
(konszolidalt) éves beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 23.

~}'D-—~ CR&/{T{: l‘!,»: (T‘ -

artin Zuba Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szam: 006660



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. )
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

KONSZOLIDALT MERLEG
2012. DECEMBER 31.

Jegyzet 2012 2011
ESZKOZOK
Készpénz és bankszdmlak 3 24,302,553 20,626,397
Kereskedési célil pénziigyi eszkbzok valds értéken 4. 6,143,429 5,616,796
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok 3 347,480 0
Szdrmazékos pénziigyi eszkozsk 6. 51,780 158,348
Ertékesithetd pénziigyi eszkzok 7. 33 133
Ertékpapirkereskedésbl szarmazo kovetelések 8. 6,551,376 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 9. 8,154,843 6,026,033
Egyéb eszkdzok 10. 355,016 203,669
Adodhatosaggal szembeni kvetelés 11 338,724 380,546
Halasztott add kovetelés 28. 76,621 52,158
Térgyi eszkzok 12. 261,714 321,136
Immaterialis javak 12, 835,454 436,978
ESZKOZOK OSSZESEN 47,419,023 35,754,887
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Kereskedési célii pénziigyi kitelezettségek valds értéken 13. 791,581 11,981
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek 6. 83,497 16,798
Ertékpapirkereskedésbél szarmazo kotelezettségek 14, 5,910,435 1,328,177
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 15, 22,129,918 18,948,896
Szallitoi kotelezettségek 16. 132,083 68,878
Rovid lejarata kdlesonsk 17. 6,214,838 2,775,861
Adodhatdsaggal szembeni kotelezettségek 11, 0 0
Egyéb kotelezettségek 18. 767,819 828,146
Céltartalékok 19. 468,821 384,538
Halasztott ado kotelezettség 28. 0 0
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 36,498,992 24,363,275
SAJAT TOKE
Jegyzett toke 20, 2,000,000 2,000,000
Téketartalék 20. 141,882 141,882
Eredménytartalék 8,778,149 9,249,730
SAJAT TOKE OSSZESEN 10,920,031 11,391,612
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 47,419,023 35,754,887

Az lgazgatosag éltal jovahagyva: Budapest, 2013. dprilis 23.

Cselovszki Rébert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato és ligyvezetd igazgatd



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
A 2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet 2012 2011

Nettd kereskedési bevétel 21. 1,961,103 1,890,677
Nettd dij- és jutalékbevételek 22. 3,836,462 4,645,605
Ertékvesztés az tigyfelekkel szembeni kovetelésekre 23. -584,470 -44,699
Uzleti tevékenység bevétele dsszesen 5,213,095 6,491,583
Pénziigyi eredmény, nettd 24, 1,261,385 1,320,174
Altalanos és adminisztracios koltségek 25. -969,839 -1,106,784
Személyi jellegii raforditasok 26. -1,861,695 -1,875,054
Egyéb miikodési koltségek, nettd 27 219,540 -938,348
Ertékesokkenés 12. 239,212 265,339
Uzleti tevékenység raforditisa tsszesen -2,028,901 -2,865,351
Adozas elotti eredmény 3,184,194 3,626,232
Nyereség ado 28. -655,775 799,676
Ado6zas utani eredmény 2,528,419 2,826,556
Eredmeény feloszids:

Tulajdonosok rendelkezésére allo dsszeg 2,528,419 2,826,556

Az lgazgatdsag altal jovahagyva: Budapest, 2013, 4prilis 23.

Cselovszki Robert, reblcsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgatd és ligyvezetd igazgato



ERSTE BEFEKTETESI ZRT., ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelélve)

KIMUTATAS A KOZVETLENUL A SAJAT TOKEBEN ELSZAMOLT EREDMENYROL

A 2012. DECEMB ER 31-EVEL ZARULT EVRE

Adozas utiani eredmény

Kozvetleniil a sajat tokében elszamolt eredmény,
adozott

Az eredményben és kozvetleniil a sajat tokében
elszimolt eredmény, adézott

Eredmény felosztds.:
Tulajdonosok rendelkezésére allo dsszeg

Jegyzet 2012 2011
2,528,419 2,826,556
0 0
2,528,419 2,826,556
2,528,419 2,826,556

Az lgazgatdsag altal jovahagyva: Budapest, 2013, dprilis 23.

................. LEYAIL,

Cselovszki Robert; icsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgato ¢s ligyvezetd igazgatd




ERSTE BEFEKTETESI ZRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé escthen jelolve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
A 2012, DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Uzleti tevékenység

Adozas elotti eredmény

Az dizleli ievékenységhdl szdrmazd neutd pénzforgalom levezetéséher
szitkséges maodosiidsok

Ertékesokkends

Ertékveszids képzés, felhasznalds negativ egyenlegil tgyfélszamia
kovetelések miatt, nettd

Targyi eszkdzok és immateridlis javak ériékesitésébil szarmazé veszteség
Cchartalék képzds, felhaszndlas, netd

Usleti tevékenység eszkizeinek és forrdsainak nett vdltozdsa:
Kereskedési céli pénziigyi eszkzik valds éricken valtozdsa, netto
Fedezetbe adott kereskedési eszkoziok valtozdsa, netto
Szarmazékos pénziigyi eszkozok valtozdsa, nettd

Ertékesithetd pénzilgyi eszkdzok valtozasa, nettd
Ertékpapirkereskedésbél szarmazo kévetelések viltozdsa, neitd
Ugyfelekkel szembeni kivetelések valtozdsa, netté

Egyeb eszkozok valtozasa, netd

Kereskedési célt pénzigyi kotelezettségek valés értdken vallozasa, nettd
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek viltozasa, nettd
Ertékpapirkereskedéshdl szarmazd kotelezettségek valtozdsa, nettd
Ugyfelekkel szembeni katelezettségek valtozasa, nettd

Ugyfél betétek elkiiivnitett szamian véltozdsa, nettd

Szallitoi kotelezettségek valtozdsa, nettd

Egyéb kitelezeitségek valtozdsa, nettd

Fizetert add

Uzleti tevékenyseghbdl szarmazé nettd pénzforgalom
Befektetési tevékenység

Térgyi eszkozsk, immateriatis javak beszerzdse

Targyi eszkozok, immaterialis javak eladésa

Befektetési tevékenységbdl szarmazo netté pénzforgalom
Finanszirozasi tevékenység

Hitelfelvértel

Hiteltdrlesztés

Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységhdil szarmazo nettd pénzforgalom

Pénzeszkozok nettd ndvekedése
Pénzeszkozok nyitd egyenlege

Pénzeszkdzik 2ard egyenlege

Jegyzet

12.
19.

oA

6.

10.

13

14.
15.
15.
16.
18.
28.

o

20,

S

2012 2011
3,184,194 3,626,232
910,861 654,432
239,212 265,339
584,470 44,699
2,896 7,020
84,283 337,374
1,697,683 1,370,846
-526,633 -519,388
-347, 480 4,822.277
106,568 -59,042
100 1,000
-4,618,683 7,321,868
2,713,280 952,642
151,347 322,457
779,600 -3,043,452
66,699 -152,044
4,582,258 6,868,600
3,181,022 -1,679,338
-2,059,385 1,076,992
63,205 16,355
60,327 -820,881
638,416 -1,321,097
1,758,956 4,330,413
-585,838 -352,757
4,676 55821
-581,162 -296,936
1,202,878,977 580,956,726
-1,199,440,000 -582,170,000
3,000,000 3,500,000
438,977 4,713,274
1,616,771 679,797
1,677,501 2,357,298
3,294,272 1,677,501




ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS [folytatés]

Operativ cash-flow a kamatokbdl és osztalékokbdl Jegyzet 2012 2011

Kamat kifizetés 511,501 257,352
Kapott kamat 1,746,083 1,575,128
Kapott osztalék 84,924 687,377

Készpénz és bankszdmlik zar6 egyenlege

Letéti szamlak lgyfelek pénzével 3, 21,008,281 18,948,896
Nostro szamlak 3. 3,294,272 1,677,501
Készpénz és bankszamlak zar6 egyenlege 24,302,553 20,626,397

Az Igazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2013. aprilis 23.

Cselovszki Robert Greblcsa] Zsolt
Elndk-vezérigazgato és ligyvezetd igazgato



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. )
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASANAK KIMUTATASA
A 2012 DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzett tbke  Téke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20. 20. 20.
2011. januar 1-én 2,000,000 141,882 9,923,174 12,065,056
Fizetett osztalék 0 0 -3,500,000 -3,500,000
Ado6zas utani eredmény 0 0 2,826,556 2,826,556
2011. december 31-én 2,000,000 141,882 9,249,730 11,391,612
Jegyzett tbke  Téke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20. 20. 20.
2012. janudr 1-én 2,000,000 141,882 9,249,730 11,391,612
Fizetett osztalék 0 0 -3,000,000 -3,000,000
Addzas utdni eredmény 0 0 2,528,419 2,528,419
2012. december 31-én 2,000,000 141,882 8,778,149 10,920,031

Az lgazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2013. aprilis 23.

Cselovszki Rébert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato és ligyvezetd igazgatd




ERSTE BEFEKTETESI ZRT.. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, clienkezo esetben jelolve)

A KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLETE
1. A Tarsasag adatai

Az Lrste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg) Girozentrale néven 1990. mdjus 24-én zartkéri
alapitdssal alakult meg. A Tdrsasdg neve az alapitas dta a tulajdonosvaltdsok kovetkeztében tébbszor
megvaltozott. Az 1997. december 18-ig az Investmentbank Austria AG tulajdondban 1évé tarsasdg
elnevezése Bank Austria Befektetési Rt. volt. Az Investmentbank Austria AG ekkor eladta 100%-os
tulajdonrészét az ERSTE Bank Der Oesterreichischen Sparkassen AG részére. A tulajdonosvaltas
kdvetkeztében a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Ri.-re véltozott. 1997,
december 31-én az ERSTE Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG t6bbségi tulajdonaba keriilt a
hazai Mez6bank Rt., melynek hivatalos neve 1998. november 1-t8l ERSTE Bank Hungary Rt. A
tutajdonosok hatdrozatai és egyesiilési szerzddése alapjdn 1998, maércius 31-én az ERSTE Bank
Befektetési Rt-be olvadt az addig figgetleniil miikédé Mezdbank Ertékpapirforgalmazé és Befektetési
Rt.

2002. december 1-én a Févarosi Cégbirosag bejegyezte a tulajdonosviltozist, ugyanis az 0] tulajdonosa
az Lrste Bank Hungary Rt. [ett 100%-ban az Erste Bank Befektetési Rt.-nek. 2003-ban az Erste Bank
Hungary Rt. egyik leanyvallalata, az ESZE Kit. megszerezte a Tarsasdg 1%-os tulajdonjogat.

2004, jolius 31-i datummal a Postabank Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Ri. beolvadt az Erste
Bank Befektetési Ri.-be.

2006-ban a Téarsasdg neve Erste Befektetési Zrt. lett, a névvaltoztatist a Cégbirdsag 2006. 09.08-4n
Jegyezte be.

2007. évben az BESZE Kt beolvadt az Erste Ingatlan Kft-be, igy az Lrste Ingatlan Kfl. szerezte meg a
Tarsasag 1%-os tulajdonrészét. Ezt a tulajdonrészt az Erste Ingatlan Kit. 2011. december 15-én
értékesitette az Erste Bank Hungary Zrt-nek,

Az Lrste Befektetési Zrt. Magyarorszagon létrehozolt és  bejegyzett zartkdrlen miksdd
részvénytarsasag.

A Térsasag székhelye: 1138, Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

Az Erste Befeketetési Zrt. tulajdonosi struktirdja a kovetkezdképpen alakult 2012, december 3 1-én:

~ 100 % Erste Bank Hungary Zrt.. (1138 Budapest, Népflirdd u. 24-26.)

Az Lrste Bank Hungary Zrt.. (fovabbiakban: Erste Bank Hungary) lednyvéllalata az Erste Befekietési
Zrt. ¢és  konszolidalt pénziigyi beszamoldjaban  konszolidalja az  Erste Befektetési Zrt. és
leanyvallalatanak (Portfolio Kit.) pénziigyi beszamoloit is,

A fent emlitett konszoliddlt pénztigyi beszamol az Erste Bank Hungary székhelyén tekinthet6 meg,
(1138 Budapest, Népflirds u. 24-26.)

Az Erste Befektetést Zrt. végso tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. (korabbi nevén: Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG tovébbiakban Erste Group Bank AG, székhely: Ausztria, Bécs, 1010
Graben 21,) késziti a Nemzetkozi Erste Befektetési Csoport konszolidalt pénziigyi beszamoldjat. A
beszamold az Lrste Group Bank AG. székhelyén tekinthetd meg,



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYY BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeloive)

2012, december 31-én a Tarsasagnal és leanyvéllalatandl (egyiittesen “Csoport” vagy “Erste Befektetési
Csoport™) az 4tlagos alloményi létszam 125 8, 2011, december 31-én 142 16 volt.

Az FErste Befektetési Zrt. a PSZAF (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) 4ltal jévahagyott
befektetési tarsasagi tevékenységi engedéllyel rendelkezik.

Csoportunk kiemelt zleti tevékenységei a kovetkezodk:
Erste Befektetési Zrt.

-

tozsdei és tézsdén kiviili értékpapirok bizomanyosi és sajat szamlas kereskedelme,
szarmazékos pénzilgyi termékek kereskedelme els6sorban intézményi befektetdk szamara,
allampapirok forgalmazisa az elsddleges és a masodlagos piacon,

értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak szervezése,

¢értckpapirok zartkdrii kibocsatdsanak szervezése,

tarsasagok megvdsarlasaval, eladdsdval, egyesiilésével, illetve szétvalasaval kapesolatos
tandcsadas,

befektetési alapok jegyeinek forgalmazasa,

portfolidkezelés elssorban intézményi, vallalati és Snkormanyzati befektetdk részére,
részvényelemzések és allampapir-piaci elemzések készitése,

befektetési tanacsadds,

alaptevékenységiinkhoz kapesoléddan ligyfél- &s értékpapir-szamla, értékpapir-letéti és
letétkezeldi tevékenység,

Portfolio KA.

hardver szaktanacsadas,
szoftverkészités szaklandcsadds,
adatfeldolgozas.
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2. Szamviteli politika
2.1 A beszamold készitésének alapja

A Konszolidalt Pénziigyi Beszdmol6 a bekeriilési kéltség elve alapjan késziilt, kivéve az értékesithetd
peénziigyi eszkoztket, a kereskedési céld valds ériekl  pénziigyi eszkdzoket és  pénzilgyi
kotelezetiségeket, a fedezetbe adott kereskedési eszkizoket ¢és a  szdrmazékos pénziigyi
instrumentumokat, amelyek valos értéken értékeltek.

A Konszolidalt Pénziigyi Beszdamold ezer Forintban keriilt bemutatasra, amely az Erste Befektetési
Csopart beszamoldsi pénzneme.

Megfeleldségi nyilatkozat

Az Lirste Befektetési Csoport konszolidalt pénziigyi beszamoldja az Eurdpai Unid altal elfogadott
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdekkel ("IFRS™) és a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany
Testiilet ("IASB”) 4ltal jovéhagyott értelmezésekkel 8sszhangban késziilt,

A konszolidicio alapja

A 2012, december 31-i Konszolidalt Pénzligyi Beszdmold tartalmazza az Erste Befektetési Zrt. és
lednyvillalata, a Portfolio Kereskedelmi, Szolgaltatd és Szamitdstechnikai Kft, pénzitgyi kimutatasait is,
ahol a Tarsasdg 100%-os érdekeltséggel rendelkezik &s tényleges ellendrzést gyakorol.

Az Erste Befektetési Csoporthoz tartozd tarsasdgok a helyi eléirdsoknak megfeleléen vezetik a
konyvelésiiket és a nyilvintartasaikat , majd modositasokat hajtanak végre, hogy a pénziigyi helyzet és a
miikddési eredmény a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdekkel dsszhangban keriiljon
bemutatasra.

A lednyvallalat pénzigyi kimutatdsai ugyanazon jelentéstételi iddszakra késziilnek, mint az Frste
Befektetési Zrt kimutatdsai, megegyezd szdmviteli alapelvek felhasznatasaval. A csoporton beliili
tranzakeiokbol eredd Gsszes csoporton belilli egyenleg, tranzakcid, bevétel és rdforditds, valamint
nyereség ¢s veszteség teljes egészében kisziirésre keriilt.

2.2 Jelentos szamviteli déntésck és becslések

Az Erste Befektetési Csoport szamviteli politikdjdnak alkalmazasanak folyaman a vezetdség déntéseire
alapozva becsléseket hasznalt a pénziigyl kimutatasokban rgzitett Ssszegek meghatdrozasa sordn. Fzek
koziil a legjelentésebbek az alabbiak:

A viflalkozas folytatisa

A management Ggy véli, hogy a Csoport egy folyamatosan mikadd egység és a belathatd jovében
folyamatosan végzi tevékenységét. Tovabbd, a managementnek nincs tudomésa olyan lényeges
bizonytalansdgrél amely jelentdsen kétségbe vonna a véllalkozas folytatasat. Kovetkezésképpen a
pénziigyi beszamold készitése a vallalkozas folytatdsanak etvén alapul.
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A pénziigyi instrumentumok valos értéke

Azon pénzilgyi instrumentumok valos értékénck meghatarozdsa, amelyeknek az drfolyamat nem jegyzik
az aktiv piacokon, értékelési technikak alkalmazasdval torténik. Ha értékelési technikakat alkalmaz a
Csoport a valés érickek meghatdrozasara, ezen értékeket kidolgozo szakteriilettdl fiiggetlen, képesitett
személyzet érvényesiti, és idokdzonként feliilvizsgalja azokat. A modelleket felhasznalasuk eldtt beméri
a Csoport, €s teszteli annak érvényességét, azzal, hogy ugyanazon instrumentum figyelemmel kisérhetd
aktualis piaci tranzakcidinak arait alkalmazzak, vagy barmilyen elérhetd és figyelemmel kisérhetd piaci
adatot alkalmaznak. Az dltalanos gyakorlat alapjén, a modellek csak piaci adatokat hasznélnak; az olyan
teriifetek azonban, mint a hitelkockdzat, a wvolatilitds és korrelacidk, becsléseket kévetelnek a
vezetOségtol. Az e tényezdkkel kapesolatos feltevésekben bekdvetkezd valtozasok érinthetik a pénziigyi
instrumentumok kimutatott valos értékét,

Hitelek és kilesindk értéhvesytése

Az Erste Befektetési Csoport az egyes forduldénapokon attekinti a problémas hiteleket és kdlesondket,
hogy felmérje, kell-e értékvesztést elszamolni. Kilondsen a jovobeni pénzaramlasok idejénck és
Osszegének meghatdrozasa sordn van szitkség a vezetdség dontésére a sziikséges értékvesztés szintjének
meghatarozasahoz. Ezek a becslések szamos tényezével kapcsolatos feltevéseken alapulnak, és a
tényleges eredmények eltérhetnek, jovébeni valtozasokat eredményezve az értékvesztéshen.

Az egyedileg jelentds hitelekre és eldlegre képzett kiilon értékvesztésen kivill az Frste Befektetési
Csoport csoportos ériékvesziést is képez olyan kockézatokra, amelyeknek — jéllehet nem hatéroztak
meg konkrétan, hogy kiildn értékvesztést igényelnek ~ nagyobb a késedelmi kockézatuk, mint amikor
eredetileg nydjtottak dket. Bz figyelembe vesz olyan tényezbket, mint amilyen az orszégkockdzat
romlasa, ipari és technolégiai avulds, valamint meghatdrozott strukturalis gyengeségek vagy a
pénzaramlasok romlasa.

Halasztott adékivetelések

A Csoport halasztott adokdvetelést szamol el valamennyi olyan, még fel nem hasznalt negativ
adoalapra, amennyiben valdszinii, hogy képzddik majd olyan pozitiv addalap, amellyel szemben a
negativ adoalap érvényesithetd, Az elszamolhaté halasztott addkdvetelések meghatérozdsihoz a
vezetoségnek jelentds beesléseket kell tennie, amelyek a jovibeli pozitiv adéalapok szintjén és idébel;
alakuldsan, illetve jovobeni addtervezési stratégitdkon alapulnak.

Ertékesithetd részesedések értékvesgtése

Az brste Befektetési Csoport értékesithetd részvény befektetéseire értékvesziést szamol el, ha a
részvényck cricke jelentésen ¢s tartbsan a bekeriilési érték ald csokken, vagy egyéb objektiv bizonyitéka
van annak, hogy érickvesztett lehet. Annak a meghatérozdsa, hogy mi a jelentds 6s tartos, déntést
igényel. Az Erste Befektetdsi Csoport jelentésként kezeli a 30% vagy anndl nagyobb eltérést és
tartdsnak a 12 hénapndl hosszabb idészakot. Ezen felitl, az Erste Befektetési Csoport értékel egyéb
tényezdket is, mint példaul a részvény dranak volatilitasat,

2.3 A jelentds szamviteli alapelvek dsszefoglaloja

2.3.1 Devizas tételek atszamitdsa

A devizaligyletek a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett, a tranzakeid idépontjaban érvényes hivatalos
arfolyamon kerlilnek atszamitasra Forintra.

Az Erste Befekteiési Csoportban minden egyes gazdalkodd egység meghatérozza a sajat funkeionalis

pénznemét (ami minden esetben Forint), és az egyes gazdalkodd egységek pénziigyi kimutatisaiban
szerepld tételekel e funkciondlis pénznem alkalmazdsdval érickelik. A devizaigyletek a tranzakcid
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id0pontjaban érvényes arfolyamon kertilnek a nyilvantartasba a funkcionalis pénznemben. A mérieg
fordulénapjdn a kiillféldi pénznemben megadott pénzeszkdzoket és kotelezetiségeket a funkcionalis
pénznemnek a mérleg forduldnapjan érvényes arfolyaman szamitjagk at. A Konszolidalt
Eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra azok az arfolyam-kiilonbozetek, amelyek az tigyleteknek
az ligylet idépontjaban érvényes arfolyamoktol eltérd arfolyamokon térténé rendezésekor keletkeznek,
valamint a nem rendezett, devizaban 1évé eszkdzok és kotelezettségek utani nem realizalt arfolyam-
kiilonbozetek.

2.3.2 Pénzeszkozok

A penzeszkdzok a pénztdrban tartott készpénzbol és pénzintézeteknél (azaz kereskedelmi bankoknal, a
KELER Zrt.-nél, (Kozponti Elszdmolohaz és Ertéktar)) 1évé bankbetétekbs! allnak, kivéve a KELER
Zit.~vel ¢lszamolas alatt 4Ho tételeket, amelyek a keletkezés idépontjatél szamitott harom hénapon beliil
lejarnak és mentesek szerzddéses terhektdl. Ezek a szamldk tartalmaznak nostro szamiakat és betéteket
az tgyfelekidl, amelyeket nem hasznalhat fel a Csoport. A tdrvényi eldirdsoknak megfelelden az
ligytelek betétjei elkiltnitett bankszamlakon vannak clhelyezve (kereskedelmi bankok, Keler Zit)). A
Csoport kamatot kaphat ezekre a szamlakra, de nem fizeti ki a kamatot az ligyfelek részére. Az tigyfelek
betétjei korlatozottan, a kisvetkezd célokra hasznalhato:

- azlgyfelek tranzakcidinak pénziigyi elszdmoldsara

- ligyfelekkel szembeni kitelezeltségek kiegyenlitésére

A cash flow kimutatasban a pénzeszkzok kdzdtt csak azok a pénzeszkzdk és bankszamlak keriilnek
kimutatasra, amelyek a Csoport szamara korlatozas nélkiil hozzaférhetéek. A korlatozottan hozzaférhetd
bankszamlak az Ugyfél betétek elkiilonitett szamian sorban tatalhatok.

A merleg pénzeszkdzok sordban nincsenek egyéb révid lejérati eszkozok, amelyeknek az credeti
esedekessége hdrom honap vagy annal révidebb id6.

Lasd a 3. jegyzetet és a Cash flow kimutatast.

[T

2.3.3 Pénziigyi eszkozdk és kitelezettségek

A 39, Nemzetkdzi Szamviteli Standard (,JAS 39™) , Pénziigyi instrumentumok: megiclenités és
¢rickeles” hatokorében a pénziigyi eszkdzok és kitelezettségek kereskedési oéli valds éridki vagy valds
éricken értékelt pénziigyi eszkozdkként vagy kotelezettségekként, amortizalt bekeriilési értéken
nyilvantartott pénziigyi eszkozokként vagy kotelezettségekként, vagy értékesithetd pénziigyi
eszkdzokként kerlilnek megjelenitésre, ahogy megfeleld. Az Frste Befekietési Csoport a kezdeti
megjelenitéskor hatdrozza meg pénziigyi eszkdzeinek és kotelezettségeinek besorolasat.

Az elszamolis idopontia

Azon pénziigyi eszkdzok vasirldsainak vagy eladdsainak, amelyek sordn az eszkozt eldirasok vagy piaci
szokvanyok altal meghatérozott idon beliil kell atadni, az elszamoldsa a  kereskedési idépontban
torténik, azaz azon idépontban, amikor az Erste Befektetési Csoport kotelezi magat, hogy megvasarolja
vagy eladja az eszkdzt. A szarmazékos termékek rigzitése a kereskedési idépontban térténik.
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2.3.3.1 Kereskedési célii pénziigyi eszkozok valos értéken

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kereskedési céliként keritlnek besorolasra, ha a kézeljsvadben
torténd eladas vagy visszavésarlds céljabol szerezték meg vagy villaltdk azokat, A kereskeddsi célu
pénziigyi eszkdzik és kitelezettségek valds értéken keriilnek bemutatdsra. A valds érték valtozasai a
»Nettod kereskedési bevétel™-ben jelennek meg. A kamat- €s osztalékbevétel vagy -réaforditas a ,Nettd
kereskedési bevétel™-be keriil rgzitésre a szerzidés feltételeinek megfelelden, illetve amikor kifizetésre
vald jog keletkezik,

Iibben a besoroldsban szerepelnek a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a részvények és a rovid
pozicidk a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban, valamint azok az értékpapirok, amelyeket
alapvetben abbdl a célbol szereztek, hogy a kézeljovSben eladjak és/vagy visszavasaroljak.

2.3.3.2 Fedezetbe adott kereskedési eszkizok

Az ériékpapirok kolesénadasaval és kolesdnvételével kapesolatos tranzakeidk rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet adésa mellett torténnek. Az értékpapirok partnercknek torténéd atruhazasa csak
abban az esetben keriil kimutatasra a mérlegben (az instrumentum kivezetésre), ha a tulajdonnal jaro
kockazat €s haszon atruhdzasa is megtdrténik. A fedezetként nytjtott vagy befolyt készpénzt eszkdzként
vagy kotelezettségként kdnyveli a Csoport.

2.3.3.3 Szdarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szokdsos lizletmenetben az Erste Befektetdsi Csoport kiilonféle szarmazékos pénzligyi
instrumentumokra kot tigyleteket. Ezek a pénziigyi instrumentumok kereskedési céld pénziigyi
cszkdzok, a bekerlilést kovetden valds értéken értékelddnek. A valés érickek becslése Jegyzett piaci
arfolyamok vagy olyan drképzési modellek alapjdn torténik, amelyek figyelembe veszik a meghatarozd
instrumentumok folyo piaci és szerzédéses drfolyamait, itletve figyelembe vesznek egyéb tényezoket is.
Az czen instrumentumokbdl szarmazo nyereségek és veszteségek a ,Netid kereskeddsi bevétel™-ek
kozott szerepelnek a Konszolidalt Eredménykimutatisban.

A szarmazékos termékek értckesitésével kapesolatban az Erste Befektetési Csoport rendszerint
megkdveteli az tigyfelektd], és olykor partnerei is megkdvetelik tdle, hogy készpénz vagy értékpapirok
formajaban képezzen fedezetet az instrumentummal kapesolatos kockdzatok fedezésére. Ha a fedezetet
egy konkrét szerzodés feltételeivel dsszhangban kapja vagy fizeti a Csoport, a szerzbdés valds értcke
reszének tekintik, €s az év végén szerepel a szdrmazékos eszkdzok vagy kotelezetiségek kdzott. Ha a
képzett vagy kapott fedezet nem kozvetlenill kapcsolddik valamely konkrét szerzddéshez, a
partnerckkel vagy az iigyfelekkel szembeni kbvetelésként vagy kotelezettségként szerepel  a
Konszolidalt Mérlegben.

Tdzsdei és (6zsdén kiviili hatdridds igyletek

A hatdridos szerzodések arrél sz016 szerzédéses megallapoddsok, hogy meghatarozott pénzigyi
instrumentumot  visdrolnak vagy adnak el meghatarozott 4ron és idépontban a jovében, A
forward-iigyletek a tézsdén kiviil lebonyolitott, ,,személyre szabott” szerzédések. A futures-tigyletek
szabalyozott arfolyamokon, standardizalt $sszegekben keriilnek lebonyolitasra, napi készpénzfedezet
kovetelmények melleit,

A Csoportnak jelenleg nincsenek opcids iigyletei.
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2.3.3.4 Ertékesithetd pénziigyi eszkizik

Ertékesithetd pénziigyi eszkdznek minésiil minden nem szarmazékos pénziigyi eszkdz, melyet a
Csoport azzal a céllal szerez be, hoz létre, illetve melyek nem tartoznak a kovetkezd kategdriak
egyikébe sem: az eredménnyel szemben valds értéken éitékelt pénziigyi eszkdzok, lejaratig tartandd
befektetések, kolesondk ¢s kivetelések. Beszerzéskor az érickesithetd pénziigyi eszkozok valds értéken
keriiinek a nyilvantartasokba, nyereségiik illetve veszteségiik kdzvetleniil a sajat t8kében elszamolt
credményen keresztiil az értékesitheté pénziigyi eszkozok tartalékdban keriil kimutatdsra, mindaddig,
amig az eszkbz kivezetésére, vagy értckvesztésére sor nem kerlil. Ekkor a t6kében elszamolt
felhalmozott nyereséget vagy veszteséget az eredmény terhére kell elsziamolni. Az effektiv kamat
mddszere alapjan kalkulalt kamatjellegli eredmény elszamoldsa mindig az eredményben torténik. Az
érickesithetd részedések utdni osztalékok nyereségként keriilnek kimutatdsra, ha az Erste Befektetési
Csoport jogosult az osztalék dsszegének atvételére. A jelenleg értékesithetdként besorolt részesedésekbe
t8r1énd befektetések valds éricke megegyezik a bekeriilési kaliséggel, mert az dltaldnos meggy626dés
szerint ez a valds értékiik legjobb becslése,

Az Erste Befektetési Csoport az értckesithetd pénziigyi eszkdzokkel kapesolatban minden mérleg
fordulénapon megallapitja, hogy van-e objektiv bizonyiték arra, hogy a befektetésre vagy a befektetések
egy csoporijara értekvesztést kell képezni.

Az ¢rtekesithetd pénziigyi eszkézként besoroldsra keriilt részvények esetében objektiv bizonyiték, ha a
részvényck éricke jelentSsen és tartésan a bekeriilési érték ala csdkken. Amennyiben objektiv
bizonyit¢k van arra vonatkozoan, hogy eszkdz értékvesztett, a sajat tékében kdzvetleniil elszamoli
veszteség -~ a bekertilési érték és a jelenlegi valos érick kozott kimutatott kilonbozet- halmozott
¢rickével modositani kell a sajat tokét, és azt az eredményben kell megjeleniteni. Az ériékesithetdként
besorolt részesedésekbe toriénd befektetésre vonatkozoan az eredményben elszamolt értékvesztés miatti
veszieségeket nem fehet az erdményen keresztiil visszairni.

Az ¢rtckesithetd pénziigyi eszkdzként besorolasra keriilt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében
az értékvesztés megallapitdsa ugyanazon kritériumok alapjan t6rténik, mint az amortizalt bekeriilési
éricken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok esetében, Az eszkoz eredeti effektiv kamatldbaval kiszamitott
esedékes kamat noveli az eszkdz cstkkentett beszerzési arat és a Nettd kereskeddsi bevétel”-ben
Jelenik meg. Ha cgy késdbbi idSpontban a hitelviszonyt megtestesité éridkpapir valds értéke nd, és ezt a
ndvekedést objektiv mddon egy olyan eseményhez Iehet kapesolni, amely az éridkvesztés elszamolasa
utan kovetkezett be, az el6zéleg clszdmolt értékvesziés miatti veszteséget vissza kell irni az
eredménykimutatason keresziiil.

.oz

2.3.3.5 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekeriilési éricken nyilvantartott pénziigyi eszkozok nyilvantartésa az effektiv kamatlab
modszerének  alkalmazasdval amortizalt bekeriilési értéken  t6riénik. A kamat a Konszolidalt
Eredménykimutatdsban ~ jelenik  meg. A nyereségek ¢és  veszteségek a  Konszolidall
Eredménykimutatasban jelennek meg, amikor a hitelek és a kévetelések kivezetésre keriilnek vagy
ériékvesztés elszamolasara kerill sor.
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2.3.3.5.1 Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport befektetési hitelt nygjt tgyfelei részére. A befektetési hitel célja a befektetést hitellel
megvasarolni kivant értékpapir megvasarlasahoz rendelkezésre allo sajat erd kiegészitése, illetve a teljes
vételar biztositdsa. Az ériékpapir befektetési hitelbd! térténd megvasarlasa kizardlag az tigyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelrdl vald megallapodassal egyiitt adott bizomdanyosi vételi megbizas
teljesiilésével tGrténhet,

Az lgyfelekkel szembeni kévetelések az lizletkdtéskor fedezetick, Nem teljesités esetén a Csoport
likvidalja az ligyfél pozicioit, és ebbdl elégiti ki a kiveteléseit.

Az egy idépontban finanszirozhatd befektetési hitel maximalis értékének betartdsa meliett a Csoport
korlatozhatja az egy papirban nyujthatd befektetési hitelek és halasztott fizetések allomanyat, Az egy
ligy[€l részére maximalisan nyGjthato befektetési hitel nagysdga az tigyfélmindsités alapjan keriil
meghatarozasra.

A Csoport kiilon megallapodas alapjan az tigyf¢l szamdra halaszion pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az tgyfél a fizetési kotelezettségének annak esedékességétdl szamitott legkésébb 15, napon
kételes teljesiteni.

Amennyiben a Csoport az figyfélnek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, Ggy a halasztott pénziigyi
teljesitéssel érintett tranzakcié soran megvasaroll értékpapir teljes mennyisége a Csoport javéra
ovadckul szolgal, ezen feliil az tigyfél kiteles a Csoport altal meghatarozoit dvadék (alap- és valtozé
{edezet) folyamatos rendelkezésre-bocsatasara az ligylet pénziigyi teljesitéséig bezarélag.

2.3.3.5.2 Eltckpapll kereskedelembdl szarmazo kévetelések

Az crtékpapirkereskedelembdl szdrmazo kdvetelések az alabbiakat tartalmazzak:

* A DBudapesti Frtéktozsdén torténd  kereskedésbdl adodé  kovetelések a  tozsdei
¢rickpapiriigyletek elszamolasaibol eredd a tozsdén sajat szdmlara teljesitett (nem bizomanyi)
tigyletekbdl adddoan keletkezett kbvetelések mérleg forduldnapjdn fennallé dsszegét mutatja.

* Az OTC piacokon tdrténd kereskedésbdl adods kovetelések az értékpapirtézsdén kivil kotott
tigyletek elszamoldsaibd] credd sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi) tigyletekbdl szarmazo
kiveteléseket tartalmazza,

*  KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszamolohaznal vezetet! elszamoldsi és letét
szamldk ¢s az elszdmolohaz dltal kezelt Tozsdei Elszamoldsi Alapba atutalt pénzdsszegeit
{artalmazza,

2.3.3.5.3 Hitelekre és kivetelésekre elszamolt értékvesziés

A peénzintézeteknél [évé bankbetétek, valamint az ligyfelekkel szembeni, amortizdlt bekeriilési ériéken
vezetett hitelek ¢és kilesondk esetében az Erste Befektetési Csoport elészor azt méri fel, hogy az
egjycdtlcg Jjelentds pénziigyi eszkzokre vonatkozoan egyedileg, tovabba az egyedileg nem jelentés
pénziigyi eszkozdk csoportjdra egyedileg vagy Osszevontan fennall-c objektiv bizonyiték az
érickvesztésre. Amennyiben az Erste Befektetési Csoport Ggy taldlja, hogy nincs objektiv bizonyiték
valamely egyedileg ériékelt pénziigyi eszkdz érickvesziésére, akar jelentés az eszkdz, akdr nem, az adott
cszkozt beilleszti egy hasonld hitelkockazati jellemzékkel rendelkezd csoportba, és azokat cgyiiftesen
teszteli crickvesztés szempontjabdl. Az értékvesziés szempontjabél egyedileg megvizsgdlt eszkozoket,
amelyekre a Csoport most szamol el értékvesziés miatti veszieséget, vagy amelyekre a kordbban
értékveszics mialti veszteséget szamolt e, nem keritl bevonasra a csoportos értékvesztési vizsgalatba.
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Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy értékvesziés miatti veszteség keletkezett, a veszieség
Osszegét az eszkoz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovobeni cash flow-janak a jelenéricke kozotti
kitlonbozetként kell meghatarozni (kizdrva a jovében varhatd, de még fel nem meriilt hitelezési
veszteségek Osszegét). Az egyéb kovetelések (vevokkel szembeni kdvetelések, tézsdével szembeni
kovetelések) ¢rtékvesztésének elszamoldsa is ugyanezen elvek alapjan torténik. A hitelek esetében
akkor keriil sor leirasra a hozzdjuk tartozd értékvesztéssel egyiilt, ha nincs redhis kildtds a jovébeni
visszaszerzésre, s az sszes fedezetet realizaltak vagy atruhdztak a Csoportra. Ha valamely kévetkezd
évben az ériékvesztés miatti veszteség Osszege nd vagy csokken az értékvesztés elszamoldsa utan
eloforduld esemény miatt, a korabban elismert értékvesztést novelni vagy csdkkenteni kell az
érickvesziés-szamla korriglasdval. Ha egy leirt kovetelés késébb befolyik, annak &sszege az
¢rickvesziés az ligyfelekkel szembeni kévetelések kozott kerlll jovairgsra,

Az értékvesziés csoportos értékelése céljabdl a pénziigyi eszkdzoket az Lrste Befekietési Csoport belst
hitelminésitési rendszere alapjdn csoportositja, amely figyelembe veszi a hitelkockazati jellemzéket,
mint példdul az eszkoz tipusa, az dgazat/szektor, a foldrajzi elhelyezkedés, a fedezet tipusa, a késedelem
és egyéb fontos tényez6k,

Az azon pénziigyi eszk0zok csoportja utani jovébeni pénzaramlasokat, amelyeknek az értékvesztését
csoportosan ertékeli a Csoport, az olyan eszkézokkel kapesolatos maltbeli veszteség tapasztalata alapjan
becsiili fel, amelyeknek a hitelkockazati jellemz8i hasonlitanak a csoportban lévékéhez. A miltbeli
veszieség tapasztalatdt a Csoport kiigazitja az aktualisan megfigyelheté adatok alapjan, hogy titkrézze
az aktudlis feltételek hatdsait, amelyck nem érvényesiiltek azokban az években, amelyeken a multbeli
veszteség tapasztalata alapul, és kiszlije azon feltételek hatdsait, amelyek nem léteznek jelenleg. A
jovobeni pénzaramldsok viltozasaira vonatkozd becslések tikrozik a kapesoldds megfigyelhetd
adatokban évi0l évre bekdvetkezd véltozdsokat, és iranyitottan sszhangban &linak azokkal. A javébeni
penzaramlasok beceslésére hasznalt modszertan és feltéielezések rendszeresen feliilvizsgalatra keriil,
hogy cstkkenjen a veszteségbecslések és a tényleges veszteség tapasztalata kozott kitlonbozet.

2.3.3.6 Amortizalt bekeriilési értélen nyilvantartott pénziigyi kotelezettségek
2.3.3.6.1 Ei'tékpapirkereskcdelemb(’il szdrmazd kotelezettsépek

Ertékpapirkereskedelembé| szarmazé kételezettségek az alabbiakat tartalmazzak:

e A (Ozsdén kivilli piacokon illetve aukeion torténd kereskedésbdl szdrmazd kotelezettségek az
Sriékpapirtzsdén kiviil kotott iigyletek elszdmoldsaibdl fennalld a tézsdén kivill sajat szamlara
teljesitett (nem bizomanyi) ligyletekbdl keletkezett kdtelezettségeket tartalmazza.

e A Budapesti Ertéktézsdén t6riénd kereskedésbdl adédo kotelezettségek az értékpapirtdzsdén
sajdt szamlara teljesitett (nem bizomanyi) tigyletekbd! adoddan keletkezett kitelezettségeknek a
mérleg fordulénapjan fennalld dsszegét mutatja.

2.3.3.6.2 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Az ligyfelekke] szembeni kételezetiség a pozitiv ligyfélszamla egyenlegeket tartalmazzak.

Ugyfélszamla, az ligyfél részére vezetett olyan szamla, amely kizarélag az ligyfélmegbizasok
icbonyolitasara szolgal.
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2.3.3.7 Pénziigyi eszkozok és kitelezettsépek kivezetése

Az Erste Belektet¢si Csoport csak akkor vezet ki valamely pénziigyi eszkdzt és valamely pénziigyi
kotelezettséget, ha teljestilnek az IAS 39 kivezetéssel kapcesolatos kritériumai,

Pénztigyi eszkzik

A pénziigyi eszkdz kivezetésre kerit], ha:
* apénziigyi eszkzbo] szadrmazé cash flow-kra vonatkozo szerzédéses jog lejar; vagy
¢ a Csoport a pénziigyi eszkdzokbdl szdrmazo cash flow-kra vonatkozd szerzddéses jogokat
atadja, vagy szerzddéses kotelmet véllal, ezen cash flow-k harmadik fél szdmdara t6rténd
késedelem nélkili megfizetésére; és tovabba
o aCsoport Iényegileg az dsszes kockazatot és hasznot atadja, vagy
o a Csoport nem adja 41, és nem is tartja meg lényegileg az dsszes hasznot és kockazatot,
de 4tadja az adott eszkéz ellendrzését.

Amennyiben a Csoport atadja a pénziigyi eszkzokbdl szarmazd cash flow-kra vonatkozd szerzGddses
Jogokat, vagy szerzbdéses kitelmet vallal, és nem adja 4t, és nem is tartja meg lényegileg az Ssszes
hasznot és kockdzatot, és nem adja &t az adott eszkdz feletti ellendrzését, az atadott eszkizben
folytatddd részvételének ardnydban folylatja az atadott eszkdz kimutatasat a Csoport. Ebben az esetben
a kapott ellencriékre vonatkozdan pénziigyi kitelezettséget mutat ki. A Csoportnak el kell szdmolnia az
atadott eszkézon keletkezd barmely jovedelmet és a pénziigyi kotelezettségen felmeriild raforditést.

Amikor a Csoport folytatédd részvétele olyan formédban nyilvanul meg, hogy a garanciat nyljtott az
atadott eszkozre, akkor a folytatddo részvétel az cszkdz Ssszege és a kapott ellenértékbé! a Csoport 4ltal
esetlegesen visszafizetendd maximalis 8sszeg koziil az alacsonyabb.

Pénziigyi kotelezetiségek

Egy pénziigyi kotelezettség akkor keriil kivezetésére, ha a kitelezetiség kifizetésre vagy torlésre keriilt,
illetve megsziinik. Amennyiben egy meglévd pénziigyi kotelezeltséget az adds egy masik eltérd
kondicidkkal rendelkezd pénziigyi kotelezettséggel valt ki, esetleg egy meglévé kotelezettség kondicioi
szamotievben modosulnak, akkor az eredeti kdtelezettség kivezetésre keriil, és egy tjat kell ropziteni, a
kettd kozotti kiilonbozetet pedig a Konszolidalt Eredménykimutatasban kell szerepeltetni.

v ’ ‘

2.3.4 Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzodések

Az brste Befekietési Csoport értékpapir-vasarlassal jaré tranzakcidkat bonyolit le egyidejileg
megéllapodva az ujraeladdsrdl (forditott repd szerzédések), valamint ériékpapir-eladassal jaré
tranzakciokat egyidejileg megallapodva a visszavasarlasrol (repd szerzédések), hogy rovid tavi
finanszirozast és likviditdst biztositson. A forditott visszavasarlasi szerzddésekben az atadott készpénz
kivezetésre, a megfeleld kivetelés pedig, a felhalmozott kamatot is beleértve, rogzitésre keriil a
Konszolidalt Mérlegben, megjelenitve az Erste Befektetési Csoport jogat, hogy visszakapja azt. A
visszavasarlasi szerzddésekben a kapott készpénz, a felhalmozott kamatot is beleérive, a visszaadas
megfeleld  kotelezettségével egyiitt kerll bedllitdisra a  Konszoliddlt Mértegben. A forditot
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visszavasarlasi szerzbddések utin befolyt kamat és a visszavasarldsi szerzddések utan fizetendd kamat
kamatbevételkent vagy kamatraforditasként szerepel az egyes szerzodések id6tartama alatt, a tényleges
hozam modszerének alkalmazdsaval és a kamatbevétel, illetve a kamatraforditds szerepeltetésével,

A forditott visszavasarlasi szerzédések alapian divett ériékpapirokat és a visszavasarlasi szerzidések
alapjan atadott értékpapirok nem kerlilnek beallitdsra a Konszolidalt Mérlegbe, illetve nem keriiinek
kivezetésre keriilnek onnan, kivéve, ha a tulajdonnal jaré kockazatokat és hasznot megszerzi vagy
atadja a Csoport, Visszavasarlasi szerzGdések esetében, ha az Erste Befekietési Csoport atruhézza a
tulajdonaban tartott értékpapirokat, és ha a kedvezményezettnek megadja a jogot, hogy fijra eladja vagy
jra elzalogositsa azokat, az értékpapirok dtsorolasra keriilnek a Konszoliddlt Mérlegben a fedezetbe
adott kereskedési eszkozokhoz. Az Erste Befektetési Csoport naponta nyomon kéveti a kapot! vagy
atadott értékpapirok piaci értékét, és tovabbi fedezetet biztosit vagy kdvetel, illetve az alapul szolgald
meghatarozé szerzdésekke! dsszhangban visszaigényli vagy visszaadja a tobblet fedezetet.

2.3.5 Extékpapirok kolesénvétele és kolesénzése

Az értckpapirok kolestnaddsdval és kolesdnvételével kapesolatos tranzakeidk rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet adasa mellett tSrténnek. Az értékpapirok partnereknek torténé atruhazasa csak
abban az esetben keriil kimutatdsra a mérlegben, ha a tulajdonnal jaré kockazat és haszon alruhédzasa is
megtorténik. A fedezetként megeldlegezett vagy befolyt készpénzt eszkizként vagy kételezettségként
kényveli a Csoport.

A kolesonvett értékpapirok nem szerepelnek a mérlegben, kivéve, ha eladjak harmadik fél részére, mely
esetben az ¢rtékpapirok  visszaadasdnak kotelezettsége az . Jrtékpapirkereskedésbél  szarmazo
kételezettségként” keriil kimutatasra, és valds értéken érickelik a nyereséggel vagy veszieséggel egyiiit
a ,,Nettd kereskedési bevétel” sorban.

2.3.6 Targyi eszkozik és immateridlis javak
A targyi eszk6zok ¢s az immaterialis javak beszerzési értéken szerepelnek a halmozott ériékesokkenési

leiras levondsa utdn. Az érickesdkkendst az adott eszkdz becsiilt hasznos élettartama alatt linedris
modon szamitjak az alabbiak szerint;

Epiiletek 17 év
Gépek, berendezések ¢és jarmiivek 5-T74¢év
Szoftver 3év
Iigyéb immateridlis javak 3-8¢év

A targyi eszkozokre és immateridlis javakra az értékcsdkkends elszamolasa azok tizembe helyezésének
napjatdl kezdddik. A Csoport nem szamol el értékesdkkenést a telkek és a befejezetlen beruhdzésok
utan.

A Csoport a thrgyi eszkdzok és immaterialis javak kényv szerinti értékét évente feltilvizsgalja és ha
szilkségesnek ftélik, érickvesztést szamolnak el. Amennyiben a targyi eszkozok és immateridlis javak
kdnyv szerinti értéke meghaladja azok becsiilt, vdrhatéan megtériil értékét, azonnali lefrasra keriilnek a
varhatoan megtériild értékre.

A Csoportnal nincsenck hatdrozatlan hasznos élettartami immaterialis javak,
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2.3.7. Céltartalékok és fiiggd kovetelések és kitelezettségek

A céltartalékok akkor keriilnek elszdmolasra, amikor egy maltbeli események kivetkeztében az Erste
Befektetési Csoportnak a jelenben meriil fel torvényi vagy feltételezett kitelezettsége, és fennall annak
a valoszinlisége, hogy a kotelezettség rendezése érdekében gazdasagi hasznot megtestesitd forrdsok
kifizetésére lesz sziikség, és az ilyen kitelezettség tsszege megbizhatoan becsiilhets.

A fliggé kotelezetiségek nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatdsra keriilnek, kivéve,
ha esetleges a gazdasagi hasznokat megtestesitd forrasok kifizetésének a valdsziniisége. A fliggd
kdvetelések nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatdsra keriilnek, ha a gazdasagi
hasznok befolydsa valdszinii.

2.3.8 Adézas

Nyereségadik

A nyeresegadok elszamoldsa a Konszoliddlt Pénziigyi Beszamoloban a mérleg fordulénapjdig a magyar
Joghatésagok altal hatdlyba helyezett vagy lényegileg hatalyba helyezett adétérvényeivel Osszhangban
tortént, amelyek alatt az Erste Befektetési Csoport milkddik. A nyereségadé-kotelezettség fizetendd és
halasztott addkbol all, és a Konszolidalt Eredménykimutatasban jelenik meg. A fizetendé adé az az
dsszeg, amelyet varhatdan meg kell fizetni az adohatosagok részére, illetve amely visszaigényelhetd
16liik az adokdteles eredmény tekintetében a jelenfegi és a korabbi id8szakokra, A magyar helyi adé és
az innovaciods hozzdjdrulds a nyerségado részeként keriit kimutatasra. A nyereségadon kiviili adok a
miikodési koltségek kozitt keriilnek nyilvantartasra.

Halasztotf adok

A Csoport halasztott nyereségadot biztosit - a mérleg kdtelezettség madszer alapjan - a fel nem hasznalt
negativ adéalapok tovabbvitelére és azon dtmeneti kiilonbézetekre, amelyek egy - a mérlegben szerepld
- eszk8z0k vagy kotelezettségek kdnyv szerinti értéke és az addalapja kozotti killsnbdzetek. Minden
addkoteles dtmeneti kiildnbdzetre halasztott adokdtelezettséget kell megjeleniteni, kivéve akkor, ha a
halasztott adokotelezettség a kovetkezOkbol ered: egy eszkoz vagy egy kotelezettség  kezdeti
megjelenitése olyan igylet soran, amely nem fizleti kombindcio; és az ligylet idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az adokdteles nyereséget. A halasztottadé-egyenlegeket a mérleg
fordulonapjan clrendelt vagy lényegét tekintve elrendelt addkulesokon értékeli a Csoport, amelyeket
varhatéan alkalmazni fognak arra az idészakra, amikor az atmeneti kitlénbozetek megszinnek, vagy a
tovabbvitt addzési veszteséget felhasznaljak. A halasztott addkovetelések és kotelezettségek akkor
szamithatok be egymissal szemben, ha jogszabilyilag kikényszerithetd jog szerint a tényleges
adokdvetelések beszamithatbak a tényleges adokotelezettségekkel szemben, és a halaszott adék
ugyanarra az adoalanyra és ugyanarra az adohatdsdgra vonatkoznak., A levonhaté  dtmeneti
kiilonbbzetek és a negativ addalapok tovabbviteleire vonatkozé halasztott adokdvetelések esak akkor
keriilnek beallftdsra, amennyiben valdszin(, hogy rendelkezésre 4ll majd olyan jovibeni adokételes
nyereség, amellyel szemben a levonasok felhasznalhatok.

Pénziigyi szervezetek kilonaddja (bankadi)

A magyar parlament 2010. augusziusdban elfogadott egy 6 térvényt, amely keretet biztosit a pénziigyi
szervezetekre kivetett Ggynevezett bankadd beszeddsére 2010, 2011 és 2012 években, Fz a torvény
biztositja, hogy a 2010-es évet illetden minden olyan pénziigyi szervezetnek, mely 2010. jalius 1-én
rendelkezik lezdrt lizleti évvel és arra vonatkozd pénziigyi beszamoloval, szamszeriisiteni kell a
bankadot és be is kell fizetnie 2010, évben. A bank adé alapja és mértéke attol figg, hogy a pénziigyi
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szervezel milyen tevekenységet végez. 2010, évi mériék a 2009. lzleti évi szdmviteli beszamoldban
adatain alapul. A befektetési véllalkozasoknal az add alapja a 2009. évi magyar szamviteli tandardok
altal eléirt formdban készitett éves beszamoldban kimutatott befektetési szolgédltatdsi tevékenység
bevételei cstkkentve a befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasaival, a mértéke pedig 5.6 %. A
bankadot annak az Gizleti évnek a terhére kell rédforditisként elszdmolni amelyre az térvényileg
vonatkozik. Mivel a bankadé az eléz6 év nem nettd bevételi értékei alapjan keriil meghatirozasra, ami
nem felel meg a jovedelemadd IFRS szerinti kritériumainak, ezért a konszolidalt eredménykimutatasban
miikddési raforditdsként jelenik meg. A bankadd varhatéan 2013, évben is érvényben marad.

A bankadét 2011, decemberben modositottak, ennek megfelelden a végtorlesziések miatt (a
végtorlesztés értelmében az Ugyfeleknek lehetdségiik van egy Osszegben, meghatarozott
arfolyamon visszafizetnitik a kiilfsldi pénznemben felvett jelzdloghiteliket svdjci fank esetén
180 forintos, euro esetén 250 forintos, japan jen esetén 2 forintos arfolyammal) elszenvedett
veszteségek dsszegének 30%-dig a 2011.évben fizetett bankadd visszaigényelgets.

Azon pénzintézeteknél, ahol az emlitett veszieség 30%-a meghaladta a 2011. évi bankadé
kotelezeltsép Gsszegét, a veszteség fennmaradd dsszege dtallokalhatd volt a pénztigyi csoporton
beliili kapesolt vallakozasokra.

Mivel a befektetési valiakozasok nem voltak kiilén kiemelve a térvényben, a bankadd térvény
ismét modositasra kertilt 2012, mdjusdban, hogy a kapesolt befektetési vallakozasokat és
alapkezelSket is magéban foglalja, mint olyan cégeket, akik add Snellenérzés keretében szintén
visszaiganyelhetnek bankaddt az Anyabank végtorlesztések mialt elszenvedett veszieségének
Osszege utan. Lnnek a késdbbi modositasnak a hatasat a 27. tdbla mutatja.

2.3.9 Ugyfelek eszkizei

Az Lrste Befektetési Csoport a sajat nevében jar el vagyonkezeltként az iigyfél altal adott megbizas
alapjan, az tgyfél javara. Az ilyen min8ségben kezelt eszkozok nem szerepelnek a Konszolidalt
Meérlegben, kivéve, ha az Erste Befektetési Csoportndl fektették be Sket. Az Erste Befektetési Csoport
bizomanyosi jutalék és teljesitési dij bevélelt szerez az ilyen tranzakeiokbdl és eszkozokbdl. Ezen
tevékenységek potencidlisan kockazatnak teszik ki az Erste Befektetési Csoportot azon esetekben, ha az
ligyf€él mulasztasabol eredben megbizasi és szerzédéses kotelezettségeit nem tudja teljesiteni. Az Frste
Befekietési Csoport rendelkezik e kockdzatok kezeléséhez szitkséges megfeleld médszerekkel,

2.3.10 Netto kereskedési bevétel

A kereskedelmi tevékenységbdl szdrmazé eredmények magukban foglaljak a valds érték valtozésaibol
eredd Osszes nyereséget és veszteséget és a kapesolédo kamatbevételt vagy raforditast, osztalékot, a
kereskedési célu pénzilgyi eszkdzok, illetve kotelezettségek utdn valamint a szarmazékos pénziigyi
instrumentimokbdl szarmazd Gsszes nyereséget ¢s veszteséget,

A kezdeti megjelenitést kisvetden az értdkesithetd pénziigyi eszkdzoket valds értéken kell értékelni, a
keletkezé nyereséget vagy veszteséget kdzvetlenii] a sajat t8kében elszamolt eredményen keresztiil az
érickesithetd pénziigyi eszkizok tartalékdban kell megjeleniteni az eszkdz kivezetéséig, vagy az
crickvesziéssel torténd leirasaig. Ekkor a kordbban a sajat t6kében elszamolt halmozott nyereséget vagy
veszteséget a “Nettod kereskedési bevétel” sorban kell megjeleniteni. Az effektiv kamatlab médszer
alkalmazasdval kiszamolt kamat a “Nettd kereskedési bevétel”eredményében jelenik meg. Effektiv
kamatlab a pénziigyl eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség nettd kdnyv szerinti értékénck
megallapitésihoz alkalmazott kamatlab, amely pontosan diszkontdlja a becsiilt jovébeli pénzbeli
fizetéseket vagy pénzbevételeket a pénziigyi eszkdz varhatd élettartama vagy egy révidebb iddszak
alapjan. Az értékesithetd részvényck utdn jard osztalékokat az eredményben szamolja el az Erste
Befektetési Csoport abban az idépontban, amikor a kifizetéshez vald joga Iétrejon.

20



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012, DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeléive)

2.3.11 Bij- ¢s jutalékbevételek

Az Erste Befektetési Csoport dij- és jutalékbevételre tesz szert az iigyfeleinek nyijtott szolgdltatasok
széles korébdl. A dij- ¢s jutalékbevétel két atfopd kategdridra oszihatd: olyan szolgéltatisokbdl
szadrmazo bevételekre, amelyeket bizonyos id6szakon &t nydjtottak, és a tranzakeid tipusi szolgaltatisok
nyljtisabol szarmazd bevételekre. A megjelenités legfontosabb alapja a kdvetkezd:

A bizonyos idészakon 4t nyhjtott szolgdltatasok utan jaro dijakat és jutalékot a szolgaltatas nydjtasi idé
alatt szamoljak el

A tranzakcio tipusi szolgédltatdsok ny(jtasabol kapott dijakat és jutalékot akkor ismerik el, amikor a
szolgaltatast eljesitették.

A teljesitményhez kapcsolédd dijakat vagy dijelemeket akkor szamoljak el, amikor a teljesités
kritérivmai teljesiiltek.

A di}- és jutalékbevéiel elsésorban azon szolgaltatasokbol szarmazik, amelyeket valamely idészakon 4t
nyujtottak, beleérive az eszkoz- és vagyonkezelési, tanacsaddi dijakat. Az elsésorban tranzakeid tipusi
szolgaltatasok nyjtasabol szdrmazé dijakba beletartoznak a jegyzési gavanciavallalasi dij, bizomanyosi
Jjutalék, valamint az iigyndki jutalékok.

2.3.12 Osztalékok

Az osztalckok kotelezetiségként keriilnek megjelenitésre a mérleg fordulonapjan, de csak akkor, ha a
mérleg forduldnapjan vagy az elétt megéllapitjidk. Az osztalékok akkor keriilnek bemutatésra, ha a
mérleg forduldnapja elétt javasoltak oket, vagy a mérleg fordulénapja utdn, de a Konszolidalt Pénziigyi
Beszamolo elkészitése elott javasoltak vagy megallapitottdk.

2.3.13 A valés érték meghatarozasa

Ha egy adott pénziigyi eszkozoknek van aktiv piaca akkor a valds értékének meghatarozasa a tézsdén
Jjegyzelt aron vagy a kereskeddk 4ltal jegyzett dron (vételi ,,bid” 4r a hosszi pozicickndl és az ajanlati
»ask”™ ar a rovid pozicidknal), a tranzakcids koltségek levonasa nélkiil torténik.

Ha egy adott pénziigyi instrumentum piaca nem aktiv, a valds érték meghatérozasa értékelési technika
alkalmazasaval torténik. Az értckelési technikak kozé tartozik a neitd jelenérték szamitds, olyan
chiarasok, mely sordn hasonld instrumentum akiualis piaci értékét veszik figyelembe hivatkozasi
alapként, opcidarazasi modellek €s egyéb megbizhaté technikdk alkalmazasa.

2.3.14 Operativ lizingek
Az olyan lizing szerzédések, amelyck sordn a bérbeadénal marad a bérbeadott eszkdz dsszes kockdzata
¢és a beldle szarmazo haszon, operatv lizingnek mindsiiinek. Az operativ lizing keretében fizetett

lizingdijak a lizingid6szak sordn linedris modszerrel altalanos és adminisztrativ koltségként kertilnek
elszamoldsra az eredményben,

2.3.15 Lizingiigyletek
Annak meghatdrozasa, hogy egy tigylet lizingnek mindsiil-e, az tigylet tartalmatd] fligg, A megitélés

azon alapul, hogy az ligylet teljesitése fiigg-¢ egy specialis eszkoz hasznalatitdl, illetve hogy az eszkdz
haszndlati joga dtadasea keriil-e.
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2.4 Viltozis a szdmviteli alapelvekben

MODOSITOTT ES UJ IFRS /148 ELOIRASOK ALKALMAZASA

Az alkalmazott szamviteli irdnyelvek egyeznek az elézd pénziigyi évben alkalmazottakkal, kivéve
azokat a standardokat és értelmezéseket, amelyck hatdlya a 2012, janudr 1-jén vagy azt kdvetden
kezdGdé pénzilgyi évekre terjed ki, Az (ij standardok, értelmezések és ezek modositdsai koziil az alabbi
felsorolas kizdrolag azokat tartalmazza, amelyek az Ersie Befektetési Csoport tevékenységére
vonatkoznak,

Hatdlyos standardok és érielmezések
2012 ota az aldbbi mddositott standardok ¢s értelmezések alkalmazasa katelezd:

Az IAS 12 modositasai — Halasztott add: migoties eszkdzok megtériilése

Az IFRS 7 médositasai — Kozzétételek—-Pénziigyi eszkdzok atsorolasa
A fenti médositott standardok alkalmazisa nem érintette szdmottevden az Erste Befektetési Csoport
megjelenitési és érickelési modszereit. A Kozzétételek-Pénziigyi eszkozok atsorolasa bevezetésével az
IFRS 7 standardban megjelend médositdsok azonban 1j kdzzéiéieleket eredményeztek, foként a repd- és
ertekpapir-kolesonzési tigyletekkel kapesolatban.

Késébb hatdlyba lépd standardok és értelmezések

Az aldbb felsorolt standardokat és érteimezéseket az IASB mar kiadta, de azok csak késébb lépnek
hatalyba. Koziliik az EU a kivetkezo standardokat és modositdsokat fogadta el:

Az JAS [ médositdasai ~ Az egyéb difogo jovedelem idteleinek bemutatdsa

145 19 (2011, évi dldolgozott valtozat) Munkavdllaldi juttatdsok

148 27 (2011, évi didolgozot viltozat) Egyedi pénziigyi kinutatdsok

IAS 28 (2011, évi didolgozolt vdltozat) Tdrsult vallalkozdsokban és kozds vdllalkozdsokban 16vé
befektetések

Az IAS 32 mddositdsai — Pénziigyi eszkizok és pénziigyi kotelezetiségek egymdssal szembeni
beszdamitdasa

Az IFRS 7 mddositdsai — Pénziigyi eszkozok és pénzigyi kotelezetiségek egymdssal szembeni
beszamitdsa

IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

IFRS 11 Kozos megdllapoddasok

TFRS 12 Mds gazddilkodo egységekben lévd érdekeltsdgek kozzétdrele

TFRS 13 Valds értéken toridng értékelés

A fenticket az EU elfogadia, az Erste Befekietési Csoport azonban tgy déntdtt, hogy hatalybalépésiik
elétt nem alkalmazza azokat.

Az IAS I modositasai — Az egyéb difogd jovedelem tételeinek bemutatdsa

Az IAS 1 mdédositdsai 2011 jliniusdban jelentek meg, és a 2012, jllius 1-jén vagy azt kovetSen kezddds
éves idbszakokra Iépnek hatalyba. A 6 kovetelmény annak bemutatasa részsszegek alapjan, hogy az
egyéb atfogo jovedelem tételei atsorolhatdk-e az eredménybe, vagy nem. Ezen kivill az egyéh atfogd
jovedelem tételeit addzds elbtt kell bemutatni, majd az adét mindkét kategdridra vonatkozoan
clkiiloniilten be kell mutatni.

A fenti maodositasok alkalmazdsa befolyasolja az atfogd jovedelem kimutaldsat az egyeéb atfogo
Jovedelem tételeit és azok addhatdsait érinté valtozasok miatt,
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IAS 19 (201 1. évi atdolgozott viliozat) Munkavdllaldi juttatdsok
Az 1AS 19 atdolgozott valtozata 2011 jiniusaban jelent meg, és a 2013, janudr 1-jén vagy azt kévetden
kezd6édd éves idészakokra 1ép hatalyba.

Az atdolgozds f6ként a meghatirozott juttatasi programok clszamoldsaban hozott valtozdsokat. A nettd
kamatot az eredményben kell megjeleniteni a nettd meghatarozott kételezettség ¢és a diszkontrata
szorzataként. Mivel a folyosomodszer mar nem alkalmazhaté, az aktudriusi nyereségeket és
veszieségeket Ojraériékelésként kell kezelni, és teljes mértékben az egyéb atlogd jovedelemben kell
megjeleniteni. Az 0f standard egyértelmisiti a programokat érintd modositasokat, megszoritasokat és
rendezéseket. A multbeli szolgélati koltségeket azonnal az eredményben kell megjeleniteni.
Atdolgozasra keriiltek a kozzétételi kivetelmények. Uj feltételek jelentek meg a végkielégitések
meghatarozasara ¢s megjelenitésére vonatkozoan.

A standard alkalmazasa varhatéan nem befolyéasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatasait, Uj kozzétételeket eredményez azonban a pénziigyi kimutatdsokat kiegészitd
megjegyzésekben,

IAS 27 (2011, évi dtdolgozon viltozat) Egyedi pénziigyi kimutatdsok

Az IAS 27 atdolgozott véltozata 2011 méjusaban jelent meg, és a 2013, januar i-jén vagy azt kdvetden
kezd6dd éves idoszakokra Jép hatélyba. Az Eurdpai Unid altal elfogadott dtdolgozott 1AS 27 azonban
legkéstibb a 2014, janudr [-jén vagy azt kovetden kezdddd elsd pénziigyi év kezdetével 1ép hatélyba.

Az atdolgozast kovetden az IAS 27 kizardlag az egyedi pénziigyi kimutatdsokra vonatkozd résat
tartalmazza. Ennek oka, hogy az 4 rendszerben a konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az IFRS 10
standard szabalyozza. Emiatt az IAS 27 cime mddosult.

Az atdolgozott TAS 27 varhatéan nem befolydsolja jelentSsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatasait.

TAS 28 (2011, évi datdolgozon vdltozar) Tdrsult vdilalkozdsokban és kizos vdllalkozdsokban 16vé
befektetések

Az IAS 28 atdolgozott valtozata 2011 mdjusaban jelent meg, és a 2013. januar 1-jén vagy azt kévetSen
kezd0dd éves iddszakokra 1ép hatalyba. Az Euwrdpai Unid éltal elfogadott atdolgozott TAS 28 azonban
legkésdbb a 2014, januér 1-jén vagy azt kdvetden kezdédd elsé pénziigyi év kezdetével lép hatalyba.

Az atdolgozott IAS 28 hatdlya a kozos vallalkozasokra is kiterjed, emiatt a standard &j cimet is kapott.
Ennek oka, hogy az IFRS 11 szerint a kozos vallalkozdsok kizardlag a tékemddszer alapjén
szerepeltethetok a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban,

Az atdolgozott TAS 28 virhatéan nem befolydsolja jelentGsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kintutatasait.

Az IAS 32 mdodositasai — Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kitelezetiségek egymdssal szenbeni
heszamildsa
Az TAS 32 modositasai 2011 decemberében jelentek meg, és a 2014, januar 1-jén vagy azt kévetSen

kezdddO éves iddszakokra lépnek hatalyba.

A modositasok egyérielmisitik a jelen &s a nettd alap( rendezés fogalmait.
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A mddositasok vdrhatéan nem befolydsoljgk jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatasait.

Az IFRS 7 mddosiidgsai — Pénziigyi eszkozik és pénziigyi kitelezetiségek egymdssal szembeni
beszamitdsa

Az IFRS 7 médositasai 2011 decemberében jelentek meg, és a 2013, janudr 1-jén vagy azt kdvetden
kezdddé ¢ves idoszakokra tépnek hatalyba.

A modositasok kozzétételt irnak elé azokra a pénzilgyi eszkozikre és kotelezettségekre, amelyek az 1AS
32 szerinti beszamitas ala esnek. Kodzz¢ kell tenni tovabba az olyan nettositasi és hasonld szerzédések
esetleges hatdsait is, amelyek nem eredményeznek az IAS 32 szerinti beszamitast.

A modositasok {1j kozzétételt irnak el6 az olyan nettositdsi keretszerzddésekre és biztositéki szerzddések
hatasaira vonatkozdan is, amelyek nem credményeznek az 1AS 32 szerinti beszamitést.

IFRS 9: Pénziigyi instrumentumok

A pénziigyi eszk6z0k besoroldsat ¢s értékelését szabalyozd IFRS 9 standard 2009 novemberében jelent
meg, amelyet 2011 oktdberében a pénziigyi kotelezettségek szabalyozisa egészitett ki. A 2011
decemberében kiadott modositds elhalasztotta a kdtelezd hatdlybalépés napjat. Ennek megfeleléen az
IFRS 9 a 2013, janudr 1-jén vagy azt kbvetSen kezdbdd pénziigyi évekre 1ép hatalyba,

Az IFRS 9 a pénziigyi eszkozokre vonatkozoan két besorolasi feltételt vezet be: 1) a szervezet pénziigyi
eszk0z8k kezelésére alkalmazott lizleti modelljét, valamint 2) a pénziigyi eszkozok szerzédéses cash
flow jellemzéit. Ennek megfelelden egy pénziigyi eszkdz kizardlag akkor értékelhetd amortizalt
bekeriilési ériéken, ha a kivetkezd feltételek egyszerre teljesiilnek: a) az eszkoz olyan tizleti modellhez
tartozik, amelynek célja a szerz6dés szerinti cash flow-k beszedése, valamint b) a pénziigyi eszkiz
szerzodéses feliélelei megadott napokon olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
fenndlld Oketartozas utani téke- és kamatfizetéssel jarnak. A feltételeket nem teljesits valamennyi
pénziigyi eszkozt valds értéken kell értékelni, és azok véltozasait az eredményben kell elszamolni, A
nem kereskedési céllal tartott tokeinstrumentumokba térténd befektetésckre vonatkozéan a szervezet a
kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul Ggy donthet, hogy azokat valds értéken érickeli, és
viltozasaikat az egyéb atfogod jovedelemben szdmolja el.

Az lizleti modell véiltozasainak megfeleléen a szervezetnek valamennyi érintett eszkdzt at kell sorolnia a
valos értcken értékelt eszkdzok koziil az amortizalt bekerlilési értéken értékelt eszkozok kozé, vagy
forditva.

A standard jelentésen befolyasolia a mérlegpozicidkat és a pénziigyi instrumentumok értékelési
maédszereit. Mivel az IFRS 9 végleges valtozata még nem jelent meg, hatésa nem szdmszertisithetd.

IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

Az IFRS 10 atdolgozott valtozata 2011 majusaban jelent meg, és a 2013, janudr 1-jén vagy azt kvetden
kezdbd6 éves idészakokra 1ép hatalyba. Az Eurdpai Unié éltal elfogadott atdolgozott IFRS 10 azonban
legkésdbb a 2014. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd8d elséd pénziigyi év kezdetével 1ép hatélyba. Az
IFRS 10 felvaltja az 1AS 27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatisok standardot, valamint az

Friclmezési  Allando Bizottsag SIC-12 Konszoliddlas — specidlis céld  gazdalkodd egységek
értelmezését.
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Az IFRS 10 meghatdrozza az ellendrzés elvét valamennyi gazdilkodd egységre, ideérive azokat is,
amelyek elézoleg a SIC-12 alapjan specialis célt gazdalkod6 egységnek mindsiiltek. A befektetd akkor
gyvakorol ellenérzést egy befektetést befogadd felett, ha a befektetést befogadotol szarmazd véiltozé
hozamoknak van Kkitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetést befogadd
felett gyakorolt hatalma 0tjan képes befolydsolni ezeket a hozamokat. Az ellendrzés értékelése minden
tény és koriilmény figyelembevételével torténik, a megallapitast pedig a figyelembe vett tények és
koriilmények megvaltozasakor tijra kell értékelni.

Ezen kiviil az IFRS 10 egyéb kérdéseket is szabalyoz, példdul a kisebbségi ellenbrzést, a kizardlag a
szavazati jogldl eltérd jogok alapjan torténd ellendrzést, valamint a delegalt déntéshozatali jogokat, A
konszolidédciés eljardsokra, a nem ellendrzd részesedésekre és az ellendrzés elveszidsére vonatkozd
részeket az JFRS 10 Atvelte az TAS 27 standardbol.

IFRS 11 Kozds megdllapoddsok

Az IFRS 11 atdolgozott valtozata 2011 majusaban jelent meg, és a 2013, janudr 1-jén vagy azt kévetden
kezd0dé Eves idbszakokra [ép hatdlyba. Az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott atdolgozott IFRS 11 azonban
legkésdbb a 2014, janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezdddd elsé pénziigyi év kezdetével [ép hatdlyba. Az
IFRS felvéltja az IAS 31 Kozds véllalkozasokban 1évé érdekeltségek standardot, valamint a SIC-13
Koz0s vezetésil gazdalkodd egységek — a tulajdonosok nem pénzbeli hozzdjaruldsai értelmezést.

Az IFRS 11 alapelve, hogy az a gazdalkodo egység, amely félként szerepel egy kézds megallapoddsban,
meghatdrozza annak a k&z6s megallapodasnak a fajtdjat, amelyben részt vesz, oly médon, hogy értékeli
jogait ¢s kbdtelmeit, és az emiitett jogokat ¢s kitelmeket az adott kdzés megdllapodas fajtdjanak
megfelelden szamolja el. Az IFRS 11 a kézis megdllapoddsokat kozos vallalkozdsként vagy kézos
tevékenységkent sorolja be. Az IFRS 11 a kozos vallalkozasok elszamoldsakor a tékemodszer
alkalmazasat irja ¢lé azaltal, hogy kizarja az ardnyos konszoliddcio lehetdségét. A kozos tevékenységet
végzd  személy a megéllapoddsban  vald  érdekeltségével kapesolatban elkiildnititen  kiteles
megjelenitenie eszkdzeit, kotelezettségeit, bevételeit és raforditasait.

Mivel az Erste Befektetési Csoport nem alkalmazta az IAS 31-ben megengedett ardnyos konszolidécio
modszerét, a standard alkalmazasa vérhatdan nem befelyasolja jelentésen az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi kimutatdsai.

IFRS 12 Mds gazddlkodo egységekben 16vd érdekeliségek kozzérétele

Az IFRS 12 dtdolgozott valtozata 201 1 mdjusdban jelent meg, és a 2013. januar 1-jén vagy azt kdvetSen
kezd0ds éves idbszakokra Iép hatdlyba. Az Eurdpai Unio éltal elfogadott atdolgozott IFRS 12 azonban
legkésdbb a 2014. januar 1-jén vagy azt kivetden kezd6dd elsé pénziigyi év kezdetével 1ép hatdlyba.

Az IFRS 12 célja, hogy elbirja a gazdalkodd egységek szdmara azon informdciok kézzétételét, amelyek
lehetdve teszik, hogy pénziigyi kimutatdsaik felhasznaldi értékelhessék az adott gazdalkodd egység mas
gazdalkodo egységekben 1évd érdekeliségeinek jellegét és az azokkal kapesolatos kockézatokat,
valamint a szoban forgd érdekeltségek hatdsdt az adott egység pénziigyi helyzetére, pénziigyi
teljesitményére és cash flow-jdra. A standard killon kdzzétételt ir eld a lednyvallalatokra, kozis
tevékenységekre, kizds vallalkozasokra, tarsult vallalkozasokra, valamint a nem konszolidalt struktural
gazdalkodo egységekre vonatkozdan. Az IFRS 12 altaldnos kozzétételi standard. Ezért az IFRS 10, az
IFRS 11, valamint az IAS 28 konkrét kozzétételi kivetelményeket nem tartalmaz.

A standard alkalmazésa varhatdan nem befolyisolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatdsait. Uj kdzzétételeket er edményez azonban féként a nem cllenérzd részesedések terén.
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{adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

Az IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 mddositdsai — Az dgitérésre vonatkozd vtmutaté
Az IFRS 10, IFRS i1 és IFRS 12 standardok moédositasai 2012 joniusdban jelentek meg,
hatalybalépésiik ezen standardok hatalybalépésének napjahoz igazodik.

A modositdsokkal az attérésre vonatkozd Otmutatd tovabbi mentességet biztosit a visszamendleges
alkalmazas alol,

A mddositasok alkalmazisa varhatéan nem befolydsolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi kimutatdsait,

Az IFRS 10, IFRS 12 és5 IAS 27 médosiidsai — Befektetési tarsasdgok
Az IFRS 10, az IFRS 12 és az IAS 27 moédositasai 2012 oktSberében jelentek meg, és a 2014, januar 1-
Jén vagy azt kbvetden kezd6dd éves idGszakokra lépnek hatalyba,

A modositasok mentesitik a lednyvéllalatok IFRS 10 szerinti konszolidacigja alol azokat a tarsasagokat,
amelyek megfelelnek a befektetdsi tarsasig meghatirozasanak, példaul egyes befektetési alapokat,
Lhelyett az ilyen tdrsasigok a leanyvéllatokban 1év8 befektetéseiket az eredménnyel szemben valos
értéken értékelik,

A modositasok alkalmazdsa varhatdan nem befolyasolja jelentdsen az Frste Befektetési Csoport
pénziigyi kimutatasait,

LIRS 13 Vaiés értéken 1orténd ériékelés
Az IFRS 13 dtdolgozott valtozata 2071 méjusaban jelent meg, és a 2013, januar 1-jén vagy azt kdvetSen
kezdddO éves iddszakokra Kp hatalyba.

A standard a valos értéken torténd érickeléssel, valamint az IFRS szerinti alkalmazassal kapesolatos
koz8s ntmutatdforrds. Olyan valds értéken torténd ériékelésekre vonatkozik, amelyeket més standardok
mér megengednek. Az IFRS 13 tehat nem béviti a valds ériéken értékelt eszkozok és kitelezetiségek
korét. Az IFRS 13 ezen kiviil altalanosabb kozzétételi kovetelményeket fogalmaz meg a valds értéken
tortend értékeléssel kapesolatban (pl. kiterjeszti a valdsérték- hierarchidt az amortizalt bekeriilési
értéken értékelt pénziigyi instrumentumokra).

Az IFRS 13 alkalmazdsa a wvalos értéken torténd értékelésekrd] sz616 kozzéidtelek bovitését
eredményezi,

Az IFRS-ck éves javitdsai (2012, évi kiadds)

2012 majusaban az IASB kiilonbézd standardok modositasait adta ki. A modositasok a 2013, janudr 1-
Jén vagy azt kvetden kezdéds éves iddszakokra Iépnek hatdlyba.
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(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelélve)

3. PENZESZKOZOK

2012 2011

Készpénz 207 508

KELER Zrt.-nél elhelyezett letétek 744,349 352,373

Bankoknal vezetett folydszamlak 23.557,997 20,273,516

24,302,553 20,626,397

Letéti szamlak tigyfelek pénzével/a Csoport szamdra nem

felhasznalhatéd 3,294,272 1,677,501
Nostro szamlak 21,008,281 18,948,896
24,302,553 20,626,397

A torvényi e¢lbirasoknak megfelelden az iigyfelek betétjei elkiilonitett bankszamldkon vannak
clhelyezve (kereskedelmi bankok, Keler Zit.). A Csoport kamatot kaphat ezekre a szamlakra, de nem
fizeti ki a kamatot az ligyfelek részére,

4. KERESKEDESI CELU PENZUGYT ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

2012 2011

Magyar Allamkotvények 453,216 856,238
A Budapesti Ertéktézsdén Jjegyzett részvények 3,212,922 2,944,096
Az OTC piacokon forgalmazott részvények 1,242 1,242
Diszkont Kincstarjegyek 2,400,064 1,355,425
Befekietési jegyek 25,577 379,582
Egyeb kereskedési céhi kotvények 50,408 80,213
6,143,429 5,616,796

2012. december 31-¢n a kereskedési céli pénziigyi eszkdzdk 99.44%-a, mig 2011, december 31-én
megkozelitleg 100.00%-a forintban denomindlt.

A kereskedési céli érickpapirok kamatai 2012, december 31-én 4.5% és 8.5%, mig 201 1. december 3 1-
én 5.12% ¢és 8.5% kazott viltoztak.

Amennyiben az Lrste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkozt dlad oly médon, hogy tényegileg az
Osszes, a pénziigyl eszkoz tulajdonlasaval jard kockdzatot és hasznot megtartja, akkor az Erste
Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt tovabbra is megjeleniti a mérlegében.

Amennyiben az Erste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkdzt megszerez oly madon, hogy lényegileg

az Osszes, a pénziigyi eszkdz tulajdonlasdval jaré kockazatot és hasznot a partner megtartia, akkor az
Erste Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt nem jeleniti meg a mérlegében.
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4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI1 ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folytatas]

Az aldbbi tabldzat mutatja a Csoport mérlegen kiviili tételeit értékpapir kilcsénvétele/ kilestn adasa
tranzakciokbol és visszavasarlési ¢s forditott visszavasirlasi szerzédésekbdl 2012, december 31-én,

Lrtékpapir kélesonzési tranzakeiok (értékpapir kélesdnvétel) 2012. december 31-én

) Nyitas Zaras  Névérték (eredeti

Ertékpapir neve datuma ddtuma devizdaban) Valés érték
OTP 2012.12.21 2013.01.11 8,000 330,800
DEUTSCHE BANK 2012.12.28 2013.01.31 *4,000 38,759
D130162 2002.12.27 2013.01.02 2,680 2,678
ABERDEEN GLOBAL 11 - EURO

HIGH YIELDING BOND FUND 2012.12.27 2013.01.07 *6 203
ESPA STOCK ASIA INFR. 2012.12.28 2013.01.02 *] 2
Total 372,442

Ertékpapir klestnzési tranzakeiok (értékpapir kélesdnadas) 2012, december 31-én

Névértek (eredeti

Ertékpapir neve Nyitas datuma Zaras datuma devizaban) Val6s érték
MNB130i02 2012.12.27 2013.01.02 2,680 2,678
MAGYAR TELEKOM 2012.12.21 2013.01.02 6,106 22,655
Total 8,786 25,333

4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folytatas]

Ertékpapir kélesonzési tranzakeiok (értékpapir kolesonvétel) 2011, december 31-én

Ertékpapir neve Nyifds datuma Zairds datuma  Névérick Valos érték
MAGYAR TELEKOM 2011.12.28 2012.01.25 2,313 11,981
QIB 2015/1 2011.12.21 2012.01.04 1,000 946
D120502 2011.11.11 2012.02.13 1,500,000 1,462,940
BMW 20111111 2012.02.13 #10,000 161,041
COMMERZBANK AG 2011.11.11 2012.02.13 *10,000 4,054
TOTAL FINA ELF 2011.11.11 2012.02.13 *10,000 122,896
SIEMENS AG 2011.11.1¢ 2012.02.13 *10,000 230,050
DEUTSCHE BANK 2011.11.11 2012.02.13 *10,000 91,581
NOKIA (DEM) 2011.11.14 2012.02.13 *10,000 11,736
E.ON AG 2011.11.11 2012.02.13 *10,000 51,865
BCO SANT.CEN.HISP 2011.11.14 2012.02.13 #10,000 18,263
THYSSEN KRUPP AG 2011.11.41 2012.02.13 *10,000 55,148
BASF N ORD 2011.11.11 2012.02.13 *10,000 167,668
Total 2,390,169

*Original currency: EUR
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4, KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folytatas]
Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzddések 2012, december 31-én
2012, december 31-én és 2011, december 31-én sem volt nyitott visszavasarlasi vagy forditott

visszavasarlasi iigylete a Tarsasagnak.

5, FEDEZETBE ADOTT KERESKEDESI ESZKOZOK

2012 2011

Magvar Allamk&it.vények 347,480 0
Diszkont Kincstarjegyek 0 0
347,480 0

A fedezetbe adott eszk6zok mérlegsor értékpapirkdlesondkkel és tdzsdei értékpapirkereskedelemmel
kapcsolatosan fedezetként nyijtott eszkdzoket tartalmaz 2012, évben.

6. SZARMAZEKOS PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

Az aldbbi tablazat az eszkdzként vagy forrasként nyilvantartott szdrmazékos pénziigyi instrumentumok
kotési értékét és valos érickét mutatja, A kétési értckek az év végén még rendezetlen tranzakciok
volumenét jelzik, és nem jelzik sem a piaci kockdzatot, sem a hitelezési kockdzatot.

Szerzddés szerinti éréék
Tozsdet hataridés szerzédések

2012 2011
Ligy¢h tozsdel hataridés szerzbdések (részvények) 3,150,988 732,758
Hossza poziciok (szerzddés szerinti érték) 3,150,988 732,758
Indexre kitott tozsdei hataridds szerzédések -445,647 -177,500
Devizdra kotott t6zsdei hatdridés szerz8dések 0 -55,785
Egyéb tézsdei hataridés szerzédések (részvények) -5,490,126 3,928,801
Révid poziciok (szerz6dés szerinti érték) -5,935,773 -4,162,086
Nettd pozicio 2,784 785 -3,429,328
Valos érték 202 2011
Indexre k616t tzsdei hatdridds szerzddések 0 2,250
Egyéb tézsdei hataridds szerzédések (részvények) 51,780 156,098
Pozitiv valés értéki poziciok 51,780 158,348
Devizdra ktdtt t8zsdei hataridds szerzbdések -5,566 0
Devizara kotott tozsdei hataridds szerzédések 0 -1,798
Egyéb tézsdei hataridds szerzédéscek (részvények) -77,931 -15,000
Negativ valos értékii pozicidk -83,497 -16,798
Nettd valos ériék 31,717 141,550
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7. ERTEKESITHETO PENZUG Y1 ESZKOZOK

2012 2011

Részesedes Erste Securities Istanbul A.S. 33 33
LERSTE Ingatlan Fejieszts, Hasznositd és Mérnaki Kfi. 0 100
33 133

Az ériékesithetd pénziigyi eszktziok valos éricke megegyezik a bekeriilési értékiikkel, mert a valds érték
a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel.

2012. december 31-én és 2011. december 31-én az értékesithetd pénziigyi eszkozok 0%-a, illetve
75.19%-a volt forintban denominalt. 2012. december 31-én az értékesithetd eszkdzok 100%-a volt
Euroban denominalt, ezek bekeriilési éri¢ke 121 EUR volt.

A Csoport az ERSTE Ingatlan Fejlesztd, Hasznosité és Mérndki Kft-ben birtokolt részesedését
2012.04.04-¢én értékesitette,

8. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOVETELESEK

2012 2011

A Budapesti Ertéktdzsdén tor1éné kereskedésbsl adédo
kévetelések 5,986,385 493,886
Az OTC piacokon té:11énd kereskedésbdl adado koveteldsek 397,978 1,163,807
KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kivetelések 167,013 275,000
6,551,376 1,932,693

9, UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK
2012 2011
Ugyfelekkel szembeni vevdkovetelések 1,732,342 584,177
Negativ egyenlegii tigyfélpénzszamlak 1,593,806 2,104,490
Befektetési hitel 5,597,100 3,521,301

Negativ egyenlegii ligyfélpénzszdmlakbol szarmazo lejart

kévetelésekre elszamolt értékvesztés -768,405 -183,935
8,154,843 6,026,033

A negativ egyenlegli igyféIpénzszamlakbol szarmazd lejart kovetelésekre elszamolt értékvesztésben
bekovetkezett valtozdsok elemzése:

2012 2011
Egyenieg januar 1-jén 183,935 139,236
Ertékvesziés visszairdsa -50,690 -14,864
A targyéy soran elszamolt értékvesziés 635,160 59,563
Egyenleg december 31-én 768,405 183,935
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9. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK [folytatas]

2012 2011
Ertékvesztett kovetelések brutto értéke 1,600,721 291,973
Lrtékvesztés -768,405 -183,935
Ertékvesztett kovetelések nettd ériéke 832,316 108,038
Problémamenies kévetelések 7,322,527 5,917,995
Negativ egyenlegli ligyfélpénzszamlakbol szarmazo
kivetelések 8,923,248 6,209,968
10. EGYEB ESZKOZOK

2012 2011
Munkavallalsknak nyujtott kélesonik 69,764 60,486
Koltségek aktiv iddbeli elhataroldsa 23,144 11,080
Egyeb addkbol szarmazo kovetelésck 370 7.481
Befektetési alapok elhatarolt jutaléka 23,276 29,356
Bizomanyosi dijak elhatdrolasa 48,471 40,100
Erste Group Bank AG.-t6] kapott profit sharing elhatiroldsa 124,167 5,795
Ertékpapir kibocsdjtas ethatarolt dijbevétele 64,994 48,600
Egycb 830 771

355,016 203,669

11. ADOHATOSAGGAL SZEMBENI KOVETELESEK / KOTELEZETTSEGEK

Adohatosapgal szembeni kovetelése 2012 2011
Tarsaséi add 270,845 267,939
Innovaciés hozzaijarulas 13,270 -4,655
Helyi add 48,609 87,262
Osszesen 338,724 380,546
Adodhatosdggal szembeni ktelezetiségek 2012 2011
Helyi adé 0 0
Osszesen 0 0
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12. TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Gépek, Immaterialis .
berendezések és javak Osszesen
jarmiivek
Brutto értek
2012 janudr I, 1,056,605 1,893,601 2,950,200
Novekedések 25,164 560,674 585,838
Cskkenések -45,640 0 -45,640
2012.december 31. 1,036,129 2,454,275 3,490,404
Halmozott értékesdkkenés
2012 janudr 1. 735,469 1,456,623 2,192,092
Ertékesokkenési leiras 77,014 162,198 239,212
Csokkenések -38,068 0 -38,068
2012.december 31. 774,415 1,618,821 2,393,236
Netto érték
2011. december 31. 321,136 436,978 758,114
2012. december 31, 261,714 835,454 1,097,168
Gépek, Immateridlis )
berendezések és javak Osszesen
jarmiivek
Bruttg érték
2011 januar 1. 997,881 1,776,434 2,774,315
Novekedések 141,225 211,532 352,757
Csokkenések -82,501 -04,365 -170,866
2011.december 31. 1,056,605 1,893,601 2,950,206
Halmozot! érickesdkkends
2011 januar 1, 690,388 1,350,390 2,040,778
Ertékesdkkendsi leirds 84,622 180,717 265,339
Csadkkenések -39,541 -74,484 -114,025
2011.december 31, 735,469 1,456,623 2,192,092
Netto érték
2010, december 31, 307,493 426,044 733,537
2011, december 31. 321,136 436,978 758,114

Az Erste Befektetési Csoportnak nincs befejezetlen beruhdzasa 2012. december 31-én. Az Erste
Befektetési Csoportnak nines sajat fejlesztésii immaterialis java 2012.december 3 1-én.

A hasznalatban Iévé nullara leirt targyi eszkz6k ¢s immaterialis javak bekeritlési ériéke:
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12. TARGY] ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK [folytatas]

Haszndlatban lévd nulldra lefrt eszkozik

2012 2011
Targyi eszkézok (hasznalatban 1év6 nullara leirt) 576,928 577,829
Immaterialis javak (hasznalatban 1év6 nullara leirt) 892,010 811,638
1,468,938 1,389,467
13, KERESKEDESI CELU PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK VALOS ERTEKEN
2012 2011
Eladési pozicio, a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett részvények esetén 791,581 11,981
791,581 11,981

Az eladési pozicié a Budapesti Er ték{dzsdén, illetve a BETA piacon forgalmazott részvénycket (OTP,

Deutsche Bank) valamint a Magyar Allam allam altal kibocsajtott kdtvényeket tartalmaz (2015/X

Prémium Euro Magyar Allamkotveny)

14. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOTELEZETTSEGEK

2012 2011
Az OTC piacokon illetve aukcidn torténd kereskedéshi!
szarmazo kdtelezetiségek 1,107,530 747,912
A Budapesti Ertékt6zsdén t6riéné kereskedésbdl
adodo kotelezetiségek 4,802,905 580,265
5,910,435 1,328,177
15. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
2012 2011
Forintos tigyfélszamlak 12,887,913 13,777,879
Devizds ligyfélszamlak 8,120,368 5,171,017
Visszavasarlasi szerzddésekbd] eredd kételezettségek 1,121,637 0
22,129918 18,948,896
16. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK
2012 2017
Szallitoi kotelezettségek 132,083 68,878
132,083 68,878
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17. ROVID LEJARATU HITELEK

20112 2011
Belfoldi bankok altal nytjtott révid lejdrata hitelek 5,991,408 900,000
Folydszdmlahitelek 223,430 1,875,861
6,214,838 2,775,861

A rovid lejarath hiteleket az Erste Bank Hungary nytijtotta, A kélestnzoil dsszegek kamatai 5.15 % és
8.0% kozott voltak 2012-ben, és 4.75% to 7.0% kozott voltak 2011-ben, a piaci kamatoknak
megfeleléen,

2012.december 31, ezerEUR  HUF/EUR ezerFt
Rendelkezésre 4116 hitelkeret (Money

Market) 102,600 291.29 29,886,354
Igénybevett hitel 5,991,408
[.e nem hivott hitelkeret 23,894,946
2012.december 31. ezerEUR HUF/LEUR ezerFt
FFolyoszamla hitelkeret Erste Bank Hungarynél 1,000,000
Folydszamlia hitelkeret Commerzbanknal 0
Folydszamla hitelkeret ING-nél 3,000 291,29 873,870
Folydszamla hitelkeret dsszesen 1,873,870
Lehivott folyoszamla hitel 223,430
Le¢ nem hivott folydszamiahitelkeret 1,650,440
2011.december 31. ezerEUR HUE/EUR ezerFt
Rendelkezésre 4116 hitelkeret (Money Market) 120,000 311,13 37,335,600
Igénybevett hitel 900,000
Le nem hivott hitelkeret 36,435,600
Folydszamla hitelkeret Erste Bank Hungarynél 1,000,000
Folyészamla hitelkeret Commerzbanknal 600,000
Folydszamlia hitelkeret ING-nél 3,000 311,13 933,390
Folyoszamla hitelkeret sszesen 2,533,390
Lehivott folydszamla hitel 1,875,861
Le nem hivott folydszamlahitelkeret 657,529
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18. EGYEB KOTELEZETTSEGEK 2012 2011
Elhatdrolt iigynéki jutalékok 387,634 388,991
Egyéb elhatdrolt koltségek (konyvvizsgalat dija, Reuters,
Feliigyeleti dij, telefon, egyéb clhatarolt kdltségek, raforditasok) 72,321 64,821
Elhatarolt bonusz 02,364 139,864
Személyi jovedelemadd kdtelezettségek 166,334 169,129
Téarsadalombiztositasi kotelezettségek 50,217 43,211
Egyéb adokbdl szarmazo kotelezettségek 12,372 6,263
Egyéb 16,577 15,867
767,819 828,146

2012-ben ¢s 201 1-ben a bonusz nem elhatéroldsra keriilt, hanem céltartalék képzése tértént a bonusz
dsszegére. Ennek oka, hogy a kifizetheté dsszeg pontos mértéke nem volt ismert a Csoport szamara.

19. CELTARTALEKOK

2012 2011
Céltartalékok 468,821 384,538
468,821 384,538

A 2012. ¢vi céltartalék osszegebdl 13,068 eFt tigyfélkovetelésre, 455,753 et pedig a bénusz dsszegére
lett megképezve,

A 2011, ¢vi céltartalék dsszegébdl 15,367 eFt ligyfélkavetelésre, 369,170 ¢Ft pedig a 2011, évi bonusz
Osszegére lett megképezve.

Céltertalékok valtozasa

2012 2011
Januar 1, 384,538 47,164
Céltartalék képrés 455,753 384,538
Ceéltartalék feiszabaditas -371,470 -47,164
December 31. 468,82 384,538

20. SAJAT TOKFE

A részvények Osszetétele az alabbi 2012.december 3 1-¢én és 201 1.december 31-én:
- 200,000 db 10,000 Ft névértéku torzsrészvény, a tike teljes egészében befizetve.

A toketartalék dsszege 2012, december 31-én és 2011, december 31-6n is 141,882 eFt volt.
A 2012, majus 7-1 Kozgyiilésen a tulajdonosok jovahagytak 3,000,000 eFt-os osztalékfizetést a 2011.

tizleti év utdn, az egy részvényre jutd osztalck 15,000 Ft volt . Az Erste Befektetési Zrt, 2012, méjus 31-
én kifizette az osztaiékot az Erste Bank Hungary Zrt. részére,
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20, SAJAT TOKE [folytatas]

Tokekockazat kezelése

Az Erste Belektetési Csoport az ltala végzett tevékenység kockdzatinak fedezetét biztosité tényleges
tokekockazat kezelést végez. Az Erste Befektetési Csoport tékemegfelelésének monitoringja a 2007, évi
CXXXVI. a befektetési vallakozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szold torvényben megjeldlt szabdlyokat és ardnyszamokat, és
egy¢h torvényi szabdlyozdsokat haszndlja.

2012. év soran, az Erste Befektetési Csoport teljes mértékben megfelelt minden tékekdvetelmény
cldirdsnak.

Toke megfele[cs

A 2007, évi CXXXVIIL a befektetési vallakozdsokrdl és az drutdzsdei szolgaltatokrsl, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairo] sz010 torvény szerint az Erste Befektetési Zrt,
koteles megfelelni a minimalis  -a stlyozott eszkdzok kockdzaton alapuld - tGkemutatdszam
eldirdsoknak, a mutatdnak minimalisan 8 %-ot el kell érnie.

Az Lrste Belektetési Zrt kiegészité kovetelményeket tesz a részletes terv elkészitése soran felmeriilt
tovabbi szempontok alapjén, ¢és tovabbi tartalékot képez abbol a céibél, hogy elegendd tokegarancidja
legyen egy csetleges forint gyeng,uics vagy mas nem vdrt esemény bekdvetkeziekor. Az Erste
Befektetési Zrt. negyedévente riportolja a tSkemegfelelési helyzetét a PSZAF (Pénziigyi Szervezetek
Allami Fclugbyelelc) felé. A leanyvillalatra, a Portfolio Kft.-re nem vonatkozik a tékekdvetelmény
elbirds, ezért nem is végez ilyen szamitast.

A kovetkezd tablzat a tokekvetelmény és a fizetSképességi mutatd alakulasat mutatia az Frste
Befektetési Zrt, adatai alapjan 2011, és 2012. évben:

2012 2011
Cégbirdsagon bejegyzett tke 2,600,000 2,000,000
Szamviteli tOketartalék 141,882 141,882
Szamviteli eredménytartalék, ha pozitiv 5,978,758 06,015,162
Konyvvizsgalo 4ltal hitelesitett mérleg szerinti eredmény, ha pozitiv 0 0
Immaterialis javak (-) -309,870 -5,165
ALAPVETO TOKE 7,810,770 8,151,879
A PiBv-ben lévd nem befolydsold tékebefekietés limit feletti része 0 369,662
Osszes t6kekovetelmény a pozicio és devizadrfolyam kockazatra
(nagykockazattal egyliit) 209,317 97,765
PIACI KOCKAZATOK FEDEZESERE FELHASZNALHATO
OSS8ZES KIEGESZITOTOKE 0 65,177
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
SZAVATOLO TOKE OSSZESEN 7,810,770 7,847,394
TOKEKOVETELMENY- MINIMALIS SZINTJE 2,215,660 1,502,486
SZAVATOLO TOKE TOBBLET vagy HIANY 5,595,110 6,344,908
TOKEMEGFELELESI MUTATO (%) 28.20 41.78
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21. NETTO KERESKEDESI BEVETEL

Nettd nyereség, kereskedési céli pénziigyi eszkzik valos értéken

Részvények
Allampapirok
Egyéb kitvények
Egyéb értékpapirok

Tézsdet hataridés tigyletekbdl szarmazd nettd bevétel /raforditds

Forward ligyletekbdl szarmazd nettd bevétel

22. NETTO DiJ- £S JUTALEKBEVETELEK

DiJ ES JUTALEKBEVETELEK
Ertékpapirkereskedelem utan kapott jutalékok
Ertékpapirok kibocsatasabél szarmazo jutalékok
Letétkezelésbdl szarmazd bevételek
Portfolickezeléshdl szarmazé bevétel
Tanacsaddi tevékenységbdl szarmazéd bevételek
Szamlavezetési dij

Egyéb kapott dijak és jutalékok

Dij- és jutalékbevételek bsszesen

DIJ ES JUTALEKRAFORDITASOK
Ertékpapirkereskedelem utan fizetett jutalékok
Ertékpapirok kibocsatdsas utdn fizetett jutalékok
Letétkezelési tevékenység raforditasai

Egyéb fizetett dijak &s jutalékok

Fizetett dijak és jutalékok Gsszesen

Nettod dij- és jutalékbevételek

23, ERTEKVESZTES AZ UGYFELEKKEL SZEMBENT KOVETELESEKRE

Ertékvesztés visszairas

Ertckvesziés elszamolds az év folyamén

2012 2011
1,961,103 1,890,677
276,711 -480,415
592,063 389,084
146,603 299,715
1,201 4,791
574,569 1,369,622
369,956 307,880
1,961,103 1,890,677
2012 2011
5,529,910 6,433,606
708,667 1,412,739
10,401 2,903
1,790 0
15,327 44,469
777,351 845,064
86,385 100,223
7,129,831 8,839,004
2012 2011
2,989,125 -3,554,495
-82,812 -358,990
-18,975 -14,780
202,457 -265,134
-3,293,369 -4,193,399
3,836,462 4,645,605
2012 2011
50,690 14,864
635,160 59,563
-584,470 -44,699

37



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLG
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezi esetben jelilve)

24, PENZUGYI EREDMENY, NETTO

Kamatbevétel

Deviza-drfolyamnyereség

Repo ligyletek kamatbevétele

Ertékesithetd értékpapirok eladdsanak nyeresége
Befektetési hitel, halasztott fizetés bevétele
Pénziigyi bevételek Gsszesen

Kamatraforditds
Deviza-drfolyamveszieség

Repo kamatraforditds

Pénziigyi raforditasok osszesen

Pénziigyi bevétel, nettd

25, ALTALANOS ES ADMINISZTRACIOS KOLTSEGEK

Beérleti dijak

Jogi és egyéb tanacsadoi dijak
Reuters és egyéb dijak
Bankkditségek

Marketing

Telefon és postaksliséy

IT szolgéliatasok
Karbantartas

Biztositast dijak

Ulazasi koltségek és szallasdijak
Irodai szolgdltatasok

Képzési és oktatasi kiltségek
Kozvetitett szolgaltatasok
Tagsagi dijak

Lgyéb

26, SZEMELY1 JELLEGU RAFORDITASOK

Bérkoltségek
Tarsadalombiztositasi koltségek

2012 2011
1,004,415 897,940
0 24,668
140,737 17,058
526 0
636,501 638,344
1,782,179 1,578,010
371,734 240,778
-8,323 0
-140,737 -17,058
-520,794 257,836
1,261,385 1,320,174
2012 2011
~118,449 117,583
28,243 41,337
-163,394 -140,236
45,709 -52,408
-40,664 35,618
-73,984 77,395
262,129 272,595
-53,401 -55,368
.29,304 -39,987
11,147 -18,933
291,710 -159,306
11,483 27,812
-1,504 -1,748
-2,088 -10,342
236,630 56,116
969,839 -1,106,784
2012 2011
-1,435,474 -1,468,615
_____ 426,221 406,439
-1,861,695 -1,875.054
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27. EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK, NETTO

Egyéb mukddési bevétel 2012 2011
Céltartalek feloldasa 371,470 47,164
Kdozvetitett szolgaltatas bevétele 22,274 84,282
Szamitastechnikai szolgaltatas 20,038 75,712
Targyi eszkdz értékesités bevéiele 4,676 55,821
Egyéh bevétel 10,569 10,626
Egyéb miikodési bevételek Ssszesen 429,027 273,605
Lgyéb mitkddési kiltségek 2012 2011
Fizetett tagsagi ¢és feliigyeleti dijak ~115,004 -145,487
Adomanyok alapitvanyoknak -44.000 -79,857
Targyi eszkdz értékesités raforditasa -7,572 -62,841
Céltartalékok -455,753 ~384,537
Fizetett egyéb addk -1,142 -1,523
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 2012, évre 424,430 -424,430
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja dnellendrzés miatt 2011, évre -424.,430

Kézvetitett szolghltatasok raforditasa -21,430 -81,015
Egyéb koltségek, raforditdsok -3,666 -32,263
Egyéb mikodeési kdltségek dsszesen -648,567 -1,211,953
Lgyéb mikodési kltségek, nettd -219,540 -938,348

A pénziigyi intézményeknek 2012-ben is kell bank adot fizetnie. A bankadd Ssszege 2012-ben is
424,430 & Ft. A bankadot annak az izleti évnek a terhére kell raforditasként elszamolni amelyben azt
megfizették. A negativ bankadd dsszeg a fenti tdblaban (-424,430 eFt) a végtorlesziések okozia
veszteség miatt visszaigényelhetd bankadd dsszegét tartalmazza,
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28. NYERESEG ADO

A nyereség ado raforditas Osszetevor 2012, és 2011, december 31-én :

2012 2011

1dészakot érinté tarsasagi adéraforditas -395,578 -520,346
ElSz0 évi tarsasagi adoval kapesolatos

korrekcid -30,671 0
Helyi adé raforditas -220,860 -266,246
Innoviacids jarulék raforditas -33,129 -39,937
Halasztott add bevétel/raforditas 24,463 26,853
Nyereség add dsszesen ~055,775 -799,676
Addzas elbtti eredmény 3,184,194 3,626,232
Az effektiv adokules a modositasok utan 20.59% 22 05%

Tarsasagi adé raforditis

2012-ben és 2011-ben az adokoteles nyereséget terheld tarsasagi adéd kulesa 19% volt.

2011. és2012. évben a tarsasagi add mértéke 10% volt 500 millié Ft adbalapig.

A halasztottadd-egyenlegeket a mérleg fordulénapjan elrendelt vagy Iényegét tekintve elrendelt
adokulesokon értékeli a Csoport, amelyeket varhatéan alkalmazni fog a Csoport arra az idészakra,

amikor az dtmeneti killsnbozetek megsziinnek, vagy az adozasi veszteség tovabbviteleit felhasznalja,
2012-ben a halasztott add szdmitdsa 19%-0s adokulcesal tortént.

A tarsasigi add raforditds és a szamviteli nyereség alapjdn a hazai addkulecsal katkuldlt ado
kitlonbezetének a levezetése 2012. és 2011, december 31-én:
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28. NYERESEG ADO [folytats]

2012 2011

Adozas elétti eredmény 3,184,194 3,626,232
Térsasdgli add mértéke* 19% 19%
Szamitott tiarsasagi add (19%) 604,997 688,984
Helyi adé és innovacios jarulék raforditas 253,989 306,183
Helyi ado és innovécios jarulék raforditas
hatdsa a tarsasagi adéra -48,258 -58,175
121626 évi tarsasagi addval kapesolatos
korrekcid 30,671 0
Nem addkiteles bevételek 96,208 130,194
oszialék -16,136 -130,602
elozd évvel kapesolatos bankadd
visszaigdnylés -80,642 0
egyéb 569 408
Nem levonhaté raforditasok 583 47,139
alultékésités ] 21,879
adomanyok 0 14,650
egvéb 583 10,609
Pénziigyi eszkdzok valds érték korrekeidja
elozd idészak 1 39,584
Egyeéb tartos eltérés 0 -3,845
Kiilénbézé adékulesok hatdsa *

90,000 ~00,060
TAarsasagi ado raforditas Gsszege a
Konszolidalt Eredménykimutatasban 655,778 799,676

* A Térsasagi adé méréke 500 millio Pt pozitiv adoalap 6sszegéig 10 % volt 2011, és 2012.

¢vekben.

Halasztott addk

A mérlegben kimutatott halaszott adé allomanya és valtozésa a kévetkezéképpen alakult:

2012. december 31

Kotelezetiségek Eszkozék  Eredmény hatas
Pénzilgyi eszkozok valds érték korrekeioja 0 -11,194 10,854
Celtartalék képzés 0 86,593 13,531
Targyi eszkozik értékesdkkenése 0 0 0
Személyi jellegli kéltségek (ki nem vett szabadsag) 0 1,222 78
Osszesen 0 76,621 24,463
Nettd halasztott adé bevétel / (rdfordités) 24,463
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28. NYERESEG ADO [folytatas]|

2011. december 31

Kitelezettségek Eszkozok  Lredmény hatas
Pénziigyi eszkozok valos érték korrekcidja 0 -22,048 -40,103
Céltartalék képzes 0 73,062 64,143
Targyi eszkizok érickesdlkenése 0 0 733
Személyi jellegi kaltségek (ki nem vett szabadsag) 0 1,144 2,080
Osszesen 0 52,158 26,853
Nefto halasztott add bevétel / (raforditas) 52,158

29. ALAPKEZELOI TEVEKENYSEG IS ERTEKPAPIROK
CSOPORTNAL

LETETKEZELESE A

Az Erste Befektetési Zrt. értékpapir letétkezelési és ériéktari szolgdltatdsokat ny(jt. Az tigyfelek
wlajdonaban 1évo, a Csoport altal kezelt értékpapirok allomanya piaci értéken: 740,874,157 eFt és

678,447,743 ¢t 2012, december 31-én, valamint 201 1. december 3 1-én.

30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Az Erste Befektetési Zrt. végsd tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. Az Erste Bank AG késziti a
Nemzetkdzi Lrste Befektetési Csoport konszolidalt Pénziigyi Beszamoldjat. Az Erste Befektetési
Csoport egyéb kapesolt vallakozasai az Erste Group Bank AG leanyvallalatai. Az alabbi tabldzatok
mutatjdk be a vizsgalt évre vonatkozdan az egyéb kapcsolt véallakozasokkal szembeni nyitott és

elszamolt tranzakeidkat.

A kapcesolt vallalkozasok (tulajdonosok: Erste Bank Hungary Zit,, Erste Ingatlan Kft. és az Erste Bank

AG.) tranzakcidi 8sszegezve a kovetkezdk voltak 2012. évben :

Nyitott tranzakciok 2012.12.31

Erste Bank

Erste Group

Megnevezés / Kapcesolt £él Hungary Bank AG
Bankszdmlak (kapcsoll félnél vezetett) 13,349,580 8,165,301
Folyoszamla hitelek 0 (3,187,199)
Hitelkeretbdl lehivott hitel dsszeg (2,800,000)

Lrtékpapir kereskedelembdl szarmazo kévetelés 27,542
Ertékpapir kereskedelembé! szarmazo kitelezetiséy (17,516)

Szallitéi kotelezettség (57,906) (31,758)
Elhatdrolt jutalék (bevétel) 15,448 140,352
Elhatarolt kditségek (jutalék) {191,838) (2,723)
Eggyéb clhatarolt koltség (bérleti dij) (10,052)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Tranzakeiok 2012, évben
Erste Bank

|folytatas]

Erste Group

Hungary Bank AG
Fizetett hitelkamat (315,132) (52,755)
Kapoti bankkamat 678,002 11,643
Jutalék bevétel 245,367 23,048
Forgalombahozatali dij 502,29]
Fizetett tigynoki jutaték (1,203,053)
Fizetett jutalék (13,073) (8,062)
Profit sharing bevétel értékpapir tigyletekbdl 124,368
Tovabbszamlazott koltségek bevétele és IT
szolgaltatasok dija 13,660
Portfolio Kit altal fizetett SLA dij (47,621)
Bérleti dij (iroda bérleti szerzbdés) (86,867)
Tranzakcidk egyéb kapesolt vallakozasokkal 2012, évben:
Nyitott tranzakciok 2012.12.31
Lrste Lrste Erste Erste Erste
Securities  Alapkezelé  Sparinvest Securities Ingatlan

Megnevezés / Kapesolt fél Brokerjet  Polska Zrt, Istanbul KAt
Bankszamlak (kapcsolt féinél
'v_'.ezeteit) 70,842 24,919 41,249
Ugyfelekkel szembeni
kivetelések 191,814
Vevokivetelések 612 13,821
Elhatdrolt jutaiék (bevétel) (1,500)
Tranzakciok 2012, évben

Erste Erste Lrste Erste Ceska Lrste
Megnevezés / Kapesolt Securities Ingatlan Alapkezelé Sparinvest sporitelna  Bank
feél Brokerjet Istanbul Kit, Zri, London
Kapott bankkamat 4,118
Fizetett hitelkamat (62)
Befektetési jegy
forgalmazas bevétele 196,995
Jutalék bevétel 2,824 13,336 54,469 3,784 3,505
Jutalék raforditas (12873 (50)

Tovabbszamlazott

koliségek bevétele és

IT szolgdltatdsok dija

Uzemelietési koltség (32,351)

18,515
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatas]

A Csoport {ulajdonaban nem volt Erste Bank Hungary altal kibocsatott kétvény 2012.12.31-én,

2011.12.31-én pedig az ilyen kétvények értéke 22,043 eFt volt.

A Csoport tulajdonaban 1évé Erste Bank AG dltal kibocsatott kétvények értéke 012.12.31-én 9,604 eFt,

2,117 eFtvolt 2011.12.31-én.

Az lgazgatotandces tagjainak részére nem nytjtottak kélesdnt 2012, december 31-én és 2011, december

31-én sem.

A kapesolt vallalkozasok (tulajdonosok: Erste Bank Hungary Zrt., Erste Ingatlan Kft. és az Erste Bank

AG.) tranzakcioi dsszegezve a kivetkezdk voltak 2011, évben :

Nyitott tranzakcick 2011.12.31

Megnevezés / Kapesolt £é)
Bankszamlak (kapesolt félnél vezetett)
Folydszamla hitelek

Hitelkeretbdl tehivott hitel osszegb
Ertékpapir kereskedelembd] szarmazd
kovetelés

Vevdkovetelés

Ertékpapir kereskedelembdl szarmazo
kotelezettséy

Payables to customers

Szallitéi ktelezettség

Elhatarolt kamatraforditds

Elhatdrolt jutalék (bevétel)

Elhatarolt kéltségek (jutalék)

Tranzakciok 2011, évhen

Megnevezés / Kapesolt £¢l
Fizetetf hitelkamat

Kapott bankkamat

Jutalék bevétel
Forgalombahozatali dij
Fizetett tigyndki jutalék
Fizetett jutalék

Profit sharing bevétel értékpapir tigyletekbd!
Tovabbszamlizott kdltségek bevétele és 1T

szolgaltatdsok dija
Portfolié K1t 4ltal fizetett SLA dij
Bérieti dij (iroda bérieti szerzddés)

Erste Bank

Erste Group

Hungary Bank AG

13,814,453 5,560,262
(71,552) (1,677,596)

(900,000)
177,398

25,752
(44,349)
(84,000} (323,761)
(1,757}

(313)
14,000 5,795
(178,251) (415)

Erste Bank

Erste Group

Hungary Bank AG
(133,871) {99.300)
692,592 19,893
297,973 16,080
1,203,782
(1,214,523)
(24,284) (119,045)
28,252 7,107
103,156
(38,293)
(42,906)
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(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jeldlve)

30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatas]
Tranzakecidk egyéb kapesolt vallakozasokkal 2071, évben:

Nyirott tranzakcick 2011.12.31

Erste Erste Erste Erste
Secarities Alapkezeld  Sparinvest  Securities
Megnevezés / Kapesolt £é1 Brokerjet Polska Zrt, _Istambul
Bankszamlak (kapcsolt
féinél vezetett) 119,827 3,495 473
Ugyfelekke! szembeni 16
kovetelések
Vevikovetelések 1,124 277,159
Elhatérolt jutalék (bevétel) 18,605
Tranzakcick 2011, évben
Erste Erste Erste Erste Ceska Erste
Megnevezés / Kapesolt Ingatlan Securities Alapkezelé Sparinvest sporitelna Bank
fel Brokerjet  Kit. Polska Zrt, London
Kapott bankkamat 1,525
Fizetet! hitelkamat (13) (151
Befektetési jegy
forgalmazas bevétele 249,066
Jutalék bevétel 3,651 38,602 72,230 2,260 39
Jutalék raforditas (1162) (157) {100)
Tovabbszambazot
kiltségek bevétele és IT 37,820
szolgéltatasok dija
Uzemeltetési koliség (43,718)

31. FELSOVEZETLS RESZERE TORTENT JUTTATASOK

Az lgazgatdtandcs ¢s a Feliigyeld bizotisag tagjai, az Igazgatdtanacsban és a Felligyel$ bizotisagban
végzett tevékenységlikért nem kaptak juttatast 2012-ben és 201 1-ben sem,

A felsOvezetés — tgy, mint a Csoport és lednyvallalati vezetSségi tagiai, a teriiieti vezet8k - részére
tirtént juttatasok az FAS 24 szerinti megbontasban a kévetkezék:

2012 2011
Rovidtava juttatdsok 480,997 036,408
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32, OPERATIV LIZING

A Csoport ingatlan operativ lizingszerzédéseket kotdtt. Ezek a lizingszerzidések 10 évre szdlnak és 5
évvel opciondlisan meghosszabbithatok.

Az Erste Belektetési Csoport az Erste Bank Hungary-t6l bérel iroddkat. Az irodak utan fizetett bérleti
dij (fizetett lizingdij) 86,867 eFt volt 2012, évben, mig 201 1. évben 86,024 eFt.

A jovébeni minimalis fizetendd dij az operativ lizingszerzédésben foglaltak szerint, a december 31-i
adatok alapjan:

2012 2011
LUR EUR
Egy éven belil 301,224 300,945
Egy éven til, 6t éven beliil 1,204,896 1,203,782
Ot éven til 1,054,284 1,354,255

2,560,404 2,858,982

A bérleti szerz6dések eurdban hatarozzak meg a bérleti dijat. Minden dij fizetése forintban torténik az
érvényes arfolyamoknak megfelelGen.

33, A PENZUGY] INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

Pénziigyi instrumentumok valds driéken
A kereskedési célt valds értékili pénziigyi eszkozoket, a fedezetbe adott kereskedelmi eszkdzoket és az
értekesithetd penziigyi eszkdzoket valds értékilkon tartjak nyilvan.

A pénziigyi instrumentumok valés értékének meghatdrozasa

A vasarolt vagy eladott pénziigyi instrumentumokat a vétel, illetve eladds iddpontjanak megfeleléen
tartjdk nyilvin, és beleveszik a tulajdonosi értékpapirokat, valamint a hataridés szerzédések szerint
keletkez6 szerzddéses katelezettségvallaldsokat is. A pénziigyi instrumentumok beesiilt valds értékét az
TAS 39 kovetelményeivel Gsszhangban allapitidk meg. A valds érték az az Ssszeg, amelyért jol
tajckozott, tigyleti szdndékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek szerint Jebonyolitott
tigylet keretében egy eszkozt cl lehet cserélni vagy egy kotelezettséget rendezni lehet. Azon eszkézok
vagy kotelezetiségek valos értékét, amelyekkel aktivan kereskednek a szabalyozott pénzitgyi piacokon,
a jegyzett vételi illetve eladasi arfolyamra vald hivatkozassal hatarozzak meg. Azon eszkdzok valds
értékét, amelyeknek nincs aktiv piaca, értékelési technikak alkalmazdsival hatdrozzak meg., A
Csoportnak nincsenek olyan pénziigyi eszkdzei, amelyek ériékelése nem piaci aron alapuld értékelési
technikéaval t6rténik.
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas)

Szarmazékos termdkek valds éridke

Az Osszes szirmazékos termék valds értéken van nyilvantartva. A kereskedési céld szarmazékos
pénziigyi instrumentumok, mint példaul a deviza forward iigyletek, és a futures iigyletek valos
¢értékénck alapjat a nemzetkdzi pénz- és tékepiaci arfolyamjegyzések képezik,

A szokdsos lizletmenet soran a Csoport szdmos tranzakeidt bonyolit le kapesolt vallalkozasaival, Az
IAS 39 cldirja a pénziigyi instrumentumok valds értékiikon vald kezdeti megjelenitést. Mérlegelést
alkalmaznak annak meghatérozdsa sordn, hogy az ligyletek arat piaci vagy nem piaci kamatlab mellett
hatarozzdk-e meg, ha nincs aktiv piaca az ilyen tranzakcidknak, Ezen itéletalkotas alapja harmadik
felekkel lebonyolitott tranzakeidk hasonld tipusaindl alkalmazott drmegéllapitas és a effektiv kamatldb
clemzései.

Az alabbi tdblizat Ssszehasonlitja az Erste Befekietési Csoport pénziigyi beszdmoldjdban szerepld
pénzilgyi instrumentumok kinyv szerinti értékét és valds értékét. A tablazat nem tartalmazza a nem
pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valds értékét,

El nem El nem
Konyv szamolt Kényv szamolt
szerinti nyerestg/ szerinti nyereség/
érték Valds érték  veszteség érték Vaios érték  veszieség
2012 2012 2012 2011 2011 2011
Pénziigyi eszhilzok
Kereskedési célii pénziigyi
eszkdzik valds értéken 6,143,429 6,143,429 - 5,616,796 5,616,796 0
Fedezetbe adott kereskedési
eszkézok 347,480 347,480 - 0] 0 0
Szarmazékos pénziigyi
c;szkﬁz(ik 51,780 51,780 - 158,348 158,348 0
Ertékesithetd pénziigyi
eszkozdk 33 33 - 133 133 0
Frtékpapitkercskedésbél
szarmazé kivetelések 6,551,376 6,551,376 - 1,632,693 1,932,693 0
Ugyfelekkel szembeni
kovetelésck 8,154,843 8,154,843 - 6,026,033 6,026,033 O
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33. A PENZUGY) INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas]

El nem El nem
Konyv szamolt Kényv szamolt
szerinfti nyereség/ szerinti nyereség/
érték Valos ériék  veszieség érték Valds értek  veszteség
2012 2012 2012 2011 2011 2011
Pénziigyi kiitelezettségek
Kereskedési célil pénziigyi
kitelezettségek valds értéken 791,581 791,581 - 11,981 11,981 0
Szarmazékos pénziigyi
[gételezettsé gek 83,497 83,497 . 16,798 16,798 0
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazo kotelezettségek 5,910,435 5,910,435 - 1,328,177 1,328,177 0
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek 22,129918 22,129,918 - 18,948,896 18,948,894 0
Szallitéi kitelezettségek 132,083 132,083 - 68,878 68,878 0
Rovid lejarata kslesondk 6,214,838 6,214,838 - 2,775,861 2,775,861 0
Az dsszes el nem szdmolt valtozés a nem realizalt valos
értékben 0 0

Azokndl az eszkdzoknél amelyek értékesithetd pénziigyi eszkozokként keriiltek besorolasra és nincs
aktiv piacuk, a valds ¢érték a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel.

A tdzsdin forgalmazott részvények ¢s derivativak tOzsdei aron keriilnek kimutatasra, jellemzden a
papirok tdbbsége ebbe a csoportba tartozik. A 3 hénapnal rovidebb lejarati diszkont kincstérjegyeknél
piaci tényez8kon alapuléd értékelési technikét alkalmaz a Csoport a valos érték meghatatozasahoz.

Az FErtékpapirkereskedésbdl  szarmazo kovetelések, Ugyfelekkel  szembeni  kovetelések,
Ertékpapirkereskedésbd! szarmazé kitelezettségek, Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek, Szallitoi
kotelezettségek, Rovid lejaraty kolesondk esetében a  kinyv szerinti értéke megkdzeliti azok valos
értékét ezen instrumentumok révid lejarata miatt.

A val6s értéke meghatirozasa ¢és a a valos érték hierarchia

A kovetkezd tablazat egy elemzést mutat a valds értéken kényvelt azon pénziigyi instrumentumokrél,
amelyeknek a valos ériékelése jegyzett piaci dron toriénik, valamint amelyeknek a valos értékelése piaci
tényezOkon alapuld értékelési technika alkalmazdsdval torténik. Az Erste Befektetési Csoportnak
nincsenek olyan pénzilgyi instrumentumai amelyeknek az értékelése nem piaci tényezdkon alapuld
értekelési technika alkalmazasaval t6riénik,

Az értékesithetd pénziigyi eszkdzik valds értéke megegyezik a bekeriilési értékiikkel, mert a valds érték

a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel. Fzért az alabbi tiblazat nem tartalmazza az
értékesithetd pénziigyi eszkdzoket,
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33. A PENZUGYY INSTRUMENTUMOXK VALOS ERTEKE [folytatss]

A Csoport a kovetkezd valds érték hierarchiat hasznalja a pénziigyi instrumentumok értékeldsi
technikdval torténd valds érték meghatarozasakor:

1. Szint : jegyzett drak az egyes eszkizok vagy kitelezettségek aktiv piacain;

2. Szint: egyéb technikak, amelyekben minden felhaszndlt input kozvetleniil vagy kozvetve
megfigyelhetd, melyeknek jelentds hatasuk van a nyilvantartott valds értékre, és

3. Szmt: technikdk, amelyek nem a megfigyelhetd piaci adatokon alapuld inputokat hasznalnak,
melyeknek jelentds hatasuk van a nyilvantartott valos értékre.

2012, december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen

Kereskedési céli pénziigyi eszkizok

valds értéken 3,768,153 2,375,276 0 6,143,429

Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok 347,480 0 0 347,480

Szarmazékos pénziigyi eszkozok 51,780 0 0 51,780

Kereskedési céli pénzitgyi

kotelezettségek valos értéken 791,581 0 0 791,581

Szarmazékos pénziigyi kdtelezettségek 83,497 0 0 83,497
5,042,491 2,375,276 0 7,417,767

2011, december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen

Kereskedési céld pénziigyi eszkézok

valds értéken 4,437,297 1,179,499 0 5,616,796

Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok 0 0 0 0

Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 158,348 0 0 158,348

Kereskedési céln pénziigyi

kotelezettségek valds értéken 11,981 0 0 11,981

Szarmazékos pénziigyi kitelezettségek 16,798 0 0 16,798
4,624,424 1,179,499 0 5,803,923

Az Erste Befektetési Csoport aktlv piaci  értékelési technikdl alkalmaz a rovidlejarata
diszkontkincstajegyek és strukturdlt kotvények esetében (kevesebb, mint 1 év). Ezeknek az
értékpapiroknak nincs jegyzett piaci aruk. A valds értékilk meghatarozasa értékelési technika
alkalmazasaval torténik, Az értékelési technika egy diszkontalt cash flow modszer, ami a Magyar
AIIamadossag Kezeld kozpont honlapjan elérhet referencia hozamon alapul.
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34. KOCKAZATKEZELES

A kockézat egylitt jar az Erste Befektctési Csoport tevékenységeivel, de folyamatos azonositasi, mérési
¢s monitoring folyamaton keresztill, a kockazati limitektdl és egyéb szabalyozasoktd! fiiggéen kezelik.
Az irste Befektetési Csoport hitelkockazatnak, likviditasi kockazatnak ¢és piaci kockazatnak van kitéve.
Miikddési kockazatoknak szintén ki van téve,

A fuggetlen kockézatellendrzési folyamat nem foglalja magdban az tizleti kockdzatokat, mint példaul a
valtozasokat a kérnyezetben, a technologiaban és az iparban. Az Erste Befektetési Csoport stratégiai
tervezési folyamatan keresztitl kdvetik nyomon ezeket.

Az lgazgatosdg felelds a kockdzatok meghatirozasaért és cllendrzéséért, vannak azonban kiilén,
figgetlen részlegek, amelyek a kockazatok kezeléséért és nyomon kiveteséért feleldsek.

A kockézatok monitoringjat és ellendrzését elsddlegesen az Frste Befektetési Csoport altal megallapitott
limitek alapjan végzik el. Ezek a limitek tiikedzik az Erste Befektetési Csoport lizleti stratégidjat és piaci
kornyezetét, valamint azt a kockdzatszintet, amelyet az Csoport hajlandé vallalni, tovabbi hangsulyt
helyezve a kiemelt 4gazatokra. Ezenkiviil a Csoport nyomon kéveti és méri az altalanos
kockazatviselési képességet az Osszesitett kockdzati kitettséggel kapesolatban az Gsszes kockdzattipust
és tevékenységet tekintve.

Az Erste Befektetési Csoportnak az a célkitiizése, hogy megfeleld egyensilyt érjen el a kockézat és a
hozam kozott, ami tilkrdzédik az Erste Befektetési Csoport kockdzatkezelési politikdjaban. Az Erste
Befektetési Csoport elfogadta az Erste Group Bank AG kockézatkezelési szemléletét, amelyet olyan
nemzetkdzileg elfogadott irdnyelvek és eljarasok alkalmazéséval alakitott ki, amelyeket azokhoz a
piacokhoz szabtak, amelyeken az Erste Befektetési Csoport mitkadik.

Az Erste Befektetési Csoport szokasos lizletmenetében sokféle kockazatot kezel. Ezeket a kockazatokat
kitlonféle ellenérzési mechanizmusok segitségével azonositjak, mérik és kovetik nyomon az Erste
Befektetési Csoport egészében, az Erste Group Bank AG és az Erste Bank Hungary mint anyavéallalatok
altal jovahagyott kockazatkezelési politikdval Ssszhangban. A Csoport globalis politikdja meghatérozza
a kockazatkezelési standardokat az Erste Befektetési Csoport szamdra, és ebben a szerepben élvezi e
tarsasdgok kockédzatkezelési részlegeinek a tamogatasat. Ok felelések a hitellimitek és piaci limitek
JOvahagyasaért, valamint egyéb kockazati paraméterek meghatarozasadet.

A Csoport dltal bevezetett Uf termékek egy hjtermék-fejlesztési és —Jevahdgyam folyamat fliggvényei. A
Jovahagyasi folyamat magdban foglalja a szilkséges szamviteli, jogi, szabédlyozasi és m%icfeicm
kérdések, az adozasi és mitkodési kérdések értekelését, tovabba a teljes kori jelentést az 4 termékkel
Osszefliggd hitelezési, piaci és likviditasi kockazatokrdl (ideértve a bevétel- és koltségbecsléseket is).
Az 0] termék teriiletén folyd tevékenységet szabdlyozo limitekre a kezdeti szakaszban tesznek javaslatot
annak biztositasa érdekében, hogy létrejdjjenek a jovébeni kockdzatkezelési kritériumok, mieldtt a
termék megvaldsul.

A piaci kockdzati és a partnerkockazati limitek kihasznaldsat nap kozben és on-line kévetik nyomon,
valos idejll kockazatkezelési rendszer alkalmazasaval,

Az alabbiakban részletezzilk azokat az elsSdleges kockdzatokat, amelyek kapcsolddnak az Erste
Befektetési Csoport iizleti tevékenységéhez:

Likviditast kockdzat

Az Erste Befektetési Csoport fiiggetlen részleggel rendelkezik az Erste Befektetési Csoport cash flow-
inak kezelésére. A legfontosabb céljai, hogy adatokat szolgaltasson a cash flow elérejelzések
készitéschez, meghatdrozza, hol vannak szik keresztmetszetek a Csoport pénzforrasaiban, nyomon
kovesse & kexelje az értékpapirok és készpénz dmemvételdt, és relevans informaciokat nyitjison,
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34. KOCKAZATKEZELES {folytatas}

amelyek segitségével az Erste Befektetési Csoport biztositani tudja a lekotstt kiilsd finanszirozasi
kereteket. A Csoport kiszamitja a minimélis pénzsziikségletet, és részlctes elemzést ad, amellyel a
Vezetdség értékelni tudja a likviditasi vonatkozdsh kérdéseket.

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK LEJARAT SZERINTI ELEMZESE ES LIKVIDITASI

KOCKAZAT

2012. december 31,

Pénzeszkizik

Kereskedési ¢l pénziigyi
eszkdzok valos ériéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzdk

Szarmazékos pénziigyi eszkidzok
Ertékesithetd pénzisgyi eszkozok
Ertékpapirkereskeddsbol
szarmazd kdvetelések
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések

Pénziigyi eszkdzok osszesen

2012. december 31,

Kereskedési célt pénzigyi
kotelezettségek valds ériéken
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek

Ertékpapirkereskedésbé! szarmazé

kitelezettségek
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallitdi kotelezettségek
Révid leidratd kdlcsonok
Pénziigyi kotelezettségek
gsszesen

Likviditasi tébblet/(hidny)

3 hénapon 3 hénapon  Egy éven Ot éven til Lejarat Osszesen
belitl tal, egy i, 6f nélkiil
éven beliil  éven belii
24,302,553 - - - - 24,302,553
1,667,759 887,422 325,924 42 867 3,219,457 6,143,429
347,480 0 0 0 0 347,480
41,783 9,997 ¢ 0 0 51,780
0 0 0 0 33 33
6,411,243 140,133 0 0 0 6,551,376
8,154,843 0 0 0 0 8,154,843
40,925,661 1,037,552 325,924 42,867 3,219,490 45,551,494
3 honapon 3 hénapon  Egy éven til, Of éven Lejarat Osszesen
beliif  tal, egy éven 4t éven belii fal nélkiil
beliil
791,581 0 0 0 0 791,581
73,751 9,746 0 0 0 83,497
5,910,435 0 G ¢ 0 5,910,435
22,129918 0 0 0 0 22,129,918
132,083 0 0 0 o 132,083
6,214,838 0 0 0 0 6,214,838
35,252,606 9,746 0 0 0 35,262,352
5,673,055 1,027,806 325,924 42,867 3,219,490 10,289,142
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34. KOCKAZATKEZELES [folytatas|
Az alabbi tabla “diszkontalds nélkili cash flow értéken” mutatja a kételezettségek allomanyat

2012, december 31.

Kereskedési céli pénzigyi
kotelezetiségek valds értéken
Szarmazdékos pénziigyi
kotelezettségek
Ertékpapirkereskedésbd)
szarmazd kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallitoi kotelezettségek
Révid lejdrath kislesonok
Pénziigyi kitelezettségek

diszkontilas nélkiil dsszesen

2011. december 31.

Pénzeszlkizik

Kereskedési céit pénziigyi
eszkozdk valas értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok

Szarmazékos pénziigyi eszkdzik
Eriékesithetd pénziigyi eszkdzok

Ertékpapirkereskedésbol
szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések

Pénziigyi eszkozok dsszesen

2011, december 31.

Iereskedési céll pénziigyi
kitelezettségek valds éridken
Szarmazékos pénzilgyi
kotelezetisépek
Ertékpapirkereskedésbé!
szarmazo kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallitoi kotelezettségek
Rovid lejarati kolesdnok

Pénziigyi kitelezettségek
isszesen
Likviditasi tobblet/(hidny)

3 hdonapon 3 hénapon  Egy éven tiil, Otéven  Lejarat Osszesen
beliil  til, egy éven ot éven belii tal nélkiil
beliil
791,581 0 0 0 0 791,581
73,751 9,746 0 0 G 83,497
0
5.910,435 0 0 0 5,910,433
22,129,918 0 0 0 0 22,129,918
132,083 0 0 0 0 132,083
6,216,650 0 0 v 0 6,216,650
35,254,418 9,746 g 0 0 35,264,164
3 honapon 3 hénapon  Egy éven Ot éven til Lejarat Osszesen
belill til, egy tal, 6t nétkiil
éven beliil  éven beli
20,626,397 0 0 0 0 20,626,397
1,112,803 1,020,426 137,058 43,604 3,302,905 5,616,796
0 0 0 0 0 0
130h674 27,674 0 0 0 158,348
0 0 0 0 133 133
1,657,693 275,000 0 0 0 1,932,693
6,026,033 0 0 0 0 6,026,033
29,553,600 1,323,100 137,058 43,604 3,303,038 34,360,400
3 hénapon 3 nomapon Egy éventil,  Otéven  Lejarat Osszesen
beliil  til, egy éven 6t éven belii tid nélkiil
beliil
11,981 0 0 0 0 11,981
16,798 0 0 0 0
16,798
0
1,328,177 0 0 0 1,328,177
18,948,896 0 0 @ 0
18,948,896
68,878 ¢ 0 0 ] 68,878
2,775,861 0 0 0 0 2,775,861
23,150,591 0 0 0 0 23,150,591
9,629,860 136,732 268,061 15,172 2,540,470 12,590,301

52



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2012. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

34. KOCKAZATKEZELES [folytatss)

Az alabbi tabla “diszkontalas nélkiili cash flow értéken™ mutatja a kitelezettségek allomanyat

2011. december 31, 3 hénapon 3 hénapon  Egy éven til, Ot éven Lejarat Osszesen

belitl  tal, egy éven ot éven belii i nélkil

belitl

Kereskedési célil pénziigyi
kotelezettségek valds értéken 11,981 0 0 0 ¢ 11,981
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek 16,798 t] 0 0 16,798
Ertékpapirkereskedésbét
szarmazd kotelezettségek 1,328,177 0 0 0 0 1,328,177
Ugyfelekke! szembeni
kotelezettségek 18,948,896 0 0 0 18,948,896
Szallitoi kotelezettségek 68.878 0 0 0 0 68,878
Raovid lejaratn kolesénok 2,776,173 0 0 0 0 2,776,173
Pénzitgyi kotelezettségek
diszkontalas nélkiil 6sszesen 23,150,903 0 0 0 0 23,150,903

Piaci kockdazat

A praci kockézat a részvény-, a kotvényarfolyamokban ¢és arudrakban, a hitelarrésckben, a
kamatlabakban ¢s a devizaarfolyamokban, a kéztitk 1évé korrelacidban és a volatilitasi szintjlikben
triénd  valtozdsoknak vald kitettségbdl ered. A potencidlis veszteségeket, amelyek ezekbs! a
viltozdsokbol eredhetnek, a Csoport piaci kockazati modszertandval mérik és cllendrzik. Az Brste
Befektetési Csoport technikak egész sorat alkalmazza az ar- és arfolyamkockazat kezelésére.

A sajat szamlas kereskedés kockdzatainak mérése és ellendrzése érdekében a kisvetkezd limitek keriiltek
kidolgozasra:

e Nyitott részvénypozicids limit
o  PVBP limit

e Stop-loss limit

¢+  VaR limit

Nyitott részvénypozicios limit (delta)

A nyitott részvénypoziciés limitek a napvégi nyitott részvény, GDR/ADR illetve futures pozicidra
vonatkoznak. A kereskedett részvények 8t csoportot alkotnak, melyekre kitlon limitek érvényesck. Az
egyes csoportokban 1évd részvényekre vonatkozoan egyéni Himitek keriiltek meghatérozasra. Emellett a
BUX futures pozicidra vonatkozoan is killén limit keriilt kialakitasra. A teljes poziciéra vonatkozdan is
meghatarozott Hmit van érvényben A teljes limiten felill kiilén Hmit vonatkozik a Xetrdn kereskedett
réeszvények nyitott pozicidjara

PVBP (bazispont érzékenység) limit

A bazispont érzékenységi limitek a kamatkockdzatnak kitett portfolié értékesokkenését maximalizaljak
a hozamgorbe 1 bazispontos ¢lmozdulasa esetén,
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A Risk Management Treasury and Investment Banking naponta kiszamitja a bazispont érzékenységet a
K-+ ( Kockazatkezelési és pozicidvezetd rendszer) segitségével az eldzd napi zardpoziciok alapjan. A K+
altal meghatérozott bazispont érzékenységek devizanként 11 lejarati savba kerlilnek (3 hénap, 6 hénap,
9 honap, 1 ¢v, 3 év, 5 év, 7 év, 10 év, 15 év, 20 év és 30 év). Az egyes lejarati sdvok PVBP értéke a
benne lévd poziciok bazispont érzékenységének dsszege (nettd érzékenység). Az idésavok kozott az
érzékenységeket azonban nem lehet nettésitani,

Stop-toss limitek

A stop-loss limitek a piaci drak negativ irdnyl elmozduldsabdl fakadé veszieség bizonyos szint feletti
halmozddasanak megakadalyozasat szolgaljak.

Ennek megakaddlyozasdra havi és éves limitértékek keriiltek meghatirozdsra a Fixed Income és az
Equity kereskedésre vonatkozdan.

VaR (kockaztaton ériék) Himit

Jollehet az Erste Befektetési Csoport meggydzddott rdla, hogy azok az ellendrzések, amelyeket a
portféliojaban 1évd piaci drfolyamkockazat kezelésére hasznél, ¢ kockdzat ellendrzésének hatékony
cszkdze, elismeri, hogy a piaci arfolyamkockézat méréseinek — ha elszigetelten vizsgaljak — a kovetkezd
6 korlatai vannak:

A miltbeli adatok, amelyeken a szamitdsok alapultak, esetleg nem titkrozik az dsszes olyan tényezét,
amely fontos a VaR becsléséhez, nem silyozzak megfeleléen ezeket a tényezéket, és nem a legjobb
becstesei azon kockazati tényezébeli valtozasoknak, amelyek a jovében el6fordulnak; és az, ha az idé
99%-aban varhatéan bekivetkez$d maximalis veszteségre dsszponiositanak, keveset mond a varhatdan
gyakrabban bekévetkezé kisebb veszteségekrdl, vagy az idd 1%-aban varhatdan bekdvetkezd, VaR-t
meghaladé veszieségek mértékérsl,

Az Erste Befektetési Csoport VaR médszert hasznal, hogy megéllapitsa a birtokolt pozicidinak piaci
kockdzatat és hogy megbecsiilie a potencidlis gazdasigi veszteséget, amely paramétereken és
feltételezéseken alapul a piaci kondiciok kitlonféle viltozasa mellett. A VaR egy olyan modszer, amelyet
penziigyi kockazatok mérésére hasznalnak, hogy megbecsiiljék a portfolié piaci értékének potencialis
negativ valtozasat, egy meghatarorozott konfidencia intervallumon, specialis idéintervallum adatai
alapjan.

A hivatalos VaR szamokat a Risk Management Treasury and Investment Banking szamolja naponta a
KVaR+ (Sailfish) program segitségével historikus madszerrel 99 %-os konfidencia intervallumon 1
napos tartasi periddusra (az utolsé 730 nap adatai alapjan). A Csoport nines kitéve jelentds deviza
kockazatnak, ezért nem katkulal deviza kockazattal a VAR érték szamitasnal, de egyeb megkdzelitéshen
kimutatasra keriil. (Ldsd lent).
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34, KOCKAZATKEZELLES [folytatds]

VaR (kockdaztaiott ériék)
Az alabbi tablazat mutatja a VAR értékeket.

2012.12.31 Total Interest
Total 10,298 1,991
Locat 4,604 1,991
Sales - -
Trade 10,836 0
Finance

0 0
2011.12.31 Total Interest
Total 13,111 2,784
Local 4,885 2,098
Sales - -
Trade 13,381 -
Finance 0

Deviza kockdzat

Currency
2,866
2,866
0

0
Currency

oD s O

Price
10,43¢
841

10,836

Price
12,172
4,081

13,381

Commodity

Commodity

Volatility

Volatility

A kovetkezd tabla a Csoport deviza kockazati kitettségét mutatja. Mint ahogyan a tabla is mutatja az
Erste Befektetési Csoport deviza eszkizeinek és kitelezettségeinek részardnya nem jelentds, igy az
Erste Befektetési Csoport nincs kitéve jelentds deviza kockazatnak.

Netto deviza pozicid és deviza kockdzat
2012. december 31.

Pénzeszkbzitk

Kereskedési célu pénzitgyi eszkozik valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszkbzok
Szarmazékos pénzitgyi eszkizok

Ertckesithetd pénzigyi eszkozok
Ertékpapirkereskedésbd) szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni kaveteidsek

Pénziigyi eszkozik Usszesen

Kereskedési ¢él pénziigyi kitelezettségek valds értéken
s;:m'mazékos pénziigyi kitelezettsdégek
Ertckpapirkereskedésbd] szarmazo kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Szallitol kotelezettségek

Révid lejarati kolestnbk

Pénziigyi kiitelezettségek Usszesen

Devizanemenkénti tobMet/(hiany)

HUF EUR EGYEB  Osszesen
13,667,456 7,204,518 3,430,579 24,302,553
6,108,955 34,445 29 6,143,429
347,480 0 0 347 480
51,780 O 0 51,780
0 33 0 33
6,490,995 60,359 22 6,551,376
7,236,997 729,689 188,157 8,154,843
33,903,663 8,029,044 3,618,787 45,551,494
723,823 67,758 0 791,581
83,497 0 0 83,497
5,910,435 0 0 5,910,435
14,009,549 5,337,333 2,783,036 22,129,918
123,879 755 7,449 132,083
2,802,830 2,561,717 850,291 6,214,838
23,654,013 7,967,563 3,640,776 35,262,352
10,249,650 61,481 -21,989 10,289,142
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2011. december 31. HUF EUR  EGYEB  Osszesen

Pénzeszkozok 14,333,234 2,605,772 3,687,390 20,626,397
Kereskedési céli pénzigyi eszkozsk valds értéken 5,616,796 0 0 5616796
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzik 0 0 0 o
Szarmazékos pénziigyi eszkozik 158,348 0 0 158,348
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 100 13 0 133
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo kovetelések 1,932,693 0 0 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 5:179,277 521,752 325003 6,026,033
Pénziigyi eszkbzBk dsszesen 27,220,449 3,127,557 4,012,394 34,360,400
Kereskedési céld pénzilgyi kistelezettségek valds értcken 11,98 o 0 11,981
S’zérmazékos pénziigyi kitelezetiségek 15,0060 499 1,299 16,798
Lrtékpapirkereskedésbii szdrmazo kitelezettségek 1,328,177 0 0 1,328,177
Ugyfelekke! szembeni kotelezettségek 13:777,88() 2248259 2,922,757 18.948,896
Szallitdi kotelezettségek 67,029 1,757 93 68,878
Révid lejératt kolessnok 955,872 _ 764,111 1,035,878 2,775,861
Pénzitgyi kotelezettségek dsszesen 16,155,939 3,014,626 3,980,027 23,150,591
Devizanemenkénti tobblet/(hidny) 11,064,510 112,932 32,367 11,209,809

Kamariabkockdzat

A kamatlabkockdzat abbdl a lehetéségbdl ered, hogy a kamatlabvéltozasok kihatnak a pénziigyi
instrumentumok értékére. A Csoport hitelny(jtési és kolesonfelvételi szerzédéseinek, valamint az egyéb
pénziigyi eszkozeinek és forrdsainak a tobbsége altaldban fix kamatozast, de az Erste Befektetési
Csoport eszkdzei ¢s forrdsai tobbségének az esedékessége viszonylag rdvid lejdratd. Ennck
kdvetkezteben az Erste Befektetési Csoport nem tekinti Ggy, hogy jelentds kamatlabkockazatnak vagy

kdvetkezményekkel jard cash flow kockdzatnak van kitéve.

Fix kamatozash kovetelések 2012, december 3 1-én:

1 honapon 3-12 1-5 Nem
2012. december 31. belitl 1-3 hénap hénap év Séventil  kamatozd  Osszesen
Pénzeszkdzok 24,302,346 0 0 0 0 207 24,302,553
Kereskedési célit pénziigyi
eszkOzdk valds éricken 1,566,571 101,188 887,422 325924 42,867 3,219,457 6,143,429
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 0 347480 0 0 0 0 347,480
Szarmazékos pénziigyi eszkdzk 0 0 0 0 0 51,780 51,780
I;Ertékesithetiﬁ pénziigyi cszkdzok 0 0 0 0 0 33 33
Ertékpapir kereskedésbo)
szarmazd kovetelések 0 0 140,133 0 0 6,411,243 6,551,376
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 6,718,737 0 0 0 0 1,436,106 8,154,843
Osszesen 32,587,654 448,668 1,037,552 325,924 42,867 11,118,826 45,551,494
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Fix kamatozasi kovetelések 2011, december 31-én:

1 hénapon 3-12 1-5 Nem .
2011. december 31. behil 1-3 honap hénap év Séven tdl  kamatozé Osszesen
Pénzeszkizik 20,625,858 0 0 0 0 539 20,626,397
Kereskedési céla pénziigyi
eszkozok valds értéken 497,638 615,165 1,020,426 137,058 43,604 3,302,905 3,616,796
FFedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 0 0 0 0 0 0 G
Szarmazékos peénzilgyl eszkozok 0 0 0 0 0 158,348 158,348
Ertékesitheté pénziigyi eszkozok 0 0 0 0 0 133 133
Lirtékpapir kereskedésbél
szarmazd kovetelések 0 0 275,000 0 0 1,657,693 1,932,693
Dgyfelekkel szembeni
kavetelések 3,521,301 0 0 0 0 2,504,732 6,026,033
Osszesen 24,644,797 615,165 1,295,426 137,058 43,604 7,624,350 34,360,400

Viltozd kamatozash kovetelések nem voltak a Csoportnal 2012, december 31-én és 2011, decemeber

31-én sem.

Fix kamatozasi kotelezettségek 2012, december 31-én:
o Rovid lejaratt kélesdnok kaziil 1 honapon beliili lejarath 6sszeg 6,214,838 ¢ Ft
¢ Szallitoi kotelezettségek kazdtt | hdnapon beliil lejar 1,121,637 e Ft
* Kereskedési céli pénziigyi eszkdzok valds ériéken kozitt “1-5 év” alatt lejard eszkdz értéke
60,016 eFt
» Nem kamatozo dsszeg 27,865,871 ¢ Ft.

Fix kamatozasu kdtelezettségek 2011, december 31-én:
*  Rovid lejarati kdlesonsk kaziil 1 honapon beliili lejarata dsszeg 2,775,861 eFt
e Nem kamatozo dsszeg 20,374,730 el

Viéltozo kamatozash kotelezettségek nem voltak a Csoportnal 2012, december 31-én és 201 1. december
31-én sem.

Hitelezési kockdzat

Az Erste Befektetési Csoport kereskedelmi tevékenységei killonféle értékpapir- és pénziigyi
instrumentum  tranzakciok végrehajtasdval, elszdmolasaval és finanszirozésdval jarnak egyiitt. E
tranzakciok végrehajtasa magaban foglalja értékpapirok vésarlasat és eladasat és egyéb kereskedelmi

tevékenységekel. £ tevékenységek hitelezési kockazatnak tehetik ki az Erste Befektetési Csoportor

abban az esetben, ha a tranzakcidbeli partner nem tudja vagy nem akarja teljesiteni a szerzéddses
katelezettségeit, ¢s a problémas hitelek javitasa (a fedezetet is beleértve) nem elegendd a veszteségek
fedezésére.
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A Csoport Kitettségét annak, hogy partnerei nem teljesitik szerzédéses kitelezetiségeiket az értékpapir-
tranzakcioknak megfeleléen, kézvetlenil befolydsolhatjdk a valtozékony értékpapirpiacok, a hitelpiacok
és a szabalyozdi valtozasok. Az ilyen helyzetekben az Erste Befektetési Csoport kénytelen lehet olyan
irdnyado piaci dron pénziigyi instrumentumokat venni vagy eladni, amelyek esetleg nem teljes
mértékben fedezik ligyfeleinek vagy partnereinek a kitelezettségeit,

A partnerkockédzat az ,elszamolas eldtti” és/vagy ,.elszamolaskori” kockazat kombinaeidja, és a limitek
mindkét kockdzattipus figyelembevételével lettek kijeldlve. A Csoport kitettsége az elszamolas eléiti
hitelkockézatnak, dsszefliggésben a partner nemiteljesitésével, a nyereséges poziciojli szerzédések nettd
potlasi koltségére korlatozédik, amelyet az Erste Befekietési Csoport Konszolidalt Beszamoldba
allitanak be, mig az elszamolaskori hitelezési kockéazat akkor fordul el8, ha a Csoport DVP-n (DVP:
delivery-versus-payment - szallitas fizetés ellenében) kiviili mas elszamoldsi alapon var eszkdzatadast a
partnertSl, beleértve az eldzetes atadas melletti érickesités vagy az eldrefizetett vasarlas eseteit is.

Az Erste Befekietési Csoport a hitelezdsi kockazatot bevett hitelengedélyezési folyamatanak
kovetésével, a hitellimitek nyomon kivetésével és, ha sziikséges, fedezet megkdvetelésével kezeli. Bz
magaban foglalia a kockéazatkoncentraciok elemzését is, beleértve az egyes partnerekre, 4gazati
szektorokra, termékekre, orszdgokra és foldrajzi térségekre vonatkozd kockézatokat is. A Csoport
megfeleld ellendrzéd intézkedésekkel rendetkezik a hitelkitettség nyomon kovetésére, a konkrét
parmerekkel folyd tranzakciok limitalasa Gtjan.

A hitelengedélyezési folyamat azon kdrnyezetek valtozékonysagahoz igazitott mennyiségi és mindségi
clemzések rendszerén alapul, ahol az Erste Befektetési Csoport milkadik.

Nagyobb kockazati [imiteket rendszerint nagy nemzetkozi bankok, brékerek és térsasagok részére
jeldlnek ki, A kisebb partnerekkel folyd kereskedést eldrefizetés/eléreszallitasi alapon vagy szallitds
fizetés ellenében (,DVP”) alapon végzik a tranzakciok piaci kockézatat fedezd sziik limiteken beliil. A
helyi partnerckkel és a kiilfoldi befektetdk letétkezelSivel lebonyolitott belfsldi részveny- és fix
kamatozdsi értékpapir-tranzakciokat DVP alapon, a KELER-en és az Erste Bank AG-n keresztil
egyenlitik ki.

Maximdlis hitelezési kockdzati kitetiség

Az aldbbi tablazat mutatja a szarmazdkos pénziigyi eszkzisk maximalis hitelezési kockazat kitettséget:

Brutio Bruttd
maximalis maximalis
kitettség kitettsép
Jegyzet 2012 2011
Pénzeszkdzok (kivéve készpénz) 3. 24,302,340 20,625,858
Kereskedési céli pénziigyi eszkozik valos értéken 4, 2,923,972 2,313,891
Fedezetbe adott kereskedési eszkozok 5. 347,480 0
Szdrmazékos pénziigyi eszkdzok 6. S1,780 158,348
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 7. 33 133
Ertékpapirkereskedésbél szarmazo kovetelések N 6,551,370 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 9. 8,023,248 6,209,968
Hitelezési kockazat kitettség dsszesen 43,100,235 31,240,891
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34. KOCKAZATKEZELES [folytatas]

A maximdlis hitelezési kockdzat kiteitség kockdzati koncentracisja

Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkdzok foldrajzi megoszlasat:

Egyéb

2012, december 31, Magyarorszag  Ausztria orszagok Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve készpénz) 14,544,333 8,236,142 1,521,871 24,302,346
Kereskedési célll pénziigyi eszkozik
valds értéken 6,143,429 0 0 6,143,429
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 347,480 0 0 347,480
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 51,780 0 0 51,780
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 33 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbd! szarmazé
kovetelések 6,523,834 27,542 0 6,551,376
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 8,665,259 304 257,685 8,923,248

36,276,148 8,263,988 1,779,556 46,319,692
Az egy€h orszagok dsszegében 207,719 eFt Seychelle szigetekkel kapesolatos.

Egyéb

2011. december 31. Magyarorszig  Ausziria orszagok Osszesen
Pénzeszkézok (kivéve készpénz) 14,761,300 5,680,060 184,468 20,625,858
Kereskedési célu pénziigyi eszkzok
valds értéken 5,616,796 0 0 5,616,796
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzik 0 0 0 0
Szarmazékos pénziigyi eszkozik 158,348 0 0 158,348
Lrtékesithetd pénziigyi eszkozok 133 0 0 133
Ifirtékpapirkereskedésbb’l $zarmazo
kvetelések 1,755,295 177,398 0 1,932,693
Ugyfelekke] szembeni kévetelések 5,969,383 497 240,088 6,209 968

28,261,255 5,857,985 424,556 34,543,796

Az egyeb orszdgok tsszegében 70,044 eFt Gordgorsziggal kapesolatos.
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Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkézdk szektor bontasat;

Pénziigyi Intézményi

2012, december 31. Kormanyzat szolgaltatok befektet6k  Lakossag Egyéb Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve
készpénz) 4] 24,302,346 0 0 0 24,302,346
Kereskedési céli pénzilgyi
eszkdzok valds éridken 2,855,958 47,730 0 0 3,239,741 6,143,429
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozik 347,480 0 0 0 0 347,480
Szdrmazékos pénziigyi
eszkozok 0 51,780 O G 0 51,780
Ertékesithetd pénziigyi
eszkszok " 33 0 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazo kovetelések 0 6,184,456 48,363 318,557 0 6,551,376
Ugyfelekkel szembeni
kévetelések 0 1,143,503 3,626,913 4,152,832 0 8,923,248

3,203,438 31,729,848 3,675,276 4,471,389 3,230,741 46,319,692

Az egycb oszlopban jetenik meg: részvények, befektetési alapok a Kereskedési célt pénziigyi eszkozik

kozdit.

Pénziigyi Intézményi

2011, december 31. Kormanyzat szolgaltatok  befekteték  Lakossig Lgyéh Osszesen
Pénzeszkdziok (kivéve
készpénz) 0 20,625,858 0 0 ] 20,625,858
Kereskedési ¢éli pénzigyi
eszkzik valos értéken 2,211,663 59,765 0 0 3,345368 3,616,796
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozik it 0 O 0 0 0
Szarmazékos pénziigyi
eszkdzik 0 158,348 0 0 0 158,348
Ertékesithetd pénziigyi
eszkdzok 0 33 100 0 0 1,133
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazd kovetelések 0 1,594,565 266,816 74,312 0 1,932,693
Ugyfelekkel szembeni
kivetelések 0 733,328 1,765,785 3,710,855 ] 6,209,968

2,211,663 23,168,807 2,032,708 3,785,167 3,345,368 34,543,796

Az egyéb oszlopban jelenik meg: részvények, befektetési alapok a Kereskedési céli pénziigyi eszkdzik

kézott,

A pénziigyi eszkdzdk hitelezési mindsitése

Az aldbbi tablazat mutatja a pénzitgyi eszkézok hitefezési mindsiiését,
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2012. december 31.

Pénzeszkozok (kivéve
készpénz)

Kereskedési céli pénziigyi
eszkbzok valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok

Szarmazékos pénziigyi
eszkdzsk

Ertékesithetd pénziigyi
eszkozdk
Ertékpapirkereskedésbél
szarmazo kovetelések
Ugyfelekke! szembeni
kdvetelések

2011. december 31,

Pénzeszkozok (kivéve
készpénz)

Kereskedési céli pénziigyi
eszkozok valds érteken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdz ok

Szarmazékos pénziigyi
eszkdzok

Ertékesithetd pénziigyi
eszkdzok
Ertékpapirkereskedésbél
szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
kivetelések

/\tlages és

Lejart de

Probléma atlag nem Egyedileg i

mentes alatti  értékvesztett értékvesztett  Osszesen
24,302,346 0 0 0 24,302,346
6,143,429 0 0 0 6,143,429
347,480 0 0 0 347,480
51,780 0 0 0 51,780
33 0 0 0 33
6,551,376 0 0 0 6,551,376
5,881,121 0 1,441,406 1,600,721 8,923,248
43,277,565 0 1,441,406 £,600,721 46,319,692

Atlagos és Lejart de
Probléma atlag nem Egyedileg )

mentes alatti  értékvesztett értélkvesztett  Osszesen
20,625,858 0 0 0 20,625,858
5,616,796 0 0 0 5,616,796
0 0 0 0 0
158,348 0 0 0 158,348
133 0 0 0 133
1,932,693 0 0 0 1,932,693
4,105,478 0 1,812,517 291,973 6,209,968
32,439,306 0 1,812,517 291,973 34,543,796
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Az alabbi tablazat mutatja a fedezett és nem fedezett pénziigyi eszkidzok aranyat:

A kitettség A fedezett A nem fedezett A nem fedezett

fedezett kitettség cFt- Kitettség kitettség
2012, december 31, szazaléka ban szazalékban eFt-ban
Probléma mentes 100.00% 43,277,565 0.00% 0
Atlagos - . . -
Atlag alatti - - - )
Lepart, de nem
ertékvesztett 100.00% 1,441,406 - -
Egyedileg értékvesztett 52.00% 832,316 48.00% 768,405
Osszesen 98.34% 45,551,287 1.66% 768,405

A Kitettség

A fedezett

A nem fedezett

A nem fedezett

fedezett kitettség eFt- kitettség Kitettség
2011. december 31. szazaléka han szazalékban elt-ban
Probléma mentes 100.00% 32,439,306 0.00% 0
Atlagos 0 0 0 0
Atlag alatti 0 0 0 0
Lejart, de nem
értékvesztett 100.060% 1,812,517 0 0
Egyedileg ¢rtékvesztett 37.00% 108,038 63.00% 183,935
Osszesen 99.47 % 34,359,861 0.53 % 183,935
A lejart, de nem értékvesztett pénziigyi eszkdzok lejarat szerinti elemzése:
2012. december 31.: 30 napon 31 és 60 61 és 90 91 napon Osszesen

beliili nap nap 1ali

kozotti Lozt

Ugyfelekkel szembeni
kivetelések 1,441,406 1,441,406
Osszesen 1,441,400 1,441,400
2011, december 31.: 30 napon 31 és 60 61 és 90 91 napon Osszesen

beliili nap nap tali

kozotti kozditi

Ugyfelekkel szembeni
kévetelések 1,812,517 1,812,517
Osszesen 1,812,517 1,812,517
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Fedezethépzés

Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport akkor koteles az tigyféllel kotott szerzédés teljesitésére vagy (lgyleutdl figgden)
teljesitésének megkisériésére, ha az ligylet fedezete valamint a Csoportot megilletd bizoményosi dij és
egyeb, ugyfelet terheld koltségek, dijak fedezete az ligyféllel tortént tigyletkdiéskor és azt kovetden is
teljes egészében a Csoport rendelkezésére all a Csoport Uzletszabdlyzatanak rendelkezései szerint.

Amennyiben az lgyfél a Csoporttal kotdtt iigyletek fedezetét nem biztositja, tgy a Csoport kiilon
felszolitas nélkil a fedezetlenséggel érintett €s a Csoport ltal részben vagy egészben teljesitett ligyletek
kényszerlikvidaldsara  jogosult, ha az {igyfél rendelkezik hatdlyos Fedezeti és Biztositéki
Megallapodassal, Ogy annak és az Uzletszabdlyzatnak, ha nem rendelkezik ilyennel, ugy az
Uzletszabélyzatnak a rendelkezései irdanyaddak a kényszerlikvidalas szabalyaira.

A Csoport kényszerlikviddlasi joga akkor nyilik meg, amikor az gyféllel kotott szerzddés alapjan a
Csoport telfesitési kdtelezettsége beall. Amennyiben a Csoport kényszerlikvidalasi jogaval €I, gy
egyben jogosult arra, hogy a kényszerlikvidalas alapjan az tigyfé] barmely, a Csoport birtokéban vagy
rendelkezése alatt all6 eszkoze tekintetében — kiilon felszolitds nélkill — évadéki jogdval éljen, vagy
beszamitasi jogdt gyakorolja, tovabba az egyéb biztositékok tekintetében kiclégitési joga megnyilik. Az
tigyfel elfogadja azt, hogy ebben az esetben a Csoport jogosult dvadéki, egyéb kielégitési és beszdmitasi
Joga gyakorldsa keretében azon kdveteléseire is haladéktalan kiclégitést keresni, mely kdvetelések a
Csoporttal szemben fenndllé dij- vagy koltségtartozasokbol, késedelmi kamat vagy kotbértartozasokbol
fakadnak, még akkor is, ha az ligyfé] ezen tartozdsok tekintetében felszolitdst/felszolitasnak mindsiils
¢riesitést nem kapotl vagy a felszolitisban/felszolitasnak mindsiild értesitésben megszabott hataridé
még nem {elt le.

A Csoportot ovadeki jog illeti meg az Eszkozok felett az tigyféllel mint f6kstelezettel , adéstarssal vagy
biztositéki addssal szembeni barmilyen jogeimen fennalld kvetelésének és jarulékainak biztositasara,

A Csoport kielégitési joga megnyiltakor jogosult az dvadékbol kozvetleniil kielégitést keresni. Az
ligyféinek a Csoport felé fennallé fizetési kotelezettségének, valamint szerzédésszer teljesitésének
biztositasara, az oOvadékbdl vald kiclégitésre egyebekben az Uzletszabdlyzat rendelkezései az
irdnyadok.

A Csoport befektetési hitelt nyujt tigyfelei részére. A befektetési hitel célja a befektetési hitellel
megvasarolni kivant értékpapir megvasarlasahoz rendelkezésre 416 sajat erd kicgészitése vagy a teljes
vetelar meghitelezése. Az ériékpapir befekietési hitelbd! torténéd megvasartasa kizarélag az ligyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelrdl vald megallapodéssal egyiitt adott bizomanyosi vételi megbizas
teljesiilésével torténhet,

Az iigyfél a befektetési hitel felvételébdl fakadd kotelezettségeinek biztositasara a kovetkezd
biztositékokat nynjtja;
¢ abefektetési hitel keretében megvasarolt ériékpapir
*  valtozd dvadék: hitel futamideje alatt, valamint a befektetési hitelszerzddés hatdlyba Iépése és a
kolestn  foly6sitdsa  kozotti  idészakban  az  Ggyletben  érintett érickpapir  napi
arfolyamestkkenésével és a kamatok felhalmozodasdval aranyosan a Csoport altal kovetelt
ovadék,
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Az egy idépontban finanszirozhaté befektetési hitel maximalis értékének betartisa mellett a Csoport
korlatozhatja az egy papirban nyfjthatd befektetési hitelek és halasztott fizetések alloméanyat. Az egy
ligyfel részére maximalisan nydjthaté befektetési hitel nagysdga az lgyfélmindsités alapjan keriil
meghatarozasra,

A Csoport kiilon megallapodas alapjan az tigyfél szimara halasziolt pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az tigyfél a fizetdsi kotelezettségének annak esedékessépétdl szamitott legkésdbb 15, napon
koteles teljesiteni.

Amennyiben a Csoport az tigyfélnek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, Uigy a halasztott pénziigyi
teljesitéssel érintett tranzakci6é soran megvasarolt értékpapir teljes mennyisége a Csoport javéra
Ovadckul szolgdl, ezen feliil az tigyfél kiteles a Csoport 4ltal meghatdrozott 6vadék (alap- és valtozo
fedezet) folyamatos rendelkezésre bocsatasara az ligylet pénziigyi teljesitésig bezarolag.

A fentiekbdl kivetkezden az Erste Befoktetési Zrt. az Ggyfelei értékpapirjait fedezetként kezeli minden
gyfélkveteléssel szemben. A Csoport altal kezelt tigyfél értékpapirok valds értéke jelenti tehdt a
fedezet rtckét, amelynek Ssszege: 740,874,157 el't volt 2012. december 3 1-én és 678,447,743 eFt volt
2011. december 31-én.

Ertékpapir kereskedelembdl szdrmazo kdverelések

Az értékpapir kereskedelembdl szdrmaz6 kdvetelések az aldbbiakat tartalmazzak:

* A Budapesti Frtéktdzsdén tOrténd  kereskedésbdl adéde  kovetelések  a t6zsdei
értékpapirligyletek elszamolasaibél eredd a tbzsdén sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi)
tigyletekbol adodoan keletkezett kivetelések mérleg fordulénapjan fenndlld dsszegét mutatja.

* Az OTC piacokon térténé kereskedésbd] adodo koveteldsek az értékpapirtézsdén kiviil kotott
tigyletek elszdmoldsaibél ered6 sajat szamldra teljesitett (nem bizomanyi) iigyletekbd! szarmazo
koveteléseket tartalmazza,

e KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az clszamoldhaznal vezetelt clszamolasi és letéti
szdmlak és az elszamolohaz altal kezelt Tézsdei Elszdmolasi Alapba atutalt pénzdsszegeit
tartalmazza,

Az értekpapir kereskedelembd! szarmazo kovetelések abbol adddnak, hogy az lizletkétés és az
elszamolas nem egy napon van, de az érickpapir szdllitas és az dtutalds ugyanazon a napon térténik, igy
ezen tranzakciok miatti kovetelésck fedezettek.

Mickideési kockdzat

A miikddesi kockazat emberi hibanak, rendszerck meghibasodésanak, csaldsnak vagy nem megfleleld
belsO ellenbrzéseknek és eljarasoknak betudhaté varatlan veszteségek kockéazata. Az Erste Befektetdsi
Csoport rendszereken és eljardsokon, valamint a Bels Ellenérzés altali idészakos ellendrzéseken
keresztiil kezeli ezt a kockédzatot, hogy nyomon kévesse a tranzakcidkat és pozicidkat, a tranzakciok
dokumentaciojat.
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35. A MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A 2013. marcius 28-ai részvényesi hatarozattal jovahagytak 2,600 millié forintos osztalékfizetést a
2012. tizleti év utan.

Az Igazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2013. 4prilis 23.

Cse]ovszkl Robert GreblcsaJ Zsolt
Elnok-vezérigazgatd és ligyvezetd igazgato
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