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Kripto ETP termékek

Kriptoeszk6z minden olyan digitalis formaban megjelené érték vagy jog, amely atruhazhaté, elektronikusan
tarolhaté és megosztott fékonyvi technolégian (DLT) vagy ehhez hasonlé technolégian alapul. A
kriptoeszk6zok 6nmagukban nem tézsdére vagy mas szabalyozott piacra, mas szabalyozott kereskedési
platformra bevezetett termékek.

Az Erste Befektetési Zrt. Ugyfelei a kriptoeszk6zok arfolyamat lekdvetd ETP-k (Exchange Traded Product -
Tézsdén kereskedett termék) segitségével fektethetnek be ezekbe az egyébként csak kriptotézsdéken
elérhet6 eszk6zokbe. Az ETP nyiltvégl, hagyomanyos tézsdére bevezetett befektetési termék, melynek célja,
hogy az armozgasa egy vagy tobb elére meghatarozott termék arfolyamat lekdvesse. Hibrid termék, mely
egyszerre viseli magan a befektetési alapok, valamint a részvény jellegii instrumentumok jellegzetességeit.
Segitségével kiillonb6z6é befektetési stratégiak is megvalésithaték (pl. tékeattételt tartalmazé vagy inverz
ETP-k). A kriptoeszk6zok rendkiviil kockazatos, spekulativ eszk6zok. A kripto ETP-k valtozatosak és a
hordozott kockazatok igen eltéréek lehetnek, ezért minden egyes kriptoeszkozt lekoveté ETP megvétele el6tt
érdemes alaposan attanulmanyozni az adott termékhez kibocsatott tajékoztatot.

1. Kinek ajanljuk a figyelmébe a kripto ETP termékeket?

e azoknak, akik az ETP termékek megvasarlasaval kivannak részesedni a mogodttes kriptoeszk6zok
teljesitményébdl.

e azoknak, akik alapos ismeretekkel rendelkeznek a kriptoeszk6z0k és az ezek alapjaul szolgalé technoldgiak
teruletén, és tisztaban vannak ezek kockazataival.

e azoknak, akik nagyfoku kockazatvisel6 hajlanddsaggal rendelkeznek, nem fontos szamukra a t6kegarancia,
és tisztaban vannak azzal, hogy a kripto ETP-be torténé befektetés akar a téke teljes elvesztését is
eredményezheti.

e azoknak, akik elfogadjak, hogy a mogottes termék tulajdonsagai révén a kripto ETP-k arfolyamaban hirtelen
és rendkivil nagymértéki elmozdulasok is eléfordulhatnak.

2. Alapfogalmak

Kereskedés helye Szabalyozott t6zsdék.

o .. . Tézsdén kereskedett termékként a tézsdén jegyzett arat a keresleti és kinalati
Toézsdén jegyzett ar ,
oldal hatédrozza meg.

A Tbzsdén jegyzett arral parhuzamosan publikalasra kerul a termék mogoéttes
nettd6 eszkozértéke (NAV). Amennyiben a t6zsdén jegyzett ar valamint a
mdgottes NAV kozott eltérés van, Ugy az arbitrazs lehetéséget jelent. Mivel az
Netté Eszkozérték (NAV) intézményi befekteték ezeket az arbitrazs lehetéségeket hamar kiaknazzak,
ezért nem jellemz6, hogy ilyen jellegii arbitrazs lehet6ség sokaig érvényben
maradjon, azonban révid ideig fennallhat az eltérés, szélsGséges piaci
korilmények esetén: akar jelentés mértékben!

Befektetési politika célja Mfaghz’atarozott kriptoeszkdz vagy kriptoeszk6zokbdl allo index armozgasanak
kovetése.

s BTl Ahhoz, hogy befektiatg.m Qolltlkajat megvalo’s[tsa, .a b’ef’ekteteS| portfélioban
lehetnek: kriptoeszkdzok (és/vagy ezekre sz616 derivativak)

Long ETP: a legelterjedtebb és a legismertebb t6keattétel nélkuli ETP tipus.

Inverz ETP: a mogottes termékek teljesitményének inverzét fizetik ki. Azaz
egy novekvd piacon veszteséget realizalnak, csdkkend piacon pedig pozitiv
eredményt érnek el. Az inverz kifizetés a termék mikodésének sajatja, ugy

Tipusai
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lehet piaci esésre ,fogadni”, hogy Ugyfél a shortolas szabalyainak nem kell
eleget tegyen (azaz nem szikséges a mogottes termék kdlcsonvétele).
Tokeattételes ETP: a mogottes termék teljesitményét a tékeattétel mértekével
megszorozza. A t6keattétel a termék mikddésének sajatja, plusz befektetési
hitel felvétele nem sziikséges.

Tokeattételes inverz ETP: t6keattétellel megszorzott inverz teljesitményt
lehet elérni segitségével.

Fontos, hogy a tékeattételes, inverz tékeattételes ETP-k esetén az Ugyfél
soha nem veszithet tobbet, mint a befektetett tokéje.

Lejarat nélkili, nyilt végii befektetési termékek.

Az ETP-kre a részvényekkel megegyezé megbizas tipusok adhatok meg.
Kibocsatéi dij, tranzakciés koltségek, bid-ask spread. A kibocsatoi dij a
hosszabb tava ETP befektetésben gondolkoddk szdmara hangsulyosabb, mig
a tranzakcios koltségek és bid-ask spreadek a rovid tavon akar tébbszor is
tranzaktald befekteték elérheté hozamat befolyasoljak a legjobban.

Koltségek tipusai

3. ETP kategoriak bemutatasa

Az ETP-k, azaz t6zsdén kereskedett termékek olyan értékpapirok, melyek arfolyama adott mogoéttes
értékpapir vagy értékpapirokbdl allé kosar, indexek vagy egyéb pénzigyi termékek arfolyamat kovetik.
Manapsag egyre tobb, elére meghatarozott befektetési stratégia alapjan aktivan kezelt, a mégottes termékek
Osszetételét folyamatosan valtoztaté ETP is létezik.

Az ETP-t vasarld befektetd jellemzbéen ezekben a mogottes eszkdzdkben szerez aranyos részesedést,
melynek arfolyamat a mogottes termék(ek) ara hatarozza meg. Emellett az ETP-k kezeléséért dij kertdl
felszamitasra, mely megjelenik az arfolyamban. Ezekben a tulajdonsagaiban hasonlit egy befektetési alapra,
azonban az ETP-ket nem értékesitik vagy valtjak vissza kdzvetlenul lakossagi befekteték részére. Az ETP-
ket t6zsdén jegyzik, és napon belil kdzvetitékon keresztiil kereskedheték folyamatos arjegyzés mellett, a
részvényekhez hasonldé modon. Azaz lényegében egyfajta hibrid befektetési termékrél van sz6, mely
befektetési alapok és torzsrészvények tulajdonsagjegyeit is magan viseli.

Az ETP-ken belll megkulonboztetjik az alabbi fébb kategodriakat:

e ETF-ek (exchange traded funds), azaz t6zsdén kereskedett befektetési alapok, illetve a
e nem alap ETP-k (non-fund ETP), melybe az el6bbi kategériaba nem sorolhaté ETP-k tartoznak.

Az ETF-ek a befektetési alapokhoz hasonldéan szamos mogoéttes eszkdzzel rendelkeznek, szamos kozlliik
egy adott indexet kdvet. Vilagszinten az ETF-ek teszik ki az ETP-k tébb mint 95%-at. Nagysagrendjuk és
elterjedtségik kdvetkeztében szdmos szabalyozas szlletett az ETF-ekre. llyen szabalyozés példaul az
Europai Bizottsag altal megalkotott UCITS (atruhazhatoé értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési
vallalkozasok) iranyelv. Ennek alapjan ahhoz, hogy egy ETF UCITS alapnak min&suljén, komoly
kovetelményrendszernek kell megfelelnie. llyen kdvetelmények példaul a diverzifikaciora, maximalis
eszkdzsulyra, maximalis tékeattételre, mogottes eszk6zok elklldnitett kezelésére, eszkdzértékelés
gyakorisagéara, dokumentaciora vonatkozé6 megkdotések.

A nem alap ETP-k olyan 0Osszetett, t6zsdén kereskedett termékek, melyek mogottes terméke nem
befektetési alap jellegl, hanem jellemzden fedezett vagy fedezetlen kotvény (fizetési igéret). Sokszor csak
egyetlen mogottes terméket kovetnek. Ebbe a kategdridba esnek az un. ETC-k (exchange traded
commodities), melyek arupiaci termékeket kdévetnek, mdgottes portfélidjukat jellemzéen hataridés
termékekbdl kialakitva. Szintén ide sorolhaték az ETN-ek (exchange traded notes), melyek t6zsdén
kereskedett (fedezetlen) kétvények, azaz ezek mogott nincs mdgottes eszkdz fedezet. A kibocsatd az adés,
a befekteté pedig a hitelez, s a hitel a kdvetett mogottes termék arfolyamalakulasa alapjan kerul
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medfizetésre, tehat jelentds partnerkockazat jellemzi a terméket. Azonban kibocsatasuk sokszor azzal
indokolt, hogy egyes mogottes termékek arfolyamat sokkal pontosabban lehet kdvetni ilyen strukturaval. Az
ETN-eket jellemzéen bankok és pénzintézetek bocsatjak ki.

Osszességében a nem alap ETP-k nagyon valtozatosak: példaul tarthatjak kézvetleniil a mégottes terméket,
vagy akar szintetikusan, szarmaztatott termékekkel is elGallithatjak a kitettséget, illetve vallalhatnak csupan
fizetési igéretet, fedezetre vonatkozo kitétel nélkiil (lasd ETN-ek). Es ugyan jellemzéen nincs rajuk atfogd
szabalyozas, ez nem jelenti azt, hogy a kibocsatok az egyes termékek esetén nem vallalhatnak kifejezetten
konzervativ, akar sok ETF-re érvényes kritériumnal is szigoribb megkotéseket.

Kockazati tényezok
4.1. Kriptoeszk6zokben rejlé kockazatok:

e A kriptoeszk6zok ara jellemzéen rendkiviil volatilis. Arukat a kereslet és kinalat hatarozza meg (ha
nagyobb a kereslet, mint a kinalat, az ar ndvekszik), amit a médidban megjelend hirek jelentésen
befolyasolhatnak. Szintén hatnak az arfolyamra a politikai és gazdasagi események, illetve a befekteték
kockazatéhsége. Tovabba a bizonytalansag, bizalmatlansag és technoldgiai problémak negativan
hathatnak az arfolyamra. Fontos azzal tisztaban lenni, hogy ezek arfolyama akar nullara is csékkenhet.

e A kriptoeszk6zok kozott megkilonboztethetiink sajat blokklancon futé és valamely 1étezd blokklancon
fejlesztett termékeket. Az utdbbi tipusba tartozd eszkdzokbe torténd befektetés nagyobb kockazatot
hordoz.

e Az ETP mogétt allé kriptoeszk6z arfolyama hétvégén és munkasziineti napokon is valtozhat, mivel
a kriptotézsdék a hét minden napjan 24 éraban nyitva tartanak. A kriptoeszk6zok arfolyamat lekévetd ETP-
kkel azonban csak a hagyomanyos t6zsdei nyitva tartas alatt lehet kereskedni, ezért el6fordulhat, hogy
tézsdenyitaskor az ETP arfolyama hirtelen jelentés mértékben elmozdul.

e A nagyobb tézsdei szolgaltatok kiilonb6z6 korlatozé intézkedéseket vezethetnek be a kriptoeszkoz
érintettségli  értékpapirokra annak érdekében, hogy az extrém volatilitasbol addéddé kockazatoktdl
megvédjék Ugyfeleiket. Barmikor eléfordulhat, hogy a t6zsdei kereskedés lebonyolitasaban résztvevé
partneriink az ilyen termékek korlatozasa mellett dont, és igy tarsasagunknal is felfliggesztésre keril ezek

e Szabalyozéi kockazat: annak ellenére, hogy szdmos orszag mar kezeli jogalkotdsdban a digitalis
eszkozoket, jelenleg nincs egy atfogd — eurdpai szintl — szabalyozas rajuk. A politika és jovébeni
szabalyozasok nagy hatassal lehetnek mind a kriptoeszkdzdokre, mind pedig azok piacanak szerepldire,
akar jelent6sen negativan érintve ezeket.

e Bizalom és korrelacié: mivel a kriptoeszk6zok tdbbsége mdgott nincs kdzvetlen fundamentum, igy az
egyes eszkdzok értékét a bizalom adja (abban, hogy mas szerepldé szamara is értékkel bir). Azonban ezt
a bizalmat tébb esemény is meg tudja ingatni (pl. nagyobb kriptotézsdék bukasa, jelentds véleményformalo
er6vel bir6 személyek megnyilvanulasai a médidban, csalas feltarasa, biztonsagi rés), mely a teljes
kriptoeszkdz piacot megingathatja. Tovabba a legtdbb kriptoeszk6z jelentésen korreldl a Bitcoin, illetve az
Ethereum arfolyamaval, igy annak ellenére, hogy az adott negativ esemény csak az egyik kriptoeszkdz
piacan elszigetelten torténik, jelentésen kihathat a teljes digitalis eszk6z piacra.

¢ Rendkiviili események: rendkivili esemény kdvetkeztében (pl. csalas, kibertamadas), mely a mogottes
eszkozoket érinti, a befektetdk részben vagy akar teljes egészében elveszthetik befektetésiiket. A mogottes
kriptoeszkdzok elvesztéséért egyik fél (sem a pénztarcaszolgaltatd, sem a letétkezeld, sem a kibocsato)
sem vallal felelésséget. Kriptoeszkdzok esetén a rendkiviili események valészinlisége nagyobb, mint a
hagyomanyos eszkdzosztalyok esetében. A kibocsaté az ugynevezett ,hideg tarolas” (cold storage)
segitségével csokkentheti egy esetleges kibertamadas valdszinliségét, ugyanis ebben az esetben a
kriptoeszk6zdket az internetrdl levalasztott taroléegység 6rzi.
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4.2.Kripto ETP kibocsatojaval kapcsolatos kockazatok:

e Piaci kockazat: a piac aktualis vagy vart volatilitdsa az ETP kibocsatojanak veszteséget okozhat annak
ellenére is, hogy prébalja teljesen lefedezni pozicidit. Amennyiben olyan mérték(i veszteséget szenved,
melyet nem tud kompenzalni tartalékaibdl vagy Uj t6ke bevonasaval, ugy a normal izletmenet folytatasa
kétséges lehet.

e A Kibocsaté limitalt korii miikodésébdl eredd kockazatok: a kripto ETP-k kibocsatéi gyakran egy
kildnleges célu gazdasagi egységként mikddnek, melyek kizarélagos célja, hogy kriptoeszkdzoket kdvetd
ETP-ket bocsassanak ki. Mivel ezen termékek piaca nem régen indult és folyamatos valtozasban van,
lehet, hogy idével a kriptoeszkdzok nagyot veszitenek a népszerliségiikbdl, vagy a kibocsatojuk nem képes
alkalmazkodni az uj kériiményekhez, és termékei veszitenek az értékukbdél.

o Hitelkockazat: a termékekre nem vallal garanciat harmadik fél, igy a befektetének jaré kifizetés a kibocsato
fizetési képességének fliggvénye. A termék arat befolyasolhatja — a meglévé fedezettdl fliggetlenil — a
kibocsatd fizetésképtelensége vagy csédje, és emiatt a befekteté nem feltétleniil az Altalanos Feltételeknek
megfeleld fizetésben részeslil. Tovabba a befektet kdzvetve azoknak a hitelkockazatoknak is ki van téve,
amellyel a kibocsatd szembesilil, pl. a letétkezel§ fizetési képessége és hajlanddsaga.

e Mikodési kockazat: a kibocsaté rossz lizleti folyamatok, emberi- vagy rendszerhibak révén kockazatnak
arfolyamara és fizetési képességére is.

e Uzleti kockazat: a kibocsatd olyan téle kiviilalld események kockazatainak is ki van téve, melyek
kriptoeszk6zok szabalyozasa, mely mind a mogottes kriptoeszkdzdket, mind az ETP termékeket, mind a
kibocsatot kozvetlendl vagy kdzvetve, mas szerepl6kon (pl. kriptotézsdéken) keresztiil negativan érinthet,
mely ronthatja a termék arfolyamat és a kibocsato fizetési képességét is.

e Partnerkockazat: a kibocsaté (ezaltal a befektets is) ki van téve az lgyletekben részt vevd partnerei
kockazatainak, igy példaul a pénztarca szolgaltatok, a felhatalmazott résztvevok, fedezeti (gynokok,
letétkezelBk és t6zsdék kockazatainak.

4.3. ETP termékkel kapcsolatos kockazatok:

e Fontos, hogy az Ugyfél megfelelé ismerettel rendelkezzen az egyes ETP-k miikédésérél. Az
Ugyfélnek ismernie kell az ETP befektetési politikajat, azaz, hogy a portfélijaban milyen mogéttes
termék(ek) kapnak helyet, kildénos tekintettel a tOkeattételes, inverz és tOkeattételes inverz ETP-kre.
Fontos, hogy a tékeattétel minden esetben megndveli a piaci mozgasokat, volatilitis piaci mozgasok esetén
akar a befektetett tbke gyors elvesztéséhez is vezethet.

e Tokevédelem hidnya: az ETP-k nem garantalnak semmilyen kifizetést, azaz a mogoéttes termék
kedvezétlenul arfolyamalakulasa esetén a befektetd tékeveszteséget szenvedhet. Szélsséges esetben
teljes tékevesztés is elé6fordulhat.

e Masodpiaci kockazat: az ETP-k nem minden esetben kdvetik tokéletesen a mogbttes termékek
teljesitményét. Az, hogy ez az eltérés mekkora, nagyban fligg az adott alap altal terhelt kdltségektél, piaci
volatilitastdl és likviditastol (az alap kezel6jének mekkora bid-ask spread-et kell megfizetnie) illetve, hogy
az ETP befektetési portfoliéjaban milyen mogéttes termék(ek) van(nak). Annak ellenére, hogy a termékek
masodpiaci arfolyama megalapozott szamitasi modellek alapjan kertl meghatarozasra, azt szamos
tényez8 befolyasolhatja. llyen tényezd példaul az piaci kdrnyezet, a piac feltételezése a kibocsatd
hitelIminéségérdl, a mogottes termék volatilitasa vagy a termék likviditasa (megfizetendé bid-ask spread
nagysaga).

e Eléfordulhat, hogy egy kereskedési hely kivezeti a terméket, és a kibocsatonak nem sikerll 0]
kereskedési helyet talalnia. Kereskedési hely hianyaban a kibocsaté visszahivhatja a terméket, mely a
likviditast és piaci arfolyamot negativan érintheti.



ERSTE é Kripto ETP termékek

Investment

e Fedezet érvényesitésének kockazata: ha a fedezet realizalasabdl szarmazé O0sszeg nem fedezi a
kibocsato altal teljesitendd fizetési kotelezettségeket, a befektetd veszteséget szenvedhet el.

e Tobb termékbdl allé mogottes eszkozkosar vagy index kockazata: kisszamu mogottes eszkozt
tartalmaz6 termékkosarak esetében akar egy termék arfolyamanak csdkkenése az egész ETP arat
negativan befolyasolhatja. Ez a hatés, tekintve az eszkdzosztélyon bellli magas korrelaciot, jelentésebb
lehet, mint mas eszkdzosztalyok esetében.

e Hosszu és rovid kitettség kockazata: a hosszu (long) kitettséggel bird termékek szamara a mogottes
termékek arfolyamanak ndvekedése jelent hasznot. Ha a mogoéttes termék arfolyama stagnal vagy
csokken, a befektetd veszteséget szenvedhet el. Ezzel szemben a rovid (short) kitettséggel bird termékek
szamara a mogottes termékek arfolyamanak csokkenése jelent hasznot. Ha a mogoéttes termék arfolyama
stagnal vagy novekszik, a befekteté veszteséget szenvedhet el.

e Devizakockazat: mivel a legtébb kriptoeszkdéz tranzakcié amerikai dollarban zajlik, igy az USD
arfolyamvaltozasa kihatassal lehet a mas devizaban jegyzett ETP-kre.

e Ahataridés alaptermékkel rendelkezé ETP-ket nem ajanljuk hosszutavu tartasra. Ezeknél a kibocsato
a hataridés Ugylet lejarata el6tt lezarja a pozicioit, majd Ujra felveszi egy késébbi idépontra. Ha az uj
hataridés termék arfolyama magasabb, akkor a kibocsaté dragabban tudja megvasarolni, ha alacsonyabb,
akkor olcsébban. Emiatt ezeknél az értékpapiroknal eléfordulhatnak nagyobb ugrasok az arfolyamban.
Contango: A termék hataridés arfolyama magasabb az azonnali arfolyamnal. Backwardation: a pillanatnyi
ar magasabb, mint a hataridés ar.

anos Terméktajékoztato

Elsédleges és masodlagos piac

Az elsodleges piac szerepl6i az ETP-t [étrehozd és azt kezeld Kibocsatd, valamint Intézményi befektetdk.
A masodlagos piac a szabalyozott t6zsdei kereskedésen bellil zajlik, ahol mar lakossagi Ugyfelek is részt
vesznek a kereskedésben.

Arfolyamjegyzés

e folyamatos t6zsdei arjegyzés biztositott a tézsde nyitvatartasa alatt: eladasi és vételi arak kozotti arjegyzés
kilénbség ugyanugy érvényesil, mint minden mas t6zsdei terméknél;

e a kriptotézsdék a hét minden napjan 24 é6raban nyitva tartanak, tehat az ETP mogoétt allo kriptoeszkdz
arfolyama hétvégén és munkaszineti napokon is valtozhat, amikor az ETP-vel nem lehet kereskedni;

e anagyobb tézsdei szolgéltatdk kulénbdzé korlatozé intézkedéseket vezethetnek be az ilyen tipusu
értékpapirokra annak érdekében, hogy az extrém volatilitdsbdl adodod kockazatoktél megveédjék
Ugyfeleiket. Barmikor eléfordulhat, hogy a tézsdei kereskedés lebonyolitasaban résztvevé partneriink a
kripto érintettségli termékek korlatozasa mellett dont, és igy tarsasagunknal is felfliggesztésre keril ezek

e az ETP Kibocsatdja minden kereskedési nap végén publikalja a mogottes portfélié nettd eszkdzértekét
(NAV).

A kripto ETP arara haté tényezdék

o a tézsdén érvényeslild kereslet és kinalat.

o egy ETP ara jellemzéen nettd eszkdzértéke koril mozog, ellenkezd esetben arbitrazsra (kockazatmentes
nyereség elérésére) van lehetség. Ezt az arbitrazs lehetéséget kizardlag az intézményi befektetdk tudjak
kihasznalni. Amikor egy ETP netté eszkdzértéke alacsonyabb, mint az ETP t6zsdei arjegyzése, az
Intézményi befektetd megveszi a mogottes termék(ek)et, melyért cserébe Ujonnan kibocsatott ETP-ket
kap az ETP Kibocsatojatdl, ezeket az ETP-ket pedig eladja a valés arnal magasabb t6zsdei aron. Az
Intézményi befekteté altal végrehajtott mogottes termék(ek) megvétele a mogottes termék(ek) arara
pozitiv, mig az ETP eladas az ETP-k arara negativ hatassal van. lly modon biztositott, hogy az ETP-k
tézsdei arjegyzése jellemzéen a nettd eszkozérték kortl maradjon. Ez aldl kivétel az olyan ETP, amelynek
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mogottes terméke(i) illikvid(ek) vagy nehezen beszerezhetb(ek). Ezekben az esetekben akar hosszabb
ideig is el6fordulhat, hogy a tézsdei arjegyzés eltavolodik a netté eszkdzértéktél.

o a mogottes termékek piaci volatilitasa: magasabb volatlitas szélesebb bid-ask spread-et jelent.

o az ETP-t terhel6 koltségek, hiszen a kdltségeket minden esetben beépitik az ETP araba.

8. Fontos tudnivalék

Az ETP-k igen valtozatosak és a hordozott kockazatok igen eltéréek lehetnek, ezért minden egyes ETP
megvétele elétt érdemes alaposan megismerni az adott ETP-hez kibocsatott Tajékoztatot.

Adozasi tudnivalok

A tézsdén kotott Ggyletek ellendrzott tékepiaci ligyletnek mindsiiinek. Az ellen6rzott tékepiaci Ggyletbdl
szarmazo jévedelem utan a nyereségado mértéke 15%.

Ellen&rzott tékepiaci ugyletek esetén addlevonasra és megallapitasra a kifizeté részérél nem kerul sor, azt
a maganszemélynek Onaddzassal kell majd a vonatkozé évi addbevallasaval teljesitenie. Ellenérzott
tékepiaci Ugyletek esetén az Ugyleteken elszenvedett veszteség is elszamolhaté ezen Ugyleteken elért
nyereséggel szemben és az eredményt éves szinten, addévre vonatkozéan kell megallapitani: igy ez
esetben jovedelemnek az adbéévben, pénzben elszamolt ellendrzétt tékepiaci lUgyleti nyereségek egylttes
Osszegének a maganszemélyt terhel6, addéévben pénzben elszamolt ellendrzott tdkepiaci Ugyleti
veszteségek egyittes 0Osszegét meghaladé rész tekinthetd. Kérjik, ne feledje, hogy e termékek
eredményével kapcsolatosan Onnek addbevallast kell késziteni és On az, akinek az adét be is kell fizetnie.
Tarsasagunk a jogszabalyi rendelkezések értelmében ad6 megallapitasara, levonasara és befizetésére ezen
ugyletek esetében nem koteles.

Az ellendrzott tékepiaci Ugyletek utan ugyanugy kell addzni, figgetlenil attél, hogy azt magyar t6zsdén,
forintban, vagy kilféldi t6zsdén devizaban végezte az ad6zé. Az addbevallasban a realizalt jovedelmet
minden esetben forintban kell feltlintetni. A nyereség forintra véltasat a tranzakci6 egyes labainak elszamolas
napjan érvényes hivatalos MNB devizaarfolyamok alapulvételével kell elvégezni.

2008. januar 1-jétél az Szja. toérvény lehetéséget biztosit addkiegyenlitésre. Mindez azt jelenti, hogy a
befektetd az adoév és az azt megel6z6 két adbéév viszonylataban az elszenvedett veszteségét
szembeadllithatja ugyanezen id6szakban elért nyereségével. Ez akként is torténhet, hogy a korabban szerzett
nyereségét csdkkentheti a késdbb elért veszteségével és visszaigényelheti ennek erejéig a befizetett adojat.

A nyereségek és veszteségek figyelembevétele 3 addév viszonylataban, tehat ellenérzott tékepiaci
ugyleteknél az alabbiak szerint torténhet:

A korabbi évek veszteségeit szembe lehet allitani a kés6bbi nyereséggel. Ezen kivil a korabbi évek
nyereségeit is szembe lehet allitani a kés6bbi évek veszteségével. Ez pedig azt eredményezi, hogy az el6z8
két évben befizetett tézsdei/ellendrzott tékepiaci Ugyletbél szarmazo arfolyam-nyereségaddbdl — a veszteség
erejéig - visszaigényelhetd a befizetett adé dsszege, a fennmaradé veszteség pedig 3 addév tekintetében
tovabbgorgetheté.

A 2009. december 31-ig tézsdei lUgyleten elért nyereséget, elszenvedett veszteséget a 2010-t8l ellendrzott
tékepiaci Ugyleteken elért nyereséggel/elszenvedett veszteséggel szembe lehet allitani.

ETP Ugyletek nyugdij-el6takarékossagi (NYESZ-R) szamlara kétheték. A NYESZ-R szamlara vonatkozo
konstrukciorél, annak elényeirdl, adézasi sajatossagairél tovabbi informaciét talal honlapunkon
(http://ersteinvestment.hu/hu/erste _nyugdijelotakarekossagi szamla.html).
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ETP Ugyletek Tartés Befektetési Szamlan (TBSZ) kotheték. A TBSZ szamlarél, annak elényeirdl, ill.
adozasi sajatossagairol tovabbi informaciot talal Tarsasagunk honlapjan

(http://ersteinvestment.hu/hu/erste tbsz.html).

A személyi jovedelemadordl szolo6 térvény a tajékoztatod elkészitésekor hatalyos szabalyai szerint befektetési
szolgaltatoval kotott tartds befektetési szerz6dés keretében torténd befektetés esetén, a befektetd az SZJA
torvényben foglaltaknak megfeleld feltételekkel a térvényben meghatarozott kedvezményes adodzasi
szabalyokat alkalmazhatja.

Jelen tajékoztatd nem tartalmaz teljes korl informaciokat, kérjik, dontése meghozatala el6tt részletesen
tajékozodjon a nyereségaddval, a tartdés befektetési szamlaval (TBSZ) és az egyéb adozasi kérdésekkel
kapcsolatos jogszabalyi feltételekrdl (beleértve azt az esetet is, ha az Ulgyletkdtésre nem befektetési
szolgaltaton keresztil keril sor), valamint konzultaljon adétanacsadojaval, mivel az adézasi feltételek,
tovabba a TBSZ konstrukcié valasztasa kizarélag a befekteté egyedi koriilményei alapjan itélheték meg. Az
adojogszabalyok és azok értelmezései valtozhatnak, az abbdl fakadd kovetkezményekért az Erste
Befektetési Zrt. nem tehetd feleléssé.

A jelen dokumentumban foglalt informacidk nem teljes korliek és a valtoztatas jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja.

A jelen dokumentum tartalma nem minésil befektetési ajanlatnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési
tanacsadasnak vagy adoétanacsadasnak. Kérjik, hogy amennyiben megfontolt befektetési dontése
meghozatala érdekében e termékkel, szolgaltatassal kapcsolatosan a fentieken tulmenéen tovabbi
tajékoztatasra van sziiksége, sziveskedjen tarsasagunk munkatarsait felkeresni, akik készséggel allnak
rendelkezésére. Kérjik tovabba, hogy befektetési dontése meghozatala elétt 6vatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, dijait, a szamlavezetéshez kapcsolodd dijakat, koltségeket és a
befektetésekbdl szarmazo esetleges karokat.

Megismertem és megértettem a terméktajékoztato feltételeit, paramétereit, elfogadom az instrumentummal
kapcsolatos kockazatokat, egyben tudomasul veszem, hogy a kockazatok altalanossagban és az egyes
kockazati tényez6k onalloan is valtozhatnak és béviilhetnek.

Kelt:

Ugyfél Alairas

Ugyfélkod:

Ugyfélnév:
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