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Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Befektetési Zrt. részvényese részére

A konszolidalt éves beszamolordl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2014. évi konszolidalt
pénziigyi kimutatdsédnak a konyvvizsgdlatat, amely konszolidalt éves pénziigyi
kimutatds a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl -
melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 60.428.138 E Ft, a adozott
eredmény 2.077.761 E Ft nyereség -, az ezen idGponttal végz6ds évre vonatkozd
konszolidalt eredménykimutatdsbél, konszolidalt &tfogd jovedelemkimutatasbol,
konszolidalt sajat tékevaltozds kimutatdsbdl, konszolidalt cash flow kimutatdsbol és
a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informaciokat
tartalmazé konszolidalt kiegészité mellékietbdl all.

A vezetés feleldssége a konszolidalt éves beszdmoldéért

2.) A vezetés felels a megbizhaté és valds képet nyujté konszolidalt éves beszamolo
elkészitéséért és bemutatdsaért a Nemzetkszi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - &sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csaldsbol, akdr hibabdl eredsd, lényeges hibas allitdsoktdl mentes konszolidalt
éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felel@sségiink a konszolidélt éves beszamold véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a nemzetkdzi és a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell
bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamolo mentes-e
lényeges hibas allitasoktdl.

4.) A kdnyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszoliddlt éves beszadmoldban szerepl6
osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a megbizhato és
val6s képet nyujté konszolidalt éves beszamold akdr csaldsbol, akdr hibdbol eredd,
figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a konszolidalt éves
beszamold gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kdrulmények kozott megfeleléek, de nem azert,
hogy a vallalkozds belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan vélemenyt
mondjon. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbad az alkalmazott szamviteli
alapelvek megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint a konszolidalt éves beszamoldé atfogd bemutatdsanak
értékelését is.
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5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és
megfeleld alapot nyujt kényvvizsgdldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a konszoliddlt éves beszamolé megbizhato és valds képet ad
az Erste Befektetési Zrt. 2014. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzlgyi
helyzetérél valamint az ezen idGponttal végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérél a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmoldsi Standardokkal - ahogyan azokat az
EU befogadta - 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség: a konszolidalt lizleti jelentésrol késziilt jelentés

7.) Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. mellékelt 2014. évi konszolidalt lzleti
jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felel6s a konszolidalt Uzleti jelentésnek a
magyar jogszabdlyi elSirdsokkal Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi
felelésségiink a konszolidalt Gizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkoz6
konszolidalt éves beszdmolé ©sszhangjdnak megitélése. A konszolidalt Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank a konszoliddlt tizleti jelentés és a konszolidalt éves
beszamold 6sszhangjanak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a
Térsasdg nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informaciok
attekintését. Véleményiink szerint az Erste Befektetési Zrt. 2014. évi konszolidalt
lizleti jelentése az Erste Befektetési Zrt. 2014. évi konszolidalt éves
beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. junius 10.

L o Qs ol

Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsagi szém: 006660



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

KONSZOLIDALT MERLEG
2014. DECEMBER 31.

ESZKOZOK

Készpénz és bankszamlak

Kereskedési célii pénziigyi eszkozok valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszk6zok
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok
Ertekpaplrkereskedesbél szarmazé kovetelések
Ugyfelekkel szembeni kovetelesek

Egyéb eszkozok

Adodhatésaggal szembeni kovetelés

Halasztott ado kovetelés

Téargyi eszkozok

Immaterialis javak

ESZKOZOK OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Kereskedési céli pénziigyi kotelezettségek valds értéken
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek
Ertékpapirkereskedésb6l szarmazo kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Szallitoi kotelezettségek

Raévid lejarath kolesondk

Adodhatosaggal szembeni kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek

Céltartalékok

Halasztott ad6 kotelezettség
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Toketartalék
Eredménytartalék

SAJAT TOKE OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN
Az lgazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2015. jinius 10.

........................................................

Jegyzet

18-

14,
15.
16.
17:
11
18.
19.
28.

20.
20.

2014 2013
34,412,177 29,435,335
2,708,573 3,303,525
4,866,340 5,539,802
155,465 149,650
33 33
338,058 3,608,901
15,258,295 8,165,934
652,895 353,687
310,848 245,282
9,643 57,966
172,828 159,349
1,542,983 1,450,682
60,428,138 52,470,146
2,486,070 1,274,908
8,351 99,817
203,904 3,728,764
42,818,104 31,805,736
569,379 242,228
2,352,054 2,854,851
0 0
1,000,892 930,285
386,230 508,164
0 0
49,824,984 41,444,753
2,000,000 2,000,000
141,882 141,882
8,461,272 8,883,511
10,603,154 11,025,393
60,428,138 52,470,146

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elntk-vezérigazgato és ligyvezetd igazgato
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo esetben jelolve)

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
A 2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet 2014 2013

Nettd kereskedési bevétel 21. 1,611,921 1,877,890
Nett6 dij- ¢s jutalékbevételek 22. 4,581,212 4,723,358
Ertékvesztés az tigyfelekkel szembeni kovetelésekre 23, 470,420 -111,777
Uzleti tevékenység bevétele Gsszesen 6,663,553 6,489,471
Pénziigyi eredmény, nettd 24, 415,530 996,436
Altalanos és adminisztracios koltségek 25, -1,022,624 -932,086
Személyi jellegii raforditasok 26. -2,055,252 -2,060,911
Egyéb mitkodési koltségek, netto -8 -846,316 -632,184
Ertékesdkkenés 12. -294,280 -299,643
Uzleti tevékenység raforditiasa Osszesen -3,802,942 -2,928,388
Adozas elotti eredmény 2,860,611 3,561,083
Nyereség add 28. -782,850 -855,721
Adozas utani eredmény 2,077,761 + 2,705,362
Eredmény felosztds:

Tulajdonosok rendelkezésére allo 6sszeg 2,077,761 2,705,362

Az lgazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2015. junius 10.

........................................
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT., )
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo esetben jelélve)

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS
A 2014. DECEMB ER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet 2014 2013
Adoézas utani eredmény ’ 2,077,761 2,705,362
Kozvetleniil a sajat tokében elszamolt eredmény,
adozott 0 0
Az eredményben és kdzvetleniil a sajat tokében
elszamolt eredmény, adozott 2,077,761 2,705,362
Eredmeény felosztas.
Tulajdonosok rendelkezésére allo Osszeg 2,077,761 2,705,362

Az lgazgatdsag altal jovahagyva: Budapest, 2015. janius 10.

........................................

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgatd és ﬁg)‘vezeté') igazgato
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
A 2014, DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet

2014 2013
Uzleti tevékenység
Ado6zas elbtti eredmény 2,860,611 3,561,083
Az iizleti tevékenységbdl szdrmazé nettd pénzforgalom levezetéséhez
sziikséges modositasok -291,162 469,200
Ertékesokkenés 122 294,280 299,643
Ertékvesztés képzés, felhasznalds negativ egyenlegii igyfélszamla
kovetelések miatt, nettd 9. -470,420 111,777
Térgyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitésébdl szarmazo veszteség 12, 6,911 18,437
Céltartal¢k képzés, felhasznalas, nettd 19. -121,934 39,343
Uzleti tevékenység eszkozeinek és forrdsainak netto valtozdsa: 2,637,880 2,714,383
Kereskedési céli pénziigyi eszkozok valds értéken valtozdsa, nettd 4 594,952 2,839,904
Fedezetbe adott kereskedési eszkozok valtozasa, nettd S. 673,462 -5,192,322
Szarmazékos pénziigyi eszkozok véltozasa, netto 6. -5,815 -97,870
Ertékesitheté pénziigyi eszkozok valtozasa, nettd 7 0 0
Ertékpapirkereskede’sbél szarmazo kovetelések valtozasa, nettod 8 3,270,843 2,942,475
Ugyfelekkel szembeni kovetelések véaltozasa, netto 9. -6,621,941 -122,868
Egyéb eszkozok valtozasa, netto 10. -299,208 1,329
Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek valds értéken valtozdsa, nettd 13 1,211,162 483,327
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek valtozasa, nettd 6. -91,466 16,320
Ertékpap{rkereskedésbél szarmaz6 kotelezettségek valtozasa, netto 14, -3,524,860 -2,181,671
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek valtozasa, nettd 15, 11,012,368 9,675,818
Ugyfél betétek elkiilonitett szamlan véltozasa, nettd 15; -3,979,375 -5,922,670
Szallitoi kotelezettségek valtozasa, netto 16. 327,151 110,145
Egyéb kotelezettségek véltozasa, nett6 18. 70,607 162,466
Fizetett ado 28. -800,093 -734,624
Uzleti tevékenységb6l szirmaz6 netté pénzforgalom ‘ 4,407,235 6,001,042
Befektetési tevékenység
Térgyi eszkdzok, immaterialis javak beszerzése 12, -419,256 -870,233
Térgyi eszkdzok, immateridlis javak eladasa 12, 12,285 39,290
Befektetési tevékenységbdl szarmazé netté pénzforgalom -406,971 -830,943
Finanszirozasi tevékenység
Hitelfelvétel ' 276,932,316 137,760,013
Hiteltorlesztés -277,435,113 -141,120,000
Fizetett osztalék ' 20. -2,500,000 -2,600,000
Finanszirozasi tevékenységbdl szairmazoé netté pénzforgalom 3,002,797 5,959,987
Pénzeszkozok nettd névekedése 997,467 -789,888
Pénzeszkozok nyit6 egyenlege 3. 2,504,384 3,294,272
Pénzeszkozok zaré egyenlege 3. 3,501,851 2,504,384




ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS [folytatas]

Operativ cash-flow a kamatokbdl és osztalékokbdl Jegyzet 2014 2013
Kamat kifizetés » 364,587 177,320
Kapott kamat 740,676 1,136,895
Kapott osztalék 11,866 140,147
Készpénz és bankszamlak zaré egyehlege

Letéti szamlak tigyfelek pénzével 3. 30,910,326 26,930,951
Nostro szamlak 3. 3,501,851 2,504,384
Készpénz és bankszamlak zaré egyenlege 34,412,177 29,435,335

Az Igazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2015. junius 10.

....................................................

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgato és ligyvezetd igazgato
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYL BESZAMOLO
2014, DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelolve)

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASANAK KIMUTATASA
A 2014 DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzett toke  Toéke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20. 20. 20.
2013. januar 1-én 2,000,000 141,882 8,778,149 10,920,031
Fizetett osztalék 0 0 -2,600,000 -2,600,000
Adbzas utani eredmény 0 0 2,705,362 2,705,362
2013. december 31-én 2,000,000 141,882 8,883,511 11,025,393
Jegyzett toke  Toke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20. 20. 20.
2014, januar 1-én 2,000,000 141,882 8,883,511 11,025,393
Fizetett osztalék 0 0 -2,500,000 -2,500,000
Addzas uténi eredmény 0 0 2,077,761 2,077,761
2014. december 31-én 2,000,000 141,882 8,461,272 10,603,154

Az lgazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2015, junius 10.

.......................................................

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elntk-vezérigazgatd és tigyvezetsd igazgatod
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ERSTE BEFEKTETESI ZRT. )
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo esetben jeldlve)

A KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLETE
1. A Tarsasag adatai

Az Erste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Térsasdg) Girozentrale néven 1990. majus 24-én zartkor(i
alapitassal alakult meg. A Térsasag neve az alapitis Ota a tulajdonosvaltasok kovetkeztében tobbszor
megvaltozott. Az 1997. december 18-ig az Investmentbank Austria AG tulajdondban 1évé tarsasag
elnevezése Bank Austria Befektetési Rt. volt. Az Investmentbank Austria AG ekkor eladta 100%-os
tulajdonrészét az ERSTE Bank Der Oesterreichischen Sparkassen AG részére. A tulajdonosvaltas
kovetkeztében a Térsasag elnevezése ERSTE Bank Befektetési Magyarorszdg Rt.-re véltozott. 1997,
december 31-én az ERSTE Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG tdbbségi tulajdonaba keriilt a
hazai Mezdbank Rt., melynek hivatalos neve 1998. november 1-t61 ERSTE Bank Hungary Rt. A
tulajdonosok hatdrozatai és egyesiilési szerzdése alapjan 1998. marcius 31-én az ERSTE Bank
Befektetési Rt-be olvadt az addig fiiggetleniil miikodé Mezdbank Ertékpapirforgalmazo és Befektetési
Rt.

2002. december 1-én a Fdvarosi Cégbirosag bejegyezte a tulajdonosvaltozast, ugyanis az 0ij tulajdonosa
az Erste Bank Hungary Rt. lett 100%-ban az Erste Bank Befektetési Rt.-nek. 2003-ban az Erste Bank
Hungary Rt. egyik leanyvallalata, az ESZE Kft. megszerezte a Térsasag 1%-os tulajdonjogat.

2004, julius 31-i ddtummal a Postabank Ertékpapirforgalmazési és Befektetési Rt. beolvadt az Erste
Bank Befektetési Rt.-be.

2006-ban a Téarsasag neve Erste Befektetési Zrt. lett, a névvaltoztatast a Cégbirésag 2006. 09.08-an
jegyezte be.

2007. évben az ESZE Kft. beolvadt az Erste Ingatlan Kft-be, igy az Erste Ingatlan Kft. szerezte meg a
Térsasag 1%-os tulajdonrészét. Ezt a tulajdonrészt az Erste Ingatlan Kft. 2011. december 15-én
értékesitette az Erste Bank Hungary Zrt-nek.

Az Frste Befektetési Zrt. Magyarorszgon létrehozott és bejegyzett zartkoriien miikodo
részvénytarsasag.

A Térsasag székhelye: 1138, Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Az Erste Befeketetési Zrt. tulajdonosi struktirdja a kovetkezképpen alakult 2014. december 31-¢én:

- 100 % Erste Bank Hungary Zrt.. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.)

Az Erste Bank Hungary Zrt.. (tovabbiakban: Erste Bank Hungary) leanyvallalata az Erste Befektetési
Zrt. és konszolidalt pénziigyi beszamoldjaban konszolidalja az Erste Befektetési Zrt. és
leanyvallalatanak (Portfolid Kft.) pénziigyi beszamoloit is.

A fent emlitett konszolidalt pénziigyi beszamolé az Erste Bank Hungary székhelyén tekinthetd meg.
(1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

Az Erste Befektetési Zrt. végsd tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. (kordbbi nevén: Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG tovdbbiakban Erste Group Bank AG, székhely: Ausztria, Bécs, 1010
Graben 21,) késziti a Nemzetkozi Erste Befektetési Csoport konszolidalt pénziigyi beszamolojat. A
beszamold az Erste Group Bank AG. székhelyén tekintheté meg.



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

2014. december 31-én a Tarsasagnal és leanyvallalatanal (egyiittesen “Csoport” vagy “Erste Befektetési
Csoport”) az atlagos allomanyi létszam 132 £6, 2013. december 31-én pedig 111 6 volt.

Az Erste Befektetési Zrt. a PSZAF (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) altal jovéhagyott
befektetési tarsasagi tevékenységi engedéllyel rendelkezik.

Csoportunk kiemelt iizleti tevékenységei a kovetkezok:

Erste Befektetési Zrt.

- tbzsdei és tézsdén kiviili értékpapirok bizomanyosi és sajat szamlas kereskedelme,

- szarmazékos pénziigyi termékek kereskedelme elsdsorban intézményi befektetok szamara,

- - 4llampapirok forgalmazésa az elsodleges és a masodlagos piacon,

- értékpapirok nyilvanos forgalomba hozataldnak szervezése,

- értékpapirok zartkorl kibocsatasanak szervezése, ,

- tarsasagok megvésarlisaval, eladasaval, egyesiilésével, illetve szétvalasaval kapcsolatos
tanacsadas,

- befektetési alapok jegyeinek forgalmazasa,

- portfolidkezelés elsésorban intézményi, véllalati és 5Snkormanyzati befektetok részére,

- részvényelemzések ¢s dllampapir-piaci elemzések készitése,

- befektetési tanacsadas, '

- alaptevékenységiinkhoz kapesoldddan iigyfél- és értékpapir-szamla, értékpapir-letéti és
letétkezeldi tevékenység,

Portfolié Kft.

- hardver szaktanacsadas,

- szoftverkészités szaktanacsadas,

- adatfeldolgozas.

A tulajdonos Erste Befektetési Zrt. a Portfolio Kft. megsziintetését az Erste Bank Hungary Zrt.
tigyvezetésének javaslata alapjan hatérozta el azzal a céllal, hogy javitsa a mikodési
hatékonyséagot és tevékenységének, valamint leanyvallalati struktirajanak éattekinthetdségét.

Az Erste Bank Hungary Zrt. ligyvezetésének javaslata alapjan a Portfolié Kft. tulajdonosa az Erste
Befektetési Zrt. 2013. december 31-én dontétt a Portfolié Kft. végelszamolassal torténd, jogutod nélkiili
megsziinésérol. A végelszamolasi eljaras kezdd iddpontja: 2014. janudr 1.

A NAV végleges hatarozata alapjan a Portfolié Kft-t 2015. januar 21-¢én torolték a Cégjegyzéskbol.

A Portfoli6 Kft. informatikai szolgiltatasokat nyujtott, ugy mint szoftver és hardver beszerzés,
tizemeltetés, adatfeldolgozas az Erste Befektetési Zrt., az Erste Alapkezel6 Zrt. és az Erste Bank
Hungary Nyrt. részére. Az szamitastechnikai tevékenység leginkabb az Erste Befektetési Zrt. részére
tortént: a szolgaltatdsok 90%-at az Erste Befektetési Zrt. vette igénybe. A szamitdstechnikai
tevékenység végzését 2013. november 30-4n az érintett tarsasigok vették at. Ez a valtozas nem okoz
[ényeges véltozast a Csoport bevételeit tekintve.

Az Erste Bank Hungary Zrt. ligyvezetésének javaslatat kovetden, 2013. juniusatol a Portfolié Kit.
kereskedelmi tevékenységét, a BET-en kotott részvény és index hataridds tigyleteit a tovabbiakban az
Erste Befektetési Zrt. végzi.
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(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)
2. Szamviteli politika
2.1 A beszamolo készitésének alapja

A Konszolidalt Pénziigyi Beszdmolé a bekeriilési koltség elve alapjan késziilt, kivéve az értékesithetd
pénziigyi eszkozoket, a kereskedési céli valds értékli pénziigyi eszkozoket és pénziigyi
kotelezettségeket, a fedezetbe adott kereskedési eszkozoket és a szarmazékos pénziigyi
instrumentumokat, amelyek valds értéken értékeltek.

A Konszolidalt Pénziigyi Beszamold ezer Forintban keriilt bemutatasra, amely az Erste Befektetési
Csoport beszamolési pénzneme.

Megfeleloségi nyilatkozat

Az Erste Befektetési Csoport konszolidalt pénziigyi beszdmoldja az Eurdpai Uni6 altal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdekkel ("IFRS”) és a Nemzetkozi Szamviteli Szabvany
Testiilet ("TASB”) altal jovahagyott értelmezésekkel 6sszhangban késziilt,

A konszolidacio alapja

A 2014, december 31-i Konszolidalt Pénziigyi Beszamolé tartalmazza az Erste Befektetési Zrt. és
leanyvallalata, a Portf6lié Kereskedelmi, Szolgaltato és Szamitastechnikai Kft. pénziigyi kimutatésait is,
ahol a Tarsasag 100%-os érdekeltséggel rendelkezik és tényleges ellendrzést gyakorol.

Az Erste Befektetési Csoporthoz tartozo tarsasagok a helyi eloirdsoknak megfeleloen vezetik a
konyvelésiiket és a nyilvantartasaikat , majd modositasokat hajtanak végre, hogy a pénziigyi helyzet ésa
miikddési eredmény a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdekkel Osszhangban keriiljon
bemutatasra.

A leanyvallalat pénziigyi kimutatdsai ugyanazon jelentéstételi idoszakra késziilnek, mint az Erste
Befektetési Zrt kimutatasai, megegyezd szamviteli alapelvek felhasznaldsaval. A csoporton beliili
tranzakciokbol eredd sszes csoporton beliili egyenleg, tranzakcio, bevétel és raforditas, valamint
nyereség és veszteség teljes egészében kiszlirésre keriilt.

2.2 Jelentos szamviteli dontések és becslések

Az Erste Befektetési Csoport szamviteli politikdjanak alkalmazasanak folyaman a vezetség dontéseire
alapozva becsléseket hasznalt a pénziigyi kimutatasokban rdgzitett sszegek meghatarozasa sordn. Ezek
koziil a legjelentsebbek az alabbiak:

A vdllalkozds folytatasa

A management gy véli, hogy a Csoport egy folyamatosan miikodd egység és a belathaté jovoben
folyamatosan végzi tevékenységét. Tovabba, a managementnek nincs tudomésa olyan Iényeges
bizonytalansagrél amely jelentésen kétségbe vonna a vallalkozds folytatdsat. Kovetkezésképpen a
pénziigyi beszamold készitése a vallalkozas folytatdsanak elvén alapul.
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A pénziigyi instrumentumok valos értéke

Azon pénziigyi instrumentumok valds értékének meghatérozasa, amelyeknek az arfolyamat nem jegyzik
az aktiv piacokon, értékelési technikdk alkalmazésaval torténik, Ha értékelési technikakat alkalmaz a
Csoport a valds értékek meghatdrozasara, ezen értékeket kidolgozé szakteriilettol fiiggetlen, képesitett
személyzet érvényesiti, és idokozonként feliilvizsgalja azokat. A modelleket felhasznalasuk elott beméri
a Csoport, és teszteli annak érvényességét, azzal, hogy ugyanazon instrumentum figyelemmel kisérhetd
aktuélis piaci tranzakcidinak 4rait alkalmazzak, vagy barmilyen elérhetd és figyelemmel kisérhetd piaci
adatot alkalmaznak. Az altalanos gyakorlat alapjan, a modellek csak piaci adatokat haszndlnak; az olyan
teriiletek azonban, mint a hitelkockazat, a volatilitds és korrelaciok, becsléseket kovetelnek a
vezetdségtdl. Az e tényezokkel kapesolatos feltevésekben bekovetkezd valtozasok érinthetik a pénziigyi
instrumentumok kimutatott valos értékét.

Hitelek és kilcsonok értékvesziése

Az Erste Befektetési Csoport az egyes fordulénapokon attekinti a problémas hiteleket és kélesondket,
hogy felmérje, kell-e értékvesztést elszamolni. Kiilondsen a jovobeni pénzaramlasok idejének és
sszegének meghatdrozdsa soran van sziikség a vezetoség dontésére a sziikséges értékvesztés szintjének
meghatarozasahoz. Ezek a becslések szamos tényezovel kapcsolatos feltevéseken alapulnak, és a
tényleges eredmények eltérhetnek, jovobeni valtozasokat eredményezve az értékvesztésben.

Az egyedileg jelentds hitelekre és el6legre képzett kiilon értékvesztésen kiviil az Erste Befektetési
Csoport csoportos értékvesztést is képez olyan kockazatokra, amelyeknek — jollehet nem hataroztak
meg konkrétan, hogy kiilon értékvesztést igényelnek — nagyobb a késedelmi kockazatuk, mint amikor
eredetileg nyujtottak Oket. Ez figyelembe vesz olyan tényezdket, mint amilyen az orszagkockazat
romlasa, ipari és technoldgiai avulds, valamint meghatérozott strukturdlis gyengeségek vagy a
pénzaramlasok romlasa.

Halasztott addkovetelések

A Csoport halasztott adokovetelést szamol el valamennyi olyan, még fel nem hasznalt negativ
adéalapra, amennyiben valészinti, hogy képzédik majd olyan pozitiv adéalap, amellyel szemben a
negativ adoalap érvényesitheté. Az elszamolhaté halasztott addkovetelések meghatarozésahoz a
vezetdségnek jelentds becsléseket kell tennie, amelyek a jovobeli pozitiv addalapok szintjén és idébeli
alakuldsén, illetve jovébeni addtervezési stratégiakon alapulnak. :

Ertékesithetd részesedések értékvesztése

Az Erste Befektetési Csoport értékesithetd részvény befektetéseire értékvesztést szamol el, ha a
részvények értéke jelentdsen és tartosan a bekeriilési érték ald csokken, vagy egyéb objektiv bizonyitéka
van annak, hogy értékvesztett lehet. Annak a meghatarozasa, hogy mi a jelentds és tartos, dontést
igényel. Az Erste Befektetési Csoport jelentdsként kezeli a 30% vagy anndl nagyobb eltérést és
tartosnak a 12 honapnal hosszabb iddszakot. Ezen felill, az Erste Befektetési Csoport értckel egyéb
tényezoket is, mint példaul a részvény aranak volatilitasat. :
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2.3 A jelentés szdmviteli alapelvek dsszefoglaléja

2.3.1 Devizas tételek atszamitasa

A devizaiigyletek a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett, a tranzakcid idopontjaban érvényes hivatalos
arfolyamon keriilnek atszamitasra Forintra. '

Az Erste Befektetési Csoportban minden egyes gazdalkod6 egység meghatarozza a sajat funkciondlis
pénznemét (ami minden esetben Forint), és az egyes gazdilkod egységek pénziigyi kimutatdsaiban
szerepld tételeket e funkciondlis pénznem alkalmazasaval értékelik. A devizaiigyletek a tranzakcio
idépontjaban érvényes arfolyamon keriilnek a nyilvantartdsba a funkciondlis pénznemben. A mérleg
fordulnapjan a kiilfsldi pénznemben megadott pénzeszkozoket és kotelezettségeket a funkcionalis
pénznemnek a mérleg fordulénapjan érvényes arfolyamdn szamitjdk at. A Konszolidalt
Eredménykimutatasban keriilnek elszamoldsra azok az arfolyam-kiilonbozetek, amelyek az ligyleteknek
az iigylet idSpontjaban érvényes arfolyamoktol eltérd arfolyamokon torténé rendezésekor keletkeznek,
valamint a nem rendezett, devizdban 1évé eszkozok és kotelezettségek utani nem realizalt arfolyam-
kiilonbozetek.

2.3.2 Pénzeszkozok

A pénzeszkozok a pénztarban tartott készpénzbdl és pénzintézeteknél (azaz kereskedelmi bankoknal, a
KELER Zrt.-nél, (Kozponti Elszamolohaz ¢és Ertéktar)) 1évé bankbetétekbdl allnak, kivéve a KELER
Zrt.-vel elszamolés alatt 4116 tételeket, amelyek a keletkezés id8pontjatol szamitott harom honapon beliil
lejarnak és mentesek szerzédéses terhektdl. Ezek a szamlak tartalmaznak nostro szamléakat ¢s betéteket
az iigyfelektsl, amelyeket nem hasznalhat fel a Csoport. A torvényi el8irdsoknak megfeleloen az
iigyfelek betétjei elkiilonitett bankszamlékon vannak elhelyezve (kereskedelmi bankok, Keler Zrt.). A
Csoport kamatot kaphat ezekre a szamlakra, de nem fizeti ki a kamatot az ligyfelek részére. Az iigyfelek
betétjei korlatozottan, a kovetkezd célokra hasznalhato:

- az ligyfelek tranzakci6inak pénziigyi elszamoldsara
- ligyfelekkel szembeni kotelezettségek kiegyenlitésére

A cash flow kimutatasban a pénzeszkozok kozott csak azok a pénzeszkozok és bankszamlak keriilnek
kimutatasra, amelyek a Csoport szaméra korlatozas nélkiil hozzaférhetdek. A korlatozottan hozzaférhetd
bankszamlak az Ugyfél betétek elkiilonitett szimlan sorban talalhatok.

A mérleg pénzeszkozok sordban nincsenek egyéb rovid lejarati eszkozok, amelyeknek az eredeti
esedékessége harom honap vagy annal rvidebb idod.

Lasd a 3. jegyzetet és a Cash flow kimutatast.

2.3.3 Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

A 39, Nemzetkozi Szamviteli Standard (,IAS 39”) ,Pénziigyi instrumentumok: megjelenités ¢€s
értékelés” hatokdrében a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek kereskedési célii valds értékil vagy valos
értéken értékelt pénziigyi eszkozokként vagy kotelezettségekként, amortizalt -bekeriilési értcken
nyilvéantartott pénziigyi eszkozokként vagy kotelezettségekként, vagy értékesithetd pénziigyi
eszkozokként keriilnek megjelenitésre, ahogy megfelel6. Az Erste Befektetési Csoport a kezdeti
megjelenitéskor hatdrozza meg pénziigyi eszkozeinek és kitelezettségeinek besorolasat.
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A mérlegsorokban szerepld tételek és az értékelési kategoriak kozotti osszefliggéseket az alabbi
tablazatban mutatja be:

Mérleg Ertékelési eljaras
Valoés érték Amortizalt érték
Eszkozok
Készpénz és bankszamlak ; X
Kereskedési célil pénziigyi eszkdzok valos
X
értéken

Fedezetbe adott kereskedési eszkozok
Szarmazékos pénziigyi eszkozok

Ertékesithetd pénzilgyi eszkozok X
Ertékpapirkereskedésbol szarmazd

kovetelések *
Ugyfelekkel szembeni kovetelések X
Forrasok

Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek .

valds értéken

Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek X

Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo x
kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek X
Szallitoi kotelezettségek ’ . X

Rovid lejaratt kolesonok X

Az elszamolds idopontja

Azon pénziigyi eszk6zok vasarlasainak vagy eladasainak, amelyek soran az eszkozt el6irasok vagy piaci
szokvanyok 4ltal meghatéarozott idén beliil kell atadni, az elszamolasa a kereskedési idopontban
torténik, azaz azon idépontban, amikor az Erste Befektetési Csoport kotelezi magat, hogy megvasarolja
vagy eladja az eszkozt. A szarmazékos termékek rogzitése a kereskedési idopontban torténik.

2.3.3.1 Kereskedési céli pénziigyi eszkﬁzﬁk valés értéken

A pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek kereskedési célukent keriilnek besorolésra, ha a kozeljévében
torténd eladas vagy visszavasarlas céljabol szereztck meg vagy vallaltak azokat. A kereskedési céla
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valos értéken keriilnek bemutatasra. A valos érték valtozasai a
Nettd kereskedési bevétel”-ben jelennek meg. A kamat- és osztalékbevétel vagy -raforditas a ,,Netto
kereskedési bevétel™-be keriil rogzitésre a szerzdés feltételeinek megfelelden, illetve amikor kifizetésre
valo jog keletkezik. '

Ebben a besorolasban szerepelnek a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a részvények és a rovid
poziciok a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban, valamint azok az értékpapirok, amelyeket
alapvetden abbol a célbol szereztek, hogy a kozeljovoben eladjak es/vagy visszavasaroljak. ;
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2.3.3.2 Fedezetbe adott kereskedési eszkozok

Az értékpapirok kolesdnadasaval és kolesonvételével kapesolatos tranzakciok rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet adasa mellett torténnek. Az értékpapirok partnereknek torténd atruhézasa csak
abban az esetben keriil kimutatasra a mérlegben (az instrumentum kivezetésre), ha a tulajdonnal jar6
kockézat és haszon atruhazésa is megtorténik. A fedezetként nyujtott vagy befolyt készpénzt eszkdzkeént
vagy kotelezettségként konyveli a Csoport.

2.3.3.3 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szokéasos {izletmenetben az Erste Befektetési Csoport kiilonféle szarmazékos pénziigyi
instrumentumokra kot iigyleteket. Ezek a pénziigyi instrumentumok kereskedési célu pénziigyi
eszkdzok, a bekeriilést kovetden valds értéken értékelddnek. A valds értékek becslése jegyzett piaci
arfolyamok vagy olyan arképzési modellek alapjan torténik, amelyek figyelembe veszik a meghatarozo
instrumentumok foly6 piaci és szerzédéses arfolyamait, illetve figyelembe vesznek egycb tényezoket is.
Az ezen instrumentumokbdl szarmazé nyereségek és veszteségek a ,Nettd kereskedési ‘bevétel”-ek
kozott szerepelnek a Konszolidalt Eredménykimutatasban.

A szarmazékos termékek értékesitésével kapcsolatban az Erste Befektetési Csoport rendszerint
megkoveteli az iigyfelektol, és olykor partnerei is megkovetelik tole, hogy készpénz vagy értékpapirok
forméjaban képezzen fedezetet az instrumentummal kapesolatos kockézatok fedezésére. Ha a fedezetet
egy konkrét szerzddés feltételeivel dsszhangban kapja vagy fizeti a Csoport, a szerz0dés valos értéke
részének tekintik, és az év végén szerepel a szdrmazékos eszkozok vagy kotelezettségek kozott. Ha a
képzett vagy kapott fedezet nem kozvetleniil kapcsolodik valamely konkrét szerzOdéshez, a
partnerekkel vagy az igyfelekkel szembeni kovetelésként vagy kotelezettségként szerepel a
Konszolidalt Mérlegben. :

Tézsdei és t6zsdén kiviili hatdridds iigyletek

A hatéridés szerzédések arrdl szolo szerzddéses megédllapodasok, hogy meghatarozott pénziigyi
instrumentumot vasarolnak vagy adnak el meghatdrozott aron és idopontban a jovében. A
forward-tigyletek a t6zsdén kiviil lebonyolitott, ,.személyre szabott” szerzédések. A futures-tigyletek
szabélyozott arfolyamokon, standardizalt &sszegekben keriilnek lebonyolitésra, napi készpénzfedezet
kovetelmények mellett.

A Csoportnak jelenleg nincsenek opcios iigyletei.
2.3.3.4 Ertékesitheté pénziigyi eszkozok

Ertékesithetd pénziigyi eszkoznek mindsiil minden nem szdrmazékos pénziigyi eszkoz, melyet a
Csoport azzal a céllal szerez be, hoz létre, illetve melyek nem tartoznak a kovetkezé kategéridk
egyikébe sem: az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok, lejaratig tartando
befektetések, kolesondk és kovetelések. Beszerzéskor az értékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értéken
keriilnek a nyilvantartisokba, nyereségiik illetve veszteségiik kozvetleniil a sajat tokében elszamolt
eredményen keresztiil az értékesithetd pénziigyi eszkozok tartalékdban keriil kimutatasra, mindaddig,
amig az eszkoz kivezetésére, vagy értékvesztésére sor nem keriil. Ekkor a tBkében elszamolt
felhalmozott nyereséget vagy veszteséget az eredmény terhére kell elszamolni. Az effektiv kamat
médszere alapjan kalkulalt kamatjellegii eredmény elszamolésa mindig az eredményben torténik. Az
értckesithetd részedések utani osztalékok nyereségként keriilnek kimutatdsra, ha az Erste Befektetési
Csoport jogosult az osztalék dsszegének atvételére. A jelenleg értékesithetoként besorolt részesedésekbe
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e

t6rténd befektetések valos értéke megegyezik a bekeriilési koltséggel, mert az altalinos meggydzodes
szerint ez a valos értékiik legjobb becslése.

Az Erste Befektetési Csoport az értékesithetd pénziigyi eszkdzokkel kapesolatban minden mérleg
fordulénapon megéllapitja, hogy van-e objektiv bizonyiték arra, hogy a befektetésre vagy a befektetések
egy csoportjara értékvesztést kell képezni.

Az értékesithetd pénziigyi eszkozként besorolasra kerillt részvények esetében objektiv bizonyiték, ha a
részvények értéke jelentdsen és. tartdsan a bekeriilési érték ala csokken. Amennyiben objektiv
bizonyiték van arra vonatkozéan, hogy eszkdz értékvesztett, a sajat tékében kozvetleniil elszamolt
veszteség — a bekeriilési érték és a jelenlegi valds érték kozott kimutatott kiilonbdzet- halmozott
értékével modositani kell a sajat tokét, és azt az eredményben kell megjeleniteni. Az értékesithetoként
besorolt részesedésekbe torténd befektetésre vonatkozdan az eredményben elszamolt értékvesztés miatti
veszteségeket nem lehet az erdményen keresztiil visszairni.

"L

Az értékesitheté pénziigyi eszkozként besorolasra keriilt hitelviszonyt megtestesité értékpapir esetében
az értékvesztés megallapitisa ugyanazon kritériumok alapjan torténik, mint az amortizalt bekeriilési
értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetében. Az eszkoz eredeti effektiv kamatlabaval kiszamitott
esedékes kamat noveli az eszkoz csokkentett beszerzési arat és a ,Nettd kereskedési bevétel”-ben
jelenik meg. Ha egy késdbbi idépontban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir valos értcke nd, és ezt a
ndvekedést objektiv moédon egy olyan eseményhez lehet kapesolni, amely az értékvesztés elszamoldsa
utan kovetkezett be, az elézbleg elszamolt értékvesztés miatti veszteséget vissza kell imi az
eredménykimutatason keresztiil.

2.3.3.5 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozok nyilvantartasa az effektiv kamatlab
modszerének alkalmazdsaval amortizalt bekeriilési értéken torténik. A kamat a Konszolidalt
Eredménykimutatasban  jelenik meg. A nyereségek &s  veszteségek a  Konszolidalt
Eredménykimutatasban jelennek meg, amikor a hitelek és a kovetelések kivezetésre keriilnek vagy
értékvesztés elszamolasara keriil sor,

2.3.3.5.1 Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport befektetési hitelt nydjt tigyfelei részére. A befektetési hitel célja a befektetési hitellel
megvasarolni kivant értékpapir megvésarlasahoz rendelkezésre all6 sajat erd kiegészitése, illetve a teljes
vételar biztositasa. Az értékpapir befektetési hitelb8l torténd megvasarlasa kizarolag az tigyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelrdl valé megallapoddssal egyiitt adott bizomanyosi vételi megbizas
teljesiilésével torténhet.

Az iigyfelekkel szembeni kovetelések az iizletkotéskor fedezettek. Nem teljesités eseten a Csoport
likvidalja az tigyfél pozicioit, és ebbdl elégiti ki a koveteléseit.

Az egy id6pontban finanszirozhaté befektetési hitel maximalis értékének betartasa mellett a Csoport
korlatozhatja az egy papirban nyujthat befektetési hitelek és halasztott fizetések allomanyat. Az egy
iigyfél részére maximalisan nyujthaté befektetési hitel nagysaga az ligyfélminGsités alapjan keriil
meghatdrozésra.

A Csoport kiilon megéllapodés alapjan az iigyfél szamara halasztott pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az tigyfél a fizetési kotelezettségének annak esedékességétél szdamitott legkésébb 15. napon
koteles teljesiteni. -
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Amennyiben a Csoport az ligyfélnek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, ugy a halasztott pénziigyi
teljesitéssel érintett tranzakcid sordn megvasarolt értékpapir teljes mennyisége a Csoport javara
dvadékul szolgal, ezen feliil az iigyfél koteles a Csoport altal meghatarozott 6vadék (alap- és valtozo
fedezet) folyamatos rendelkezésre-bocsatiséra az ligylet pénziigyi teljesitéséig bezarolag.

2.3.3.5.2 Ertékpapir kereskedelembdl szarmazo kovetelések

Az értékpapirkereskedelembdl szarmazo kovetelések az alabbiakat tartalmazzak:

e A Budapesti Ertéktézsdén torténd kereskedésbdl adodé kovetelések a  tézsdei
értékpapiriigyletek elszamolédsaibol eredd a tozsdén sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi)
ligyletekbél adodoan keletkezett kvetelések mérleg fordulénapjn fennalld Ssszegét mutatja.

e Az OTC piacokon torténé kereskedésbol adodo kovetelések az értékpapirtdzsdén kiviil kotott
ligyletek elszamolasaibél eredd sajat szamléra teljesitett (nem bizomanyi) tigyletekbdl szdrmazo
koveteléseket tartalmazza.

e KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszdmolohaznal vezetett elszamolési ¢s letéti
szamlak és az elszamolohaz altal kezelt Tézsdei Elszamolasi Alapba atutalt pénzosszegeit
tartalmazza.

2.3.3.5.3 Hitelekre és kovetelésekre elszamolt értékvesztés

A pénzintézeteknél 1évé bankbetétek, valamint az tigyfelekkel szembeni, amortizalt bekeriilési értéken
vezetett hitelek és kolesonok esetében az Erste Befektetési Csoport elszor azt méri fel, hogy az
egyedileg jelent6s pénziigyi eszkozokre vonatkozéan egyedileg, tovabba az egyedileg nem jelentds
pénziigyi eszkozok csoportjdra egyedileg vagy Osszevontan fenndll-e objektiv bizonyiték az
értékvesztésre. Amennyiben az Erste Befektetési Csoport ugy talalja, hogy nincs objektiv bizonyiték
valamely egyedileg értékelt pénziigyi eszkoz értékvesztésére, akar jelentds az eszkoz, akdr nem, az adott
eszkozt beilleszti egy hasonlé hitelkockazati jellemzokkel rendelkezd csoportba, és azokat egyiittesen
teszteli értékvesztés szempontjabol. Az értékvesztés szempontjabol egyedileg megvizsgalt eszkozoket,
amelyekre a Csoport most szamol el értékvesztés miatti veszteséget, vagy amelyekre a kordbban
értékvesztés miatti veszteséget szamolt el, nem keriil bevondsra a csoportos értékvesztési vizsgalatba.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy értékvesztés miatti veszteség keletkezett, a veszteség
sszegét az eszkdz konyv szerinti értéke és a becsiilt jévobeni cash flow-janak a jelenértéke kozotti
killsnbozetként kell meghatarozni (kizérva a jovoben varhatd, de még fel nem meriilt hitelezési
veszteségek Osszegét). Az egyéb kovetelések (vevBkkel szembeni kovetelések, tozsdével szembeni
kovetelések) értékvesztésének elszdmoldsa is ugyanezen elvek alapjan torténik. A hitelek esetében
akkor kerill sor leirdsra a hozzajuk tartozd értékvesztéssel egyiitt, ha nincs redlis kilatds a jovSbeni
visszaszerzésre, és az Osszes fedezetet realizaltik vagy atruhdztdk a Csoportra. Ha valamely kvetkezd
évben az értékvesztés miatti veszteség Osszege nd vagy csokken az értékvesztés elszamoldsa utan
eléforduld esemény miatt, a korabban elismert értékvesztést névelni vagy csokkenteni kell az
értékvesztés-szamla korrigalasaval. Ha egy leirt kovetelés késobb befolyik, annak Osszege az
értékvesztés az iigyfelekkel szembeni kovetelések kozott keriil jovairasra.

Az értékvesztés csoportos értékelése céljabol a pénziigyi eszkozoket az Erste Befektetési Csoport belsd
hitelmindsitési rendszere alapjan csoportositja, amely figyelembe veszi a hitelkockdzati jellemzoket,
mint példaul az eszkoz tipusa, az dgazat/szektor, a foldrajzi elhelyezkedés, a fedezet tipusa, a késedelem
és egyéb fontos tényezok.

Az azon pénziigyi eszk6zok csoportja utani jovobeni pénzaramlasokat, amelyeknek az értékvesztését
csoportosan értékeli a Csoport, az olyan eszkdzokkel kapcsolatos miiltbeli veszteség tapasztalata alapjan
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becsiili fel, amelyeknek a hitelkockazati jellemz&i hasonlitanak a csoportban lév6kéhez. A multbeli
veszteség tapasztalatat a Csoport kiigazitja az aktualisan megfigyelhet6 adatok alapjan, hogy tilkrozze
az aktualis feltételek hatasait, amelyek nem érvényesiiltek azokban az években, amelyeken a multbeli
veszteség tapasztalata alapul, és kisziirje azon feltételek hatasait, amelyek nem léteznek jelenleg. A
jovBbeni pénzaramlasok valtozasaira vonatkozé becslések tiikrozik a kapcsoldodé megfigyelhetd
adatokban évrél évre bekovetkezd valtozasokat, és iranyitottan sszhangban 4llnak azokkal. A jovobeni
pénzaramlasok becslésére hasznalt modszertan és feltételezések rendszeresen feliilvizsgalatra kertil,
hogy csdkkenjen a veszteségbecslések és a tényleges veszteség tapasztalata kozotti killonbdzet.

2.3.3.6 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi kitelezettségek
2.3.3.6.1 Ertékpapirkereskedelembdl szairmazo kotelezettségek

Ertékpapirkereskedelembd! szdrmazo kotelezettségek az alabbiakat tartalmazzak:

o A tdzsdén kiviili piacokon illetve aukcion torténd kereskedésbol szarmazd kotelezettségek az
értékpapirtdzsdén kiviil kotott iigyletek elszamolasaibol fennallo a tézsdén kiviil sajat szamlara
teljesitett (nem bizoményi) tigyletekbdl keletkezett kitelezettségeket tartalmazza.

e A Budapesti Ertéktézsdén torténd kereskedésbdl adodd kotelezettségek az értékpapirtézsden
sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi) ligyletekbodl adoddan keletkezett kotelezettségeknek a
mérleg forduldnapjan fennalld 6sszegét mutatja.

2.3.3.6.2 Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek

Az igyfelekkel szembeni kotelezettség a pozitiv iigyfélszamla egyenlegeket tartalmazzak.

Ugyfélszamla, az lgyfél részére vezetett olyan szdmla, amely kizarolag az tigyfélmegbizasok
lebonyolitasara szolgal.

2.3.3.7 Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek kivezetése

Az Erste Befektetési Csoport csak akkor vezet ki valamely pénziigyi eszkozt és valamely pénziigyi
kotelezettséget, ha teljesiilnek az IAS 39 kivezetéssel kapesolatos kritériumai.

Pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszkoz kivezetésre Keriil, ha:
e apénziigyi eszkozbdl szarmazo cash flow-kra vonatkozd szerzédéses jog lejar; vagy

e a Csoport a pénziigyi eszkozokbol szédrmazo cash flow-kra vonatkozd szerzddéses jogokat
atadja, vagy szerzOdéses kotelmet véllal, ezen cash flow-k harmadik fél szamara tortend
késedelem nélkiili megfizetésére; és tovabba

o aCsoport lényegileg az dsszes kockéazatot és hasznot atadja, vagy

o a Csoport nem adja 4t, és nem is tartja meg lényegileg az 6sszes hasznot és kockazatot,
de atadja az adott eszkoz ellendrzését.
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Amennyiben a Csoport dtadja a pénziigyi eszkozokbol szarmazo cash flow-kra vonatkozo szerzodéses
jogokat, vagy szerzddéses kotelmet véllal, és nem adja 4t, és nem is tartja meg lényegileg az Osszes
hasznot és kockézatot, és nem adja at az adott eszkoz feletti ellenbrzését, az atadott eszkozben
folytatodo részvételének aranyaban folytatja az atadott eszkdz kimutatasat a Csoport. Ebben az esetben
a kapott ellenértékre vonatkozdan pénziigyi kotelezettséget mutat ki. A Csoportnak el kell szamolnia az
atadott eszkozon keletkezd barmely jovedelmet és a pénziigyi kotelezettségen felmeriild raforditast.

Amikor a Csoport folytatédé részvétele olyan formaban nyilvanul meg, hogy a garanciat nyujtott az
atadott eszkozre, akkor a folytatodo részvétel az eszkdz dsszege és a kapott ellenértékbdl a Csoport altal
esetlegesen visszafizetendé maximalis dsszeg koziil az alacsonyabb.

Pénziigyi kotelezettségek

Egy pénziigyi kotelezettség akkor keriil kivezetésére, ha a kotelezettség kifizetésre vagy torlésre kerdilt,
illetve megsziinik. Amennyiben egy meglévd pénziigyi kotelezettséget az adds egy masik eltérd
kondiciokkal rendelkezd pénziigyi kotelezettséggel valt ki, esetleg egy meglévd kotelezettseg kondicioi
szamottevéen médosulnak, akkor az eredeti kotelezettség kivezetésre keriil, és egy wjat kell rogziteni, a
kettd kozotti killonbdzetet pedig a Konszolidalt Eredménykimutatasban kell szerepeltetni.

2.3.4 Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzodések

Az Erste Befektetési Csoport értékpapir-vasarlassal jaré tranzakciokat bonyolit le egyidejlileg
megallapodva az Ujraeladasrél (forditott rep6d szerzodések), valamint értékpapir-eladassal jard
tranzakciokat egyidejiileg megallapodva a visszavasérlasrol (repd szerzodések), hogy rovid tava
finanszirozast és likviditast biztositson. A forditott visszavasarlasi szerzbdésekben az atadott készpenz
kivezetésre, a megfeleld kovetelés pedig, a felhalmozott kamatot is beleértve, rogzitésre keriil a
Konszolidalt Mérlegben, megjelenitve az Erste Befektetési Csoport jogat, hogy visszakapja azt. A
visszavasarlasi szerzbdésekben a kapott készpénz, a felhalmozott kamatot is beleértve, a visszaadas
megfeleld kotelezettségével egyiitt keriil bedllitisra a Konszolidalt Meérlegben. A forditott
visszavasarlasi szerzddések utan befolyt kamat és a visszavasarlasi szerzGdések utdn fizetendd kamat
kamatbevételként vagy kamatraforditisként szerepel az egyes szerzodések iddtartama alatt, a tényleges
hozam modszerének alkalmazasaval és a kamatbevétel, illetve a kamatraforditas szerepeltetésével.

A forditott visszavasarlasi szerzddések alapjan atvett értékpapirokat és a visszavésarlasi szerzodések
alapjan atadott értékpapirok nem keriilnek beallitasra a Konszolidalt Mérlegbe, illetve nem keriilnek
kivezetésre keriilnek onnan, kivéve, ha a ‘tulajdonnal jaré kockéazatokat és hasznot megszerzi vagy
atadja a Csoport. Visszavasarlasi szerzodések esetében, ha az Erste Befektetési Csoport atruhazza a
tulajdonéban tartott értékpapirokat, és ha a kedvezményezettnek megadja a jogot, hogy Gjra eladja vagy
ajra elzélogositsa azokat, az értékpapirok étsoroldsra keriilnek a Konszolidalt Mérlegben a fedezetbe
adott kereskedési eszkozokhdz. Az Erste Befektetési Csoport naponta nyomon koveti a kapott vagy
atadott értékpapirok piaci értékét, és tovabbi fedezetet biztosit vagy kovetel, illetve az alapul szolgalo
meghatérozo szerzodésekkel Ssszhangban visszaigényli vagy visszaadja a tobblet fedezetet.

2.3.5 Ertékpapirok kdlesonvétele és kilesonzése

Az értékpapirok kolcsonadasaval és kdlesonvételével kapesolatos tranzakeiok rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet adasa mellett torténnek. Az értékpapirok partnereknek torténd atruhazéasa csak
abban az esetben keriil kimutatasra a mérlegben, ha a tulajdonnal jaré kockazat és haszon atruhazésa is
megtorténik. A fedezetként megeldlegezett vagy befolyt készpénzt eszkdzkeént vagy kotelezettségként

konyveli a Csoport.
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A kélesonvett értékpapirok nem szerepelnek a mérlegben, kivéve, ha eladjak harmadik fél részére, mely
esetben az értékpapirok visszaadasanak kotelezettsége az ,.Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo
kotelezettségként” keriil kimutatasra, és valds értéken értékelik a nyereséggel vagy veszteséggel egyiitt
a ,,Nettd kereskedési bevétel” sorban.

2.3.6 Targyi eszkozok és immaterialis javak

A targyi eszkdzok és az immateridlis javak beszerzési értéken szerepelnek a halmozott értékesokkenési
leiras levondsa utan. Az értékcsokkendst az adott eszkdz becsiilt hasznos élettartama alatt linedris
médon szamitjak az alabbiak szerint:

Epiiletek 17 év
Gépek, berendezések és jarmiivek 5-T¢v
Szoftver 3év
Egyéb immaterialis javak 3-8¢v

A térgyi eszkdzokre és immaterialis javakra az értékesokkenés elszamoldsa azok {izembe helyezésének
napjatél kezdddik. A Csoport nem szémol el értékesokkenést a telkek és a befejezetlen beruhazéasok
utan. ‘

A Csoport a targyi eszkozok és immaterilis javak konyv szerinti értékét évente feliilvizsgalja és ha
sziikségesnek itélik, értékvesztést szamolnak el. Amennyiben a targyi eszkozok és immaterialis javak
kényv szerinti értéke meghaladja azok becsiilt, varhatéan megtériil6 értéket, azonnali leirasra keriilnek a
varhatdéan megtériil6 értékre.

A Csoportnél nincsenek hatarozatlan hasznos élettartami immaterialis javak.

2.3.7. Céltartalékok és fiiggd kovetelések és kotelezettségek

A céltartalékok akkor keriilnek elszamolasra, amikor egy multbeli események kovetkeztében az Erste
Befektetési Csoportnak a jelenben meriil fel torvényi vagy feltételezett kotelezettsége, és fennall annak
a valoszintisége, hogy a kotelezettség rendezése érdekében gazdasdgi hasznot megtestesitd forrasok
kifizetésére lesz sziikség, és az ilyen kotelezettség Osszege megbizhatoan becsiilhetd.

A fiiggd kotelezettségek nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatasra keriilnek, kivéve,
ha esetleges a gazdasagi hasznokat megtestesitd forrdsok kifizetésének a valdsziniisége. A fliggod
kovetelések nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatdsra kerillnek, ha a gazdasagi
hasznok befolyasa valdszinti.

2.3.8 Adézas

Nyereségadok

A nyereségadok elszamoldsa a Konszolidélt Pénziigyi Beszamoléban a mérleg fordulénapjéig a magyar
joghatosagok ltal hatalyba helyezett vagy Iényegileg hatdlyba helyezett adotorvényeivel dsszhangban
tortént, amelyek alatt az Erste Befektetési Csoport miikédik. A nyereségadé-kotelezettség fizetend6 és
halasztott adokbol 4ll, és a Konszolidalt Eredménykimutatasban jelenik meg. A fizetendé ad6 az az
sszeg, amelyet varhatéan meg kell fizetni az adohatésagok részére, illetve amely visszaigényelhetd
t8liik az adokoteles eredmény tekintetében a jelenlegi és a korabbi idészakokra. A magyar helyi ado ¢€s
az innovaciés hozzajarulas a nyerségadd részeként keriil kimutatasra. A nyereségadén kiviili adok a
mikddési koltségek kozott keriilnek nyilvantartasra.
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Halasztott adok

A Csoport halasztott nyereségadot biztosit - a mérleg kotelezettség modszer alapjan - a fel nem hasznalt
negativ adéalapok tovébbvitelére és azon atmeneti kiilsnbozetekre, amelyek egy - a mérlegben szerepld
- eszkozok vagy kotelezettségek konyv szerinti értéke és az adoalapja kozotti kiilsnbozetek. Minden
adokoteles atmeneti killonbozetre halasztott adokotelezettséget kell megjeleniteni, kivéve akkor, ha a
halasztott adokotelezettség a kovetkezokbdl ered: egy eszkdz vagy egy kotelezettség kezdeti
megjelenitése olyan iigylet sordn, amely nem {izleti kombinécio; és az ligylet idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az adokoteles nyereséget. A halasztottado-egyenlegeket a mérleg
fordulonapjén elrendelt vagy lényegét tekintve elrendelt adokulcsokon értékeli a Csoport, amelyeket
varhatéan alkalmazni fognak arra az idészakra, amikor az atmeneti kiilonbozetek megsziinnek, vagy a
tovabbvitt adézasi veszteséget felhasznaljak. A halasztott adokdvetelések és kotelezettségek akkor
szdmithatok be egymassal szemben, ha jogszabalyilag kikényszerithetd jog szerint a tényleges
adokovetelések beszamithatoak a tényleges adokotelezettségekkel szemben, és a halaszott adok
ugyanarra az addalanyra és ugyanarra az adohatésigra vonatkoznak. A levonhato atmeneti
killonbozetek és a negativ adoalapok tovabbviteleire vonatkozo halasztott adokovetelések csak akkor
keriilnek bedllitasra, amennyiben valészinti, hogy rendelkezésre all majd olyan jévSbeni adokoteles
nyereség, amellyel szemben a levonasok felhasznélhatok.

Pénziigyi szervezetek kiilonaddja (bankado)

A magyar parlament 2010. augusztusdban elfogadta a 2006.évi LIX. torvényt, amely keretet biztosit a
pénziigyi szervezetekre kivetett ugynevezett bankado beszedésére.

A bank adé alapja és mértéke attél fiigg, hogy a pénziigyi szervezet milyen tevékenységet végez. A
fizetendd adé mértéke minden évre a 2009. iizleti évi szamviteli beszamoldban adatain alapul. A
befektetési vallalkozasoknal az add alapja a 2009. évi magyar szamviteli standardok altal eldirt
formaban készitett éves beszamoloban kimutatott befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei
csokkentve a befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasaival, a mértéke pedig 5.6 %. A bankadot
annak az tizleti évnek a terhére kell raforditisként elszamolni amelyre az térvényileg vonatkozik. Mivel
a bankadd az el6z6 év nem nettd bevételi értékei alapjan keriil meghatarozasra, ami nem felel meg a
jovedelemad6 IFRS szerinti kritériumainak, ezért a konszolidalt eredménykimutatésban miikddési
raforditasként jelenik meg. A bankadd varhatoan 2014. évben is érvényben marad.

2.3.9 Ugyfelek eszkozei

Az Erste Befektetési Csoport a sajat nevében jar el vagyonkezeloként az tigyfél altal adott megbizds
alapjan, az iigyfél javara. Az ilyen mindségben kezelt eszkozok nem szerepelnek a Konszolidalt
Mérlegben, kivéve, ha az Erste Befektetési Csoportnal fektették be dket. Az Erste Befektetési Csoport
bizomanyosi jutalék és teljesitési dij bevételt szerez az ilyen tranzakciokbol és eszkdzokbdl. Ezen
tevékenységek potencialisan kockazatnak teszik ki az Erste Befektetési Csoportot azon esetekben, ha az
ligyfél mulasztasabol eredden megbizasi és szerzodéses kotelezettségeit nem tudja teljesiteni. Az Erste
Befektetési Csoport rendelkezik e kockdzatok kezeléséhez szitkséges megfeleld modszerekkel.

2.3.10 Netto kereskedési bevétel

A kereskedelmi tevékenységbdl szarmazé eredmények magukban foglaljdk a valds érték véaltozasaibol
eredd Gsszes nyereséget és veszteséget €s a kapcsolodd kamatbevételt vagy raforditast, osztalékot, a
kereskedési céli pénziigyi eszkézok, illetve kotelezettségek utan valamint a szarmazékos pénziigyi
instrumentumokbol szarmazé dsszes nyereséget és veszteséget.
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A kezdeti megjelenitést kovetden az értékesithetd pénziigyi eszkozoket valds értéken kell értékelni, a
keletkezd nyereséget vagy veszteséget kozvetleniil a sajat tokében elszamolt eredményen keresztiil az
értékesithetd pénziigyi eszkozok tartalékaban kell megjeleniteni az eszkoz kivezetéséig, vagy az
értékvesztéssel torténd leirasaig. Ekkor a korabban a sajat tokében elszamolt halmozott nyereséget vagy
veszteséget a “Nettd kereskedési bevétel” sorban kell megjeleniteni. Az effektiv kamatlab modszer
alkalmazasaval kiszamolt kamat a “Netté kereskedési bevétel’eredményében jelenik meg. Effektiv
kamatldb a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi Kkotelezettség nettd konyv szerinti értckének
megallapitaséhoz alkalmazott kamatlab, amely pontosan diszkontalja a becsiilt jovobeli pénzbeli
fizetéseket vagy pénzbevételeket a pénziigyi eszkdz vérhato élettartama vagy egy rovidebb id8szak
alapjan. Az értékesithetd részvények utdn jéré osztalékokat az eredményben szdmolja el az Erste
Befektetési Csoport abban az iddpontban, amikor a kifizetéshez valo joga létrejon.

2.3.11 Dij- és jutalékbevételek

Az Erste Befektetési Csoport dij- és jutalékbevételre tesz szert az tigyfeleinek nytjtott szolgéltatasok
széles koréboél. A dij- és jutalékbevétel két atfogd kategoridra oszthato: olyan szolgiltatasokbol
szdrmazé bevételekre, amelyeket bizonyos idészakon 4t nyujtottak, és a tranzakeio tipusi szolgéltatasok
ny(jtasabol szarmazo bevételekre. A megjelenités legfontosabb alapja a kovetkezd:

A bizonyos idészakon at nyujtott szolgaltatdsok utan jaré dijakat és jutalékot a szolgaltatds nyujtasi id6
alatt szamoljak el.

A tranzakci6 tipust szolgaltatasok nyujtasabol kapott dijakat és jutalékot akkor ismerik el, amikor a
szolgaltatast teljesitettek.

A teljesitményhez kapcsolédd dijakat vagy dijelemeket akkor szamoljdk el, amikor a teljesités
kritériumai teljesiiltek.

A dij- és jutalékbevétel elsdsorban azon szolgaltatasokbdl szarmazik, amelyeket valamely idészakon at
nyujtottak, beleértve az eszkdz- és vagyonkezelési, tandcsadoi dijakat. Az elsésorban tranzakeio tipusii
szolgaltatasok nyiijtisabol szarmazé dijakba beletartoznak a jegyzési garanciavéllalasi dij, bizoményosi
jutalék, valamint az tigynoki jutalékok.

2.3.12 Osztalékok

Az osztalékok kotelezettségként keriilnek megjelenitésre a mérleg fordulénapjan, de csak akkor, ha a
mérleg fordulénapjan vagy az elétt megallapitjak. Az osztalékok akkor kerlilnek bemutatdsra, ha a
mérleg fordulonapja el6tt javasoltdk oket, vagy a mérleg fordulénapja utén, de a Konszolidalt Pénziigyi
Beszamolo elkészitése elott javasoltdk vagy megallapitottak.

2.3.13 A valés érték meghatarozasa

Ha egy adott pénziigyi eszkozoknek van aktiv piaca akkor a valds értékének meghatdrozasa a t6zsdén
jegyzett aron vagy a kereskedk altal jegyzett aron (vételi ,,bid” ar a hosszi pozicioknal és az ajanlati
,ask” ar a rovid pozicioknal), a tranzakcids koltségek levonasa nélkiil torténik.

Ha egy adott pénziigyi instrumentum piaca nem aktiv, a valés érték meghatarozasa értékelési technika
alkalmazasaval torténik. Az értékelési technikdk kozé tartozik a nettd jelenérték szamitas, olyan
eljarasok, mely soran hasonlé instrumentum aktudlis piaci értékét veszik figyelembe hivatkozasi
alapként, opciddrazasi modellek és egyéb megbizhatd technikak alkalmazésa.
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2.3.14 Operativ lizingek

Az olyan lizing szerzOdések, amelyek soran a bérbeadonal marad a bérbeadott eszkoz dsszes kockazata
és a beldle szdrmazd haszon, operativ lizingnek mindsiilnek. Az operativ lizing keretében fizetett
lizingdijak a lizingid6szak soran linearis modszerrel altalanos ¢s adminisztrativ koltségként kertilnek
elszamolasra az eredményben.

2.3.15 Lizingiigyletek

Annak meghatarozasa, hogy egy ligylet lizingnek mindésiil-e, az tigylet tartalmatol fiigg. A megitélés
azon alapul, hogy az iigylet teljesitése fiigg-e egy specialis eszkdz hasznalatatol, illetve hogy az eszkoz
hasznalati joga atadasra keriil-e.

2.4 Valtozas a szamviteli alapelvekben

MODOSITOTT ES UJ IFRS / IAS ELOIRASOK ALKALMAZASA

Az alkalmazott szamviteli iranyelvek egyeznek az el6zd pénziigyi évben alkalmazottakkal, kivéve
azokat a standardokat és értelmezéseket, amelyek hatalya a 2014. januar 1-jén vagy azt kovetden
kezd6dd pénziigyi évekre terjed ki. Az Uj standardok, értelmezések és ezek mddositasai koziil az alabbi
felsorolas kizardlag azokat tartalmazza, amelyek az Erste Befektetési Csoport tevékenységére
vonatkoznak.

Hatdlyos standardok és értelmezések

2014 6ta az alabbi standardok, illetve modositasaik alkalmazasa kotelezo:
o Az IAS 32 médositasai — Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymassal szembeni
beszamitasa
Az IAS 39 modositasa — Szarmazékos termékek novécidja és a fedezeti elszamolas folytatasa
Az IAS 36 modositasai — Nem penzugy1 eszk6zok megterulo értékének kozzététele
IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok
IFRS 11 K6z8s megallapodasok
IFRS 12 Mas gazdalkodé egységekben 1évo érdekeltségek kozzététele
IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 modositasai — atmeneti rendelkezések
IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12 moddositasai — befektetési vallalkozasok
IAS 27 (2011. évi atdolgozott valtozat) Egyedi pénziigyi kimutatasok
IAS 28 (2011, évi atdolgozott valtozat) Tarsult vallalkozasokban és kozos véllalkozasokban
1évo befektetések

Az TAS 32 modositasai — Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymassal szembeni
beszamitasa

Az IAS 32 médositasai pontositjak a ,.netté elszdmolds azonnali jogi érvényesithetoségének” fogalmat
és a nettd elszdmolds kritériumait az elszdmol6 hazakra vonatkozéan nem egyidejii pénziigyi rendezések
esetén, visszamendleges hatallyal. A mddositas alapjan a nettd elszdmolas joganak nemcsak a normal
iizleti folyamatok esetében kell érvényesithetonek lennie, hanem késedelmes teljesités, csoéd vagy
fizetésképtelenség esetében is. A modositasok nem befolyasoljdk jelentdsen az Erste Befektetési
Csoport pénziigyi kimutatasait, mivel a csoport tagjai nem kotdttek a modositdsnak megfeleld
nettositasi megallapodasokat.
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Az IAS 39 méodositasa — Szarmazékos termékek novicioja és a fedezeti elszamolas

Az TAS 39 médositésai 2013 juniusaban jelentek meg, €s a 2014. januar 1-jén vagy azt kdvetden
kezddd éves idészakokra léptek hatalyba. A moédositasok értelmében nem sziikséges megsziintetni a
fedezeti elszamolast, ha a fedezeti szdrmazékos termék megujitasra keriilt, feltéve, hogy bizonyos
feltételek teljesiilnek. A moédositasok alkalmazasa nem befolydsolta jelentésen az Erste Befektetési
Csoport pénziigyi kimutatasait.

Az IAS 36 médositasai — Nem pénziigyi eszkozok megtériilé értékének kozzététele

A médositasok el8irjak, hogy a szervezet informaciot tegyen kozzé a megtériild GsszegekrSl olyan
egyedi eszkozok (a goodwillt is beleértve) vagy készpénztermeld egység tekintetében, amelyre a
szervezet a targyidészakban értékvesztés miatti veszteséget szamolt el vagy irt vissza. Tovabbi
kozzétételek szitkségesek, ha a megtériild Ssszeg az értékesités koltségeivel csokkentett valos értek
alapjan keriil meghatarozasra. Az Erste Befektetési Csoport kozzétételi kotelezettséget a fenti
eléirasoknak megfeleléen teljesitette. A médositasok alkalmazasa nem befolyasolta jelentosen az Erste
Befektetési Csoport pénziigyi kimutatasait.

IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

Az IFRS 10 felvéltja az IAS 27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatdsok standardot, valamint az
Ertelmezési Allandé Bizottsag SIC-12 Konszolidalds ~— specidlis céli gazdilkodd —egységek
értelmezését. Az Gj standardnak nincs jelentds hatdsa az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatéasaira.

IFRS 12 Mis gazdalkodo6 egységekben 1évo érdekeltségek kozzététele

Az IFRS 12 célja, hogy eléirja a gazdalkodd egységek szaméra azon informéciok kozzétételét, amelyek
lehetdvé teszik, hogy pénziigyi kimutatasaik felhasznaloi értékelhessék az adott gazdalkod6 egység mas
gazdalkodd egységekben 1évd érdekeltségeinek jellegét és az azokkal kapcsolatos kockazatokat,
valamint a szoban forgd érdekeltségek hatdsit az adott egység pénziigyi helyzetére, pénziigyi
teljesitményére ¢és’cash flow-jara. A standard kiilon kozzétételt ir eld a leanyvallalatokra, kozos
tevékenységekre, kozos véllalkozasokra, tarsult vallalkozasokra, valamint a nem konszolidalt strukturalt
gazdalkodd egységekre vonatkozdan. Az IFRS 12 a kordbbiaktol joval atfogobb kozzétételi
kovetelményeket fogalmaz meg. A standard alkalmazisa nem befolyédsolta jelentsen az Erste
Befektetési Csoport pénziigyi kimutatésait.

Késébb hatdlyba 1épd standardok és értelmezések

Az alabb felsorolt standardokat és értelmezéseket az IASB mar kiadta, de azok csak késébb lépnek

hatdlyba. Az EU a kovetkezd standardokat és médositasokat fogadta még el:

IFRS 9 — Pénziigyi Instrumentumok

IFRS 14 — Szabélyozoi halasztott elszamolasok

IFRS 15 — Ugyfelekkel kotott szerz6dések bevételei

IFRS 10 és IAS 28 modositisai: Befektetd és tarsult vallalkozasa, illetve kozos vallalkozasa
kozotti eszkozértékesitések és atadasok elszdmolasa

IFRS 10, IFRS 12 és IAS 28 — Befektetések — kivételek a konszolidci6 alol

IAS 16 és IAS 38 modositasai — Az értékesokkenés szamitasanak elfogadhaté modszerei

IAS 16 és IAS 41 — Mezdgazdasag — Termd novények

IFRS 11 médositasai — Kozos vezetésii vallalkozasba szerzett részesedés szamviteli elszamolasa

IAS 27 médositasai — T6kemddszer alkalmazasa kiilonallé pénziigyi kimutatdsokban '

IAS 1 mddositasa — Kozzétételi bevezetd

Az IFRS-¢k éves javitasai 2012/2014. ciklus
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A kovetkezo standardok és modositasok az EU altal elfogadasra keriiltek:
e Az IAS 19 mddositasa - Meghatarozott juttatasi programok: munkavallaloi hozzajarulasok
e [FRIC 21 Addk
e Az IFRS-ek éves javitasai (2010/2012. és 2011/2013. ciklus)

Az IFRS-ek éves javitasai (2010/2012. és 2011/2013. ciklus)

2013 decemberében az IASB kiilénbozd standardok két médositassorozatat adta ki. A modositasok a
2014, januar 1-jén vagy azt kovet6en kezdddd éves id8szakokra lépnek hatilyba. A médositasoknak
nincs jelentds hatasa az Erste Befektetési Csoport éves beszamolojara.

IFRS 9: Pénziigyi instrumentumok (hatélyos 2018. Januar 1-t61 IASB szerint)

Az I[FRS 9 —et 2014 Jullusaban adtak ki és a 2018, januar 1-je utani idészakokra vonatkozoéan hatélyos.
Az IFRS 9 a pénziigyi instrumentumok szamviteli elszamolasanak kévetkez6 harom f9 teriiletét érinti:
besorolas és értékelés, értékvesztés és fedezeti elszamolasok.

Az IFRS 9 a pénziigyi eszkozokre vonatkozdan két besorolasi feltételt vezet be: 1) a szervezet pénziigyi
eszkozok kezelésére alkalmazott iizleti modelljét, valamint 2) a pénziigyi eszkozok szerzodéses cash
flow jellemz6it. Ennek megfelelden egy pénziigyi eszkoz kizarolag akkor értékelhetd amortizalt
bekeriilési értéken, ha a kovetkezd feltételek egyszerre teljesiiinek: a) az eszkdz olyan iizleti modellhez
tartozik, amelynek célja a szerz6dés szerinti cash flow-k beszedése, valamint b) a pénziigyi eszkoz
szerz8déses feltételei megadott napokon olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
fenndlld toketartozas utani tdke- és kamatfizetéssel jarnak. Amennyiben az iizleti modell szerint a
pénziigyi eszkozokre vonatkozdan mind az érvénes, hogy cash-flow beszedés miatt tartani akarja a
vallalkozas, de értékesiteni is kivanjak azokat, akkor ezen pénziigy eszkozoket piaci éri¢ken kell
értékelni az atfogod jovedelemben vald elszamolassal. A feltételeket nem teljesité valamennyi egyéb
pénziigyi eszkozt valds értéken kell értékelni, és azok valtozasait az eredményben kell elszamolni. A
nem kereskedési céllal tartott tokeinstrumentumokba torténé befektetésekre vonatkozdan a szervezet a
kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul gy donthet, hogy azokat valés értéken értékeli, és
véltozasaikat az egyéb atfogo jovedelemben szamolja el.

Az iizleti modell valtozasainak megfelelden a szervezetnek valamennyi érintett eszkozt at kell sorolnia a
valds értéken értékelt eszkozok koziil az amortizalt bekeriilési értéken értékelt eszkﬁzﬁk kozé, vagy
forditva.

Az IFRS 9 nem véltoztatta meg a pénziigyi kotelezettsegek besoroldsanak és ertekelesenek elveit az IAS
39-hez képest. Az egyetlen valtozds a valds érték opcid alapjan valds értéken eredmennyel szemben
piaci értéken értékelt pénziigyi kotelezettségekre vonatkozik. Az ilyen tipust pénziigyi kotelezettségek
hitelezési kockazatabol adodo valds érték valtozast az egyéb atfogo Jovedelemben kell elszamolni.

A standard egységes értékvesztés modell-t vezet be mind a pénziigyi eszkdzok, mind pedig a hitelezési
kockézattal rendelkezé mérleg alatti tételek tekintetében (hitelkeretek és pénziigyi garancik). Kezdeti
megjelenitéskor a pénziigyi instrumentumokra vonatkozo értékvesztés Osszegek 12 havi vérhato
veszteségként keriilnek kimutatdsra a pénziigyi beszamoloban. Amennyiben a késSbbiekben az
instrumentum hitelezési kockazata jelentésen ndvekszik, az értékvesztést az instrumentum teljes
élettartamara vonatkozoan kell meghatérozni és elszamolni. A standard @ij szabalyokat ir el6 a pénziigyi
eszkdzok szerzbdéses kondicidinak valtozasahoz kapesolodo veszteségek elszamoldsara
Az 0j fedezeti elszamoléasi modell célja, hogy megjelenitse a kockazatokat fedez szervezetek tényleges
kockazatkezelését a szamvitelben. Az Erste Befektetési Csoport szamara varhatéan a kovetkezd
teriiletek birnak jelentdséggel e cél elérésében: csak a jovobeni eredményesség vizsgilata lesz szitkséges
és a 80%-125%-0s savba esd visszamendleges értékelés eltoriésre keriilt; ha fedezeti eszkzként opciok
kerlilnek felhasznalasra, az eredménykimutatis helyett az egyéb atfogd jovedelemben kerill
elszamolasra az id6érték volatilitisa; a szarmazékos termékeket tartalmazé szintetikus tételek
fedezésének lehetdsége.

A standard jelentésen befolydsolja a penzugy1 helyzet klmutatasanak pozicidit és a .pénziigyi
instrumentumok értékelési modszereit. A pénziigyi eszkozok szerzodéses cash-flow vonatkozdsait az

24



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelolve)

Erste Befektetési Csoport -nak feliil kell vizsgalnia, mert fennall annak a kockazata, hogy a
hitelportfolié egy részét eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni. Masrészrdl pedig bizonyos
kovetelést megtestesitd értékpapirok esetében, amelyek jelenleg atfogo jovedelemmel szemben valds
értéken keriilnek értékelésre, lehetdség lesz az eszkozok az amortizalt bekeriilési értéken torténd
értékelésére annak alapjén, hogy azokat az Erste Befektetési Csoport a szerzodéses cash-flow
beszedésének céljaval tartja. Az értékvesztés értéke varhatdan jelentosen ndvekedni fog az uj el6irasok
alapjan. 2015-ben az Erste Csoport clkezdte az IFRS 9 standard alkalmazasa varhato hatasainak
szamszerUsitését.

IFRS 14: Szabalyozéi halasztott elszamolasok (hatalyos 2016. janudr 1-t61 IASB szerint)

Az IFRS 14 Szabalyozoi halasztott elszdmoldsokra vonatkozd standard eldirdsai alapjan azok a
vallalkozasok, amelyek elsd alkalommal alkalmazzik az IFRS szabélyokat, néhany kisebb mértékii
valtoztatassal megtartsik a kordbbi szdmviteli szabalyok szerint kimutatott szabalyozoi halasztott
elszamolasok Osszegét a konyveikben, illetve késdbbi éves beszdmoldikban is. Az IFRS 14
eléirasainak nincs jelentds hatdsa az Erste Befektetési Csoport pénziigyi helyzetére.

IFRS 15: Ugyfelekkel kotott szerzodések bevételei (hatdlyos 2017, januar 1-t61 IASB szerint)

Az IFRS 15 standard 2014 méjusaban keriilt kihirdetésre és a 2017. janudr 1-je uténi iddszakokra
vonatkozoan hatdlyos. Az IFRS 15 standard meghatdrozza, hogy egy véllalkozdsnak hogyan kell
elszamolnia az lgyfelekkel Kkotott szerzddéseibdl adodo bevételeit. A standard alapjan a
véllalkozasoknak sokkal informativabb kozzétételeket kell tenniiik a pénziigyi kimutatasaikban. A
standard egy egyszerii, 6t lépéses szabély alapa modellt allit fel a bevételek elszamoldsara vonatkozoan.
Mivel a standard nem szabalyozza a pénziigyi szolgaltatasbol eredd bevételek elszamolasat, igy az Erste
Befektetési Csoport pénziigyi beszamol6jara nincs jelentds hatédsa.

Médositasok az IFRS 10 és IAS 28-as standardokhoz - Befekteté és tarsult vallalkozasa, illetve:
kozos vallalkozasa kozotti eszkozértékesitések és atadasok elszamolasa (hatalyos 2016, januar 1-
t61 TASB szerint) ;

Az IFRS 10-re és az IAS 28-ra vonatkozé modositasok 2014 szeptemberében keriiltek elfogadasra €s a
2016. januar 1-je utani idészakokra vonatkozoan hatalyosak. A mddositasok egy befektetd és annak
kozés vezetésii vallalkozasa kozotti eszkoz vagy leanyvallalat eladasival vagy atruhdzésaval
foglalkoznak. A moédositasok f& konzekvencidja, hogy a teljes nyereség vagy veszteség akkor
szamolhaté el, amikor az adott eszkdz vagy lednyvallalat egy iizletet alkot. A mddositdsok
alkalmazasanak nincs jelent6s hatdsa az Erste Befektetési Csoport éves beszamolojara.

Moédositasok az IFRS 10, IFRS 12 és TAS 28-as standardokhoz - Befektetések — kivételek a
konszolidacié alol (hatalyos 2016. januar 1-t6l IASB szerint)

A moédositas egyértelmiivé teszi, hogy a konszolidalt beszamolokészitési kotelezettség aléli mentesség
azon koztes anyavallalat részére is elérhetd, amely egy befektetési vallalkozas leanyvallalata, még akkor
is, hogyha a befektetési véllalkozés minden lednyvallalatat valds értéken értékeli. A modositasok
alapjan, amikor egy kozos vezetésii vagy tarsult vallalkozasra konszolidécidjéra vonatkozoan téke
médszert alkalmaznak, egy nem befektetési vallalkozés egy befektetési vallalkozasban, megtarthatja a
valds értéken torténd értékelést a tarsult vagy kozos vezetésii véllalkozasra vonatkozoan. A standard
moédositasainak varhatéan nem lesz jelentds hatisa az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
beszamolojara vonatkozoan.
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Moédositasok az IAS 16 és IAS 38-as standardokhoz - Az értékcesokkenés szamitasanak
elfogadhaté modszerei (hatilyos 2016. janudr 1-t6l1 IASB szerint)

Az IAS 16 ¢és az IAS 38 médositasai 2014 méjusaban keriiltek elfogadésra és a 2016. januar 1-je utani
id6szakokra vonatkozoan hatalyosak. A médositasok alapjan a targyi eszkozok értékesdkkenését nem
lehet bevétel alapu értékesokkenési modszerrel meghatérozni és immateridlis javak esetében is csak
korlatozottan alkalmazhaté ez a modszer. A modositdsoknak varhatéan nem lesz jelentds hatésa az Erste
Befektetési Csoport pénziigyi beszamolojara vonatkozéan.

Modositasok az IAS 16 és IAS 41-es standardokhoz - Mezdgazdasag — Termé novények (hatalyos
2016. januar 1-t61 IASB szerint)

A moédositasok megvaltoztatjdk a termd novénynek mindsiild biologiai eszkdzokre vonatkozo
kényvvezetési szabalyokat. A modositas alapjan a terméndvényeknek min6siilo bioldgiai eszkdzokre
vonatkozoan nem az IAS 41 szabalyait kell alkalmazni. Az IAS 41 helyett az IAS 16 szabalyai
vonatkoznak rajuk.

A kezdeti megjelenités utan a termd novényeket az IAS 16 alapjan kumulalt kdltségen (lejarat elStt) kell
értékelni és lejarat utdn pedig vagy a koltség vagy az atértékelési modell szerint kell értékelni. A
modositasoknak varhatéan nem lesz jelentds hatasa az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
beszamoldjara vonatkozodan.

Médositasok az IFRS 11 standardhoz - Kozos vezetésii vallalkozasba szerzett részesedés
szamviteli elszamoldasa (hatalyos 2016. januar 1-t61 IASB szerint)

Az IFRS 11 médositasai 2014 majuséban keriiltek elfogadasra és a 2016. januar 1-je uténi iddszakokra
vonatkozoan hatdlyosak. A médosités alapjan amennyiben egy vallalkozas érdekeltséget szerez egy
kozos vezetésii vallalkozasban, amely folytatja iizleti tevékenységét, ahogyan azt az IFRS 3
szabalyozza, akkor a tranzakcid elszdmolasara vonatkozdan az IFRS 3 uzleti kombindcidkra vonatkozo
szabalyait kell alkalmazni, illetve mas IFRS-eknek mindazon szabalyait, amelyek nem ellentétesek az
[FRS 1l-el. A médositasoknak varhatéan nem lesz jelentds hatasa az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi beszamoldjara vonatkozoan. '

IAS 1 médositasai — Kozzétételre vonatkozé kezdeményezések (2016. janudr 1-t6l hatalyos, IASB)
A mddositasok hatasai a kovetkezoek: :

e Lényegesség
A médositas alapjan (1) az informacidkat nem lehet aggregalassal vagy kevésbé jelentSs informaciok
adasaval elfedni, (2) a lényegesség az éves beszamold Osszes részére vonatkozik és (3) még ha egy
standard egy specifikus kozzétételt kdvetel is meg, a lényegességet akkor is mérlegelni sziikséges.

e Meérleg, eredménykimutatas és atfogd jovedelem kimutatas
A médositasok (1) alapjan lehetévé valik a kimutatdsok sorainak Osszevondsa vagy szétbontasa a
relevans informaciokra és Osszesitésekre vonatkozéan (2) tisztdzzak, hogy egy vallalkozas
t6kemodszerrel elszdmolt tarsult vagy kozos vezetésti vallalkozasaban 1évé OCI részesedéset
dsszevontan egy sorban kell bemutatni a kimutatdsokban, fliggetleniil attdl, hogy késdbb az
eredményben keriilnek-e elszamolésra.

e Megjegyzések
A moédositas tovabbi példakat ad arra vonatkozdéan, hogy a kiegészitd mellékletben szereplS
megjegyzések  sorrendjének  kialakitisanal ~figyelembe kell ~venni az érthetOséget, az
ssszehasonlithatosagot, valamint hogy bemutassa, hogy az IAS 1 (114)-es bekezdésének eddig
alkalmazott szabalyait nem feltétleniil kell alkalmazni. Az IASB szintén kivette a standardbol azokat a
szabalyokat és példakat, amelyek a szamviteli politika azon részeire vonatkozott, amelyek
valodsziniisithetden nem segitik a beszamold megértését.

A viltozasoknak nincs igazén jelentds hatésa az Erste Befektetési Csoport pénziigyi beszémolojara
vonatkozoan., ‘
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Az IAS 19 modositasa - Meghatarozott juttatisi programok: munkavallaléi hozzajarulisok

Az IAS 19 modositasai 2013 novemberében jelentek meg, és a 2014. julius 1-jén vagy azt kdvetden
kezd6dd éves iddszakokra Iépnek hatalyba. A moédositds pontositja, hogy a munkavéllaloktdl vagy
harmadik személyektdl szdrmazé, szolgalathoz kapcsolddd hozzajarulasokat ugyanolyan elszdmolési
modszerrel kell a szolgélati idészakokhoz hozzarendelni, mint amely a bruttd haszon elosztasa esetében
hasznalatos. Azonban a hozzajarulas elismerhetd a szolgalati koltség csékkentésével is, ha a szolgalat
Osszege nem fiigg a szolgalati évek szamatol. A modositasok alkalmazasa varhatéan nem befolyédsolja
jelentésen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi kimutatésait.

IFRIC 21 Adok

Az értelmezés azzal foglalkozik, amikor elszamolasra keriil a kormanyzat éltal kirdtt 0j ado tekintetében
fennalld kotelezettség. A kotelezettség fokozatosan keriil elszamoldsra, ha a kotelezd esemény egy
idészakon 4t kivetkezik be. Ha a kotelezettséget egy alsd hatarérték elérése valtja ki, a kotelezettséget
az also hatarérték elérésekor kell kimutatni.

A modositasok alkalmazasa vérhatéan nem befolyasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi kimutatésait.

Az TFRS-ek éves javitasai (2010/2012. és 2011/2013. ciklus)

2013 decemberében az IASB kiilonbozd standardok két mddositassorozatat adta ki. A modosltasok a
2014. julius 1-jén vagy azt kovetben kezd8dd éves iddszakokra lépnek hatélyba.

A modositasok alkalmazasa varhatéan nem befolydsolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi kimutatasait.

Az IFRS-ek éves javitasai (2012/2014. ciklus)

2014 szeptemberében az IASB kiilonb6zd standardok két modositassorozatat adta ki. A modositasok a
2016. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd8dd éves idészakokra lépnek hatdlyba. A modositasok
alkalmazasa varhatéan nem befolyasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi kimutatésait.
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3. PENZESZKOZOK

2014 : 2013

Készpénz 277 255

KELER Zrt.-nél elhelyezett letétek 306,837 650,092

Bankoknal vezetett folydszamlak 34,105,063 28,784,988

34,412,177 29,435,335

Letéti szamlak ligyfelek pénzével/a Csoport szaméara nem «

felhasznalhato 3,501,851 2,504,384
Nostro szamlak 30,910,326 26,930,951
34,412,177 29,435,335

A torvényi eldirasoknak megfeleléen az iigyfelek betétjei elkiilonitett bankszdmldkon vannak
elhelyezve (kereskedelmi bankok, Keler Zrt.). A Csoport kamatot kaphat ezekre a szamlakra, de nem
fizeti ki a kamatot az iigyfelek részére.

4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

2014 2013

Magyar Allamkotvények 612,509 191,591
A Bljdapesti Ertéktbzsdén jegyzett részvények 1,119,154 1,124,289
Az OTC piacokon forgalmazott részvények 0 1,231
Diszkont Kincstarjegyek 712,204 1,486,384
Befektetési jegyek | 38,437 417,233
Egyéb kereskedési céli kotvények 226,269 82,797
2,708,573 3,303,525

2014. december 31-én a kereskedési célu pénziigyi eszkozok 97.65%-a, mig 2013. december 31-én
megkozelitdleg 99.51%-a forintban denominalt.

A kereskedési célu értékpapirok kamatai 2014, december 31-én 2.41 és 10.00%, mig 2013. december
31-¢én2.91 és 10.00%, kozott valtoztak.

Amennyiben az Erste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkozt atad oly médon, hogy Iényegileg az
Osszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonlasdval jaré kockdzatot és hasznot megtartja, akkor az Erste
Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt tovabbra is megjeleniti a mérlegében.

" Amennyiben az Erste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkézt megszerez oly modon, hogy lényegileg

az Osszes, a pénziigyi eszkoz tulajdonldsaval jaré kockazatot és hasznot a partner megtartja, akkor az
Erste Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt nem jeleniti meg a mérlegében.
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4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folytatas]

Az aldbbi tabldzat mutatja a Csoport mérlegen kiviili tételeit értékpapir kolcsonvétele/ kdleson adasa
tranzakcidkbol és visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzodésekbodl 2014, december 31-én.

Ertékpapir kilcsonzési tranzakeiok (értékpapir kolesonvétel) 2014. december 31-én

) Nyitas Zaras  Névérték (eredeti

Ertékpapir neve datuma datuma devizaban) Valos érték
OTP 2014.12.29 2015.01.05 2,500 94,833

OTP ) 2014.12.31 2015.12.31 60,000 2,275,988

OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT

ALAPOK ALAPJA 12014.12.22 2015.01.05 1 2

Osszesen ' 62,501 2,370,823

Ertékpapir kolesonzési tranzakeiok (értékpapir kolesonvétel) 2013. december 31-én

Ertékpapir neve
RICHTER

ERSTE DAX TURBO LONG 46

Osszesen

*Eredeti devizanem: EUR

Nyitas Zaras  Névérték (eredeti
datuma datuma devizaban) Valoés érték
2013.1231  2014.12.31 35,000 1,935,721
2013.12.30 2014.01.02 *62 246
1,535,967

2014, december 31-én és 2013. december 31-én sem volt olyan nyitott értékpapir kdlcson ligylet,
amelyben az Erste Befektetési Csoport volt a kolcsonadd.

Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzédések 2014, december 31-én

Ertékpapir neve

2016/C Magyar Allamkotvény
2023/A Magyar Allamkotvény
2028/A Magyar Allamkotvény
2028/A Magyar Allamkotvény
2015/C Magyar Allamkotvény
2015/C Magyar Allamkotvény
2025/B Magyar Allamkotvény

Visszavasarlas 6sszesen

Nyitas Zaras
datuma datuma Névértek Valos érték
visszavasarlas 2014.12.29 2015.01.05 1,500,000 1,657,254
visszavéasarlas 2014.12.30  2015.01.06 1,000,000 1,228,290
visszavasarlas 2014.12.30  2015.01.06 1,000,000 1,349,847
visszavasarlas 2014.12.29 2015.01.05 2,000,000 2,694,850
visszavasarlas 2014.1229 2015.01.05 1,000,000 1,068,975
visszavasarlas 2014.12.30  2015.01.06 500,000 533,961
visszavasarlas 2014.12.30  2015.01.06 2,500,000 3,045,383
' 9,500,000 11,578,560
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Ertékpapir neve
2016/C Magyar
Allamkéotvény
2023/A Magyar
Allamkotvény
2028/A Magyar
Allamkotvény
2028/A Magyar
Allamkétvény
2015/C Magyar
Allamkotvény
2015/C Magyar
Allamkotvény
2025/B Magyar
Allamkotvény
Forditott visszavasarlas
0sszesen

ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYL BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL
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forditott
visszavasarlas
forditott
visszavasarlas
forditott
visszavasarlas
forditott
visszavasarlas
forditott
visszavasarlés
forditott
visszavasarlas
forditott
visszavasarlas

Nyitas
datuma

2014.12.29
2014.12.30
2014.12.29
2014.12.30
2014.12.30
2014.12.29

2014.12.30

Zaras
datuma

2015.01.05
2015.01.06
2015.01.05
2015.01.06
2015.01.06
2015.01.05

2015.01.06

Névérték Valoés érték
1,500,000 1,657,254
1,000,000 1,228,290
2,000,000 2,694,850
1,000,000 1,349,847

500,000 533,961
1,000,000 1,068,975
2,500,000 3,045,383
9,500,000 11,578,560

Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzédések 2013. december 31-én

2023/A MAGYAR
ALLAMKOTVENY
2015/B MAGYAR
ALLAMKOTVENY

Visszavasarlas 6sszesen
2023/A MAGYAR
ALLAMKOTVENY
2015/B MAGYAR
ALLAMKOTVENY
Forditott visszavasarlas
Osszesen

5. FEDEZETBE ADOTT KERESKEDESI ESZKOZOK

Magyar Allamkotvények

Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények

Diszkont Kincstarjegyek

visszavasarlas

visszavasarlas

forditott
visszavasarlas
forditott
visszavasarlas

Nyitas
datuma

2013.12.30

2013.12.30

2013.12.30

2013.12.30

Zaras
datuma Névértek Valés érték

2014.01.07 3,000,000 3,130,005
2014.01.06 300,000‘ 297,944
3,300,000 3,427,949
2014.01.07 3,000,000 3,130,005
2014.01.06 300,000 297,944
3,300,000 3,427,949

2014 2013

34,369 0

474,195 1,213,079

4,357,776 4,326,723

4,866,340 5,539,802
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5. FEDEZETBE ADOTT KERESKEDESI ESZKOZOK [folytatas]

A fedezetbe adott eszkézok mérlegsor értékpapirkolesonokkel és t6zsdei értékpapirkereskedelemmel

kapcsolatosan fedezetként nyujtott eszkozoket tartalmaz 2014. és 2013. évben.

2014

Ertékpapir- Tbzsdei értékpapir-

kolesonnel kereskedelemmel

kapcsolatos kapcsolatos

2016/C Magyar Allamkotvény 0 34,369
D150401 1,195,631 662,579
D150722 2,180,431 319,136
MOL 0 474,195
3,376,062 1,490,278

2013

Ertékpapir- T6zsdei értékpapir-

kodlesonnel kereskedelemmel

kapcsolatos kapcsolatos

D140108 999,286 862,383
D140625 2,465,054 0
MAGYAR TELEKOM 0 353,852
MOL i 0 859,226
3,464,340 2,075,462

6. SZARMAZEKOS PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

Az alabbi tablazat az eszkdzként vagy forrasként nyilvantartott szarmazékos pénziigyi instrumentumok
kotési értékét és valés értékét mutatja. A kotési értékek az év végén még rendezetlen tranzakeiok
volumenét jelzik, és nem jelzik sem a piaci kockazatot, sem a hitelezési kockazatot.

Szerz6dés szerinti érték

Tozsdei hataridos szerzddések 2014 2013

Egyéb tozsdei hataridés szerzddések (részvények) 17,300 3,898,702
Hosszi pozicidk (szerzddés szerinti érték) 3,360,943 3,898,702
Indexre kotott tozsdei hataridos szerzddések 3,378,243 0
Devizara kotott tézsdei hataridos szerzodések -16,901 0
Egyéb tézsdei hataridos szerzodések (részvények) -2,413,360 -5,087,772
Révid poziciok (szerzddés szerinti érték) -2,430,261 -5,087,772
Netto pozicié 947,981 -1,189,070
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6. SZARMAZEKOS PENZUGYI INSTRUMENTUMOK [folytatis]

Valos érték 2014 2013
Indexre kotott tozsdei hataridds szerzodések 171 0
Egyéb tdzsdei hataridés szerzodések (részvények) 155,293 149,650
Pozitiv valos értékii poziciok 155,465 149,650
Indexre kotott tézsdei hataridods szerzodések -570 0
Egyéb tézsdei hataridds szerzddések (részvények) -7,781 -99,817
Negativ valés értékii poziciok ' -8,351 -99,817
Netto valds érték 147,113 : 49,833

7. ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

2014 2013
Részesedés Erste Securities Istanbul A.S. _ 33 33
33 33

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok valos értéke megegyezik a bekeriilési értékiikkel, mert a valos értek
a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel. 2014. december 31-én és 2013. december 31-én
az értékesithetd pénziigyi eszkozok 0%-a, volt forintban denominalt. 2014. december 31-én és 2013.
december 31-én az értékesithetd eszkozok 100%-a volt Euroban denominalt, ezek bekeriilési értéke 121

» EUR volt.

8. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOVETELESEK

A Budapesti Ertektozsden torténd kereskedésbdl adodod
kovetelések

Az OTC piacokon torténd kereskedésbdl adodo kovetelések

KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések

9, UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK

Ugyfelekkel szembeni vevikovetelések
Negativ egyenlegii iigyfélpénzszamlak
Befektetési hitel

Kovetelések repo tigyletek miatt

Negativ egyenlegli iigyfélpénzszamlakbol szarmazo lejart
kovetelésekre elszamolt értékvesztés

2014 2013
208,007 2,992,381
48,051 505,520
82,000 111,000
338,058 3,608,901
2014 2013
806,715 2,108,217
845,219 1,713,902
2,437,563 1,801,048
11,578,560 3,427,949
-409,762 -880,182
15,258,295 8,165,934
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9. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK |[folytatas]

A negativ egyenlegii iigyfélpénzszamlakbol szarmazo lejart kovetelésekre elszamolt értékvesztésben

bekovetkezett valtozasok elemzése:

Egyenleg januar 1-jén
Ertékvesztés visszairasa
A targyév soran elszamolt értékvesztés

Egyenleg december 31-én

Ertékvesztett kovetelések bruttd értéke
Ertékvesztés

Ertékvesztett kdvetelések nettd értéke
Problémamentes kdvetelések

Negativ egyenlegii tigyfélpénzszamlakbol szarmazo
kovetelések

10. EGYEB ESZKOZOK

Munkavallaléknak nyujtott kdlesonok

Koltségek aktiv idobeli elhatarolasa

Egyéb adokbol szarmazd kdvetelések

Befektetési alapok elhatarolt jutaléka

Bizomanyosi dijak elhatarolasa

Erste Group Bank AG.-t6] kapott profit sharing elhatdrolasa
Ertékpapir kibocsétas elhatarolt dijbevétele

Egyéb

2014 2013
880,182 768,405
-488,248 -7,007
17,828 118,784
409,762 880,182
2014 2013
416,801 974,861
409,762 880,182
7,039 94,679
3,672,696 8,071,255
4,089,497 9,046,116
2014 2013
100,282 77,012
41,329 23,816
0 1,859
235,902 46,985
112,742 79,170
131,582 105,492
20,000 19,092
11,058 261
652,895 353,687

11. ADOHATOSAGGAL SZEMBENI KOVETELESEK / KOTELEZETTSEGEK

Adohatdsaggal szembeni kdvetelése 2014 2013
Tarsasai ado 298,335 219,290
Innovacids hozzajarulas 1,427 3,571
Helyi ado 11,086 22,421
Osszesen 310,848 - 245,282
Adodhatosaggal szembeni kotelezettségek 2014 2013
Helyi ado 0 0
Osszesen 0 0
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12. TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Gépek, Immaterialis .
berendezések és javak Osszesen
jarmiivek
Brutté érték _
2014 januar 1. 921,337 2,959,052 3,880,389
Novekedések 66,125 355,181 419,256
Csokkenések -105,961 0 -105,961
2014.december 31. 881,501 3,312,183 4,193,684
Halmozott értékcsokkenés
2014 januar 1. 761,988 1,508,370 2,270,358
Ertékcsokkenési leiras 33,450 260,830 294,280
Csokkenések -86,765 0 -86,765
2014.december 31. 708,673 1,769,200 2,477,873
Netto érték
2013. december 31. 159,349 1,450,682 1,610,031
2014, december 31. 172,828 1,542,983 1,715,811
Gépek, - Immaterialis )
berendezések és javak -Osszesen
jarmivek
Brutté érték
2013 januar 1. - 1,086,129 2,454,275 3,490,404
Novekedések 25,402 844,832 870,234
Csokkenések -140,194 -340,055 -480,249
2013.december 31. ‘ 921,337 2,959,052. 3,880,389
Halmozott értékesdkkenés
2013 januar 1. 774,415 1,618,821 2,393,236
Ertékesokkenési leiras 70,039 229,604 299,643
Csokkenések ' -82,466 -340,055 -422,521
2013.december 31. 761,988 1,508,370 2,270,358
Netto érték
2012. december 31. 261,714 ' 835,454 1,097,168
2013. december 31. 159,349 1,450,682 1,610,031

Az Erste Befektetési Csoportnak nincs befejezetlen beruhdzasa 2014. december 31-én. Az Erste
Befektetési Csoportnak nincs sajat fejlesztésti immaterialis java 2014.december 31-¢n.
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12. TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK [folytatas]

A hasznalatban 16v6 nullara leirt targyi eszkdzok és immaterialis javak bekeriilési értéke:

Haszndlatban 16v6 nulldra leirt eszkizok

Targyi eszk6zok (hasznalatban 1évé nullara leirt)
Immateridlis javak (hasznélatban 1év6 nullara leirt)

13. KERESKEDESI CELU PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK VALOS ERTEKEN

Eladasi pozicio, a Budapesti Ertéktbzsdén jegyzett részvények esetén

Az eladasi pozicid a Budapesti Ertéktdzsdén forgalmazott részvényeket (OTP) tartalmaz.

14. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOTELEZETTSEGEK

Az OTC piacokon illetve aukeion torténd kereskedésbol
szarmazo kotelezettségek

A Budapesti Ertéktézsdén térténd kereskedésbol
adodo kotelezettségek

15. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

Forintos {igyfélszamlak
Devizas ligyfélszamlak
Erste Struktiralt kotvény kibocsatasbol eredd kotelezettségek

Visszavasarlasi szerzddésekbodl ered kotelezettségek

2014 2013
542,865 567,993
367,636 884,069

910,501 1,452,062
2014 2013
2,486,070 1,274,908
2,486,070 1,274,908
2014 2013
15,581 2,171,208
188,323 1,557,556
203,904 3,728,764
2014 2013
22,291,960 20,357,921

8,618,366 6,573,030

329218 1,446,836
11,578,560 3,427,949
42,818,104 31,805,736
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16. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK

Szallitoi kotelezettségek

17. ROVID LEJARATU HITELEK

Belftldi bankok éltal nyujtott rovid lejaratl hitelek

Folyoszamlahitelek

2014 2013
569,379 242,228
569,379 242,228
2014 2013

0 2,854,851
2,352,054 0
2,352,054 2,854,851

A rovid lejarati hiteleket az Erste Bank Hungary nyujtotta. A kolesonzott osszegek kamatai 2.4% és
6.5% kozott mozogtak 2013-ban. A folyoszamla hiteleket szintén az Erste Bank Hungary nyujtotta,
ezek kamata 2014-ben 1.1% és 3.0% kozott voltak.

Osszeg eredeti eredeti

2014.december 31. devizanemben devizanem arfolyam ezerFt
Foly6szamla hitelkeret EBH 1,000,000,000 HUF 1.00 1,000,000
Foly6szamla hitelkeret EBHI 10,000,000 EUR ‘ 314.89 3,148,900
Folyoszamla hitelkeret EBH 500,000 GBP 403.75 201,875
Folydszamla hitelkeret EBH 6,000,000 USD 259.13 1,554,780
Folyészamla hitelkeret EBH 500,000 CHF 261.85 130,925
Folyészamla hitelkeret OTP Banknal 200,000,000 HUF 1.00 200,000
Folydszamla hitelkeret ING Banknal 3,000,000 EUR 314.89 944,670
Osszes folyoszamla hitelkeret 7,181,150
Lehivott folydszamla hitel 2,352,054
Le nem hivott foly6szamlahitelkeret 4,829,096
2013.december 31. ezerEUR HUF/EUR ezerFt
Rendelkezésre allo hitelkeret (Money

Market) 15,000,000
Igénybevett hitel 2,854,851
Le nem hivott hitelkeret 12,145,149

36



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

17. ROVID LEJARATU HITELEK [folytatas]

Osszeg eredeti eredeti
2013.december 31. devizanemben devizanem drfolyam ezerFt
Foly6szamla hitelkeret EBH 1,000,000,000 HUF ‘ 1.00 1,000,000
Foly6szamla hitelkeret EBH 10,000,000 EUR 29691 2,969,100
Foly6szamla hitelkeret EBH 500,000 GBP 356.76 178,380
Folyoszamla hitelkeret EBH 6,000,000 USD 215.67 1,294,-020
Folydszamla hitelkeret EBH 500,000 CHF 242.14 121,070
Folyészamla hitelkeret OTP Banknal 200,000,000 HUF : 1.00 200,000
Folydszamla hitelkeret ING Banknal 3,000,000 EUR 29691 890,730
Osszes folydszamla hitelkeret 6,653,300
Lehivott folydszamla hitel : 0
Le nem hivott folyoszamlahitelkeret ' 6,653,300
18. EGYEB KOTELEZETTSEGEK
2014 2013

Elhatérolt tigynoki jutalékok A 623,890 529,961
Egyéb elhatarolt koltségek (konyvvizsgalat dija, Reuters, ‘
Feliigyeleti dij, telefon, egyéb elhatarolt koltségek, raforditasok) 116,887 59,956
Elhatéarolt bonusz 34,523 57,338
Személyi jovedelemadd kotelezettségek ‘ 17,033 182,445
Tarsadalombiztositasi kitelezettségek 115,363 82,063
Egyéb adokbol szarmazo kotelezettségek 74,335 18,522
Egyéb 18,861 0

” 1,000,892 930,285

2014-ben és 2013-ban a bonusz nem elhatérolasra keriilt, hanem céltartalék képzése tortént a bonusz
osszegére. Ennek oka, hogy a kifizethetd dsszeg pontos mértéke nem volt ismert a Csoport szamara.

19. CELTARTALEKOK
2014 2013
Céltartalékok 386,230 508,164
386,230 508,164

A 2014, évi céltartalék dsszegébtl 373,162 eFt a bonusz 8sszegére lett megkepezve.
A 2013, évi céltartalék dsszegébdl 495,096 ¢Ft a bonusz dsszegére lett megképezve.
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19. CELTARTALEKOK [folytatas]

Céltartalékok valtozasa

2014 2013
Januar 1. . 508,164 468,821
Céltartalék képzés : 373,162 495,096
Céltartalék felszabaditas _ » -495,096 -455,753
December 31. 386,230 508,164

20. SAJAT TOKE

A részvények Osszetétele az aldbbi 2014.december 31-én és 2013.december 31-¢n:
- 200,000 db 10,000 Ft névértékii torzsrészvény, a toke teljes egészében befizetve.

A tdketartalék Ssszege 2014. december 31-én és 2013. december 31-én is 141,882 eFt volt.

A 2014. majus 28-i Kozgyiilésen a tulajdonosok jovahagytak 2,500,000 eFt-os osztalékfizetést a 2013.
iizleti év utan, az egy részvényre juté osztalék 12,500 Ft volt . Az Erste Befektetési Zrt. 2014. junius 30-
an kifizette az osztalékot az Erste Bank Hungary Zrt, részére.

Tokekockadzat kezelése ‘

Az Erste Befektetési Csoport az altala végzett tevékenység kockézatanak fedezetét biztosito tényleges
tokekockézat kezelést végez. Az Erste Befektetési Csoport tokemegfelelésének monitoringja a 2007. évi
CXXXVIIL a befektetési vallakozasokrél és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairol szolo torvényben megjeldlt szabalyokat és aranyszamokat, €s
egy¢b torvényi szabalyozasokat hasznalja.

2014. év soran, az Erste Befektetési Csoport teljes mértékben megfelelt minden tSkekdvetelmény
eloirasnak. :

Téke megfelelés

A 2007. évi CXXXVIIL a befektetési vallakozasokrol és az drutdzsdei szolgéltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolé torvény szerint az Erste Befektetési Zrt.
koteles megfelelni a minimalis -a stlyozott eszkozok kockdzaton alapuld - tokemutatoszam
eldirasoknak, a mutatonak minimélisan 8 %-ot el kell érnie.

Az Erste Befektetési Zrt. kiegészitd kovetelményeket tesz a részletes terv elkészitése soran felmeriilt
tovabbi szempontok alapjan, és tovéabbi tartalékot képez abbol a célbol, hogy elegendd tokegarancidja
legyen egy esetleges forint gyengiilés vagy mds nem vart esemecny bekdvetkeztekor. Az Erste
Befektetési Zrt. negyedévente riportolja a tékemegfelelési helyzetét a Magyar Nemzeti Bank (mint
allami feliigyeleti szerv) felé. A leanyvallalatra, a Portfolié Kft.-re nem vonatkozik a tokekdvetelmeény
elbirds, ezért nem is végez ilyen szamitast.

A kovetkezd tablazat a tdkekdvetelmény és a fizetoképességi mutato alakuldsat mutatja az Erste
Befektetdsi Zrt. adatai alapjan 2014. és 2013. évben:
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20. SAJAT TOKE [folytatas]

2014 2013

Cégbirdsagon bejegyzett toke 2,000,000 2,000,000
Szamviteli tOketartalék 141,882 141,882
Szamviteli eredménytartalék, ha pozitiv 6,127,556 5,978,758
Konyvvizsgalo altal hitelesitett mérleg szerinti eredmény, ha pozitiv L) 0
Immaterialis javak (-) - -1,187,228 -1,024,943
ALAPVETO TOKE 7,082,210 7,095,697

2013
Teljes tékekovetelmény a hitelezési, partner, felhigulasi és
nyitvaszallitasi kockazatokra 529,952
Teljes tékekdvetelmény a pozicio-, devizasrfolyam és drukockazatra 227,804
Teljes tokekdvetelmény a miikodési kockazatra 1,060,079
Teljes tokekovetelmeny 1,817,835
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
SZAVATOLO TOKE OSSZESEN 7,095,697
SZAVATOLO TOKE TOBBLET vagy HIANY 5,277,862
TOKEMEGFELELESI MUTATO (%) 31.23

2014
Hitelkockazatra, partnerkockazatra és felhigulasi kockazatra, valamint
nyitvaszéllitasra vonatkozo kockazattal stilyozott kitettségérték 14,066,834
Pozicidkockazat, devizaarfolyamkockazat és arukockézat teljes
kockazati kitettségértéke 1,400,992
Miikddési kockazat teljes kockazati kitettsége 12,281,141
A hitelértékelési korrekci6 teljes kockazati kitettségértéke 695,190
Teljes kockazati kitettségérték 28,444,157
CET!1 tokemegfelelési mutato (%) 24.90
A CET1 toke tobblete (+) / hidnya (-) 5,802,223
T1 tokemegfelelési mutat6 (%) 24.90
A T1 toke tobblete (+) / hianya (-) 5,375,561
TELJES TOKEMEGFEFLESI MUTATO (%) 24.90
TELJES TOKE TOBBLETE (+) / HIANYA (-) 4,806,678
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21. NETTO KERESKEDESI BEVETEL

Nett6 nyereség, kereskedési célii pénziigyi eszk6zok valos értéken

Részvények
Allampapirok
Egyéb kotvények
Egyéb értékpapirok

Tézsdei hataridds tigyletekbdl szarmazo6 nett6 bevétel /raforditas

Forward iigyletekbd] szarmazd nettd bevétel

22. NETTO DiJ- £S JUTALEKBEVETELEK

DiJ ES JUTALEKBEVETELEK

Ertékpapirkereskedelem utan kapott jutalékok
Frtékpapirok kiboesatasabol szarmazo jutalékok
Letétkezelésbol szarmazo bevételek
Portfoliokezelésbol szarmazo bevétel
Tanacsadoi tevékenységbdl szarmazd bevételek
Szamlavezetési dij

Egyéb kapott dijak és jutalékok

Dij- és jutalékbevételek Osszesen

DiJ ES JUTALEKRAFORDITASOK

Ertékpapirkereskedelem utan fizetett jutalékok
Ertékpapirok kibocsatasas utan fizetett jutalékok
Letétkezelési tevékenység raforditasai
Portfolidkezelési tevékenység raforditasai
0Egyéb fizetett dijak és jutalékok

Fizetett dijak és jutalékok dsszesen

Netto dij- és jutalékbevételek

23. FRTEKVESZTES AZ UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEKRE

Ertékvesztés visszairas

Ertékvesztés elszamolas az év folyaman

2014 2013
1,611,921 1,877,890
271,354 814,097
431,914 411,989
104,770 164,326
773 -14,685
371,736 104,760
432,920 397,403
1,611,921 1,877,890
2014 2013
8,060,422 6,385,994
752,132 1,279,474
14,743 18,631
216,547 78,603
0 8,000
1,062,257 1,011,703
55,712 62,135
10,161,813 8,844,540
2014 2013
-5,198,800 -3,809,873
-25,848 -44,343
227,507 -18,922
-68,229 29,813
260,217 218,231
-5,580,601 4,121,182
4,581,212 4,723,358
2014 2013
488,248 7,007
:17/828 -118,784
470,420 -111,777
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24. PENZUGYI EREDMENY, NETTO

Kamatbevétel

Deviza-arfolyamnyereség

Repo iigyletek kamatbevétele

Ertékesithetd értékpapirok eladasanak nyeresége
Befektetési hitel, halasztott fizetés bevétele
Pénziigyi bevételek dsszesen

Kamatraforditas
Deviza-arfolyamveszteség
Repo kamatraforditas
Pénziigyi raforditdsok Osszesen

Pénziigyi bevétel, netto

25. ALTALANOS ES ADMINISZTRACIOS KOLTSEGEK

Bérleti dijak

Jogi és egyéb tanacsadoi dijak
Reuters és egyéb dijak
Bankkoltségek

Marketing

Telefon és postakoltség

IT szolgaltatasok
Karbantartds

Biztositasi dijak

Utazasi koltségek és szallasdijak
Irodai szolgaltatasok

Képzési és oktatasi-koltségek
Kozvetitett szolgaltatidsok
Tagsagi dijak

Egyéb

26. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Bérkoltségek
Tarsadalombiztositasi koltségek

2014 2013
274,721 739,869
5,382 7,348
243,673 89,994
0 0
256,371 335,003
780,147 1,172,214
-120,946 -85,784
0 0
243,671 -89,994
-364,617 175,778
415,530 996,436
2014 2013
-132,903 -125,464
37,375 47,137
213,748 -150,860
-56,288 49,185
-96,548 238,013
51,813 -67,852
211,703 -192,273
-54,106 -62,831
227,420 -25,870
-12,647 -8,718
-82,477 -105,852
-16,389 27,348
318 - -1,536
-5,069 -19,431
-23,320 29,716
41,022,624 -932,086
2014 2013
-1,585,564 -1,591,054
-469,688 469,857
22,055,252 22,060,911
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27. EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK, NETTO

Egyéb miikddési bevétel
Céltartalék feloldasa

Kozvetitett szolgaltatas bevétele
Szamitastechnikai szolgaltatas
Térgyi eszkoz értékesités bevétele
Egyéb bevétel

Egyéb miikddési bevételek dsszesen

Egyéb miikodési koltségek

AFA

Fizetett tagsagi ¢s felugyeleti dijak
Adomanyok alapitvanyoknak
Targyi eszkoz értékesités raforditasa
Céltartalékok

Fizetett egyéb adok

Pénziigyi szervezetek kiillonaddja
Leirt koetelések

Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa
Egyéb koltségek, raforditasok
Egyéb mikodési koltségek dsszesen

Egyéb miikodési koltségek, nettd

28. NYERESEG ADO

A nyereség ado raforditas osszetevdi 2014.

Iddszakot érintd tarsasagi adoraforditas
Helyi ado raforditas

Innovacids jarulék raforditas
Halasztott add bevétel/raforditas
Nyefeség ado Osszesen

Adozas elotti eredmény

Az effektiv addkules a modositasok utan

2014 2013
495,096 455,753
433 8,223
0 18,368
12,285 39,290
37,419 20,459
545,233 542,093

2014 2013

-9,181 -8,304
-122,733 115,442
-50,000 -62,500
-19,197 -57,727
-373,162 -495,096
=724 -1,087
-424,430 -424,430
-389,158 0
0 -5,970

-2,964 -3,721

-1,391,549 -1,174,277
-846,316 -632,184
¢s 2013. december 31-én :

2014 2013
-379,925 -511,111
-308,350 -283,439

-46,252 -42,516
-48,323 -18,655
-782,850 -855,721
2,860,611 3,561,083
27.37% 24.03%
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28. NYERESEG ADO [folytatas]

Tarsasagi ado raforditas

2014-ben &s 2013-ban az adékételes nyereséget terheld tarsasagi adé kulesa 19% volt.

2014. &s 2013. évben a tarsasagi adé mértéke 10% volt 500 millié Ft adéalapig.

A halasztottado-egyenlegeket a mérleg fordulénapjan elrendelt vagy lényegét tekintve elrendelt
adokulcsokon értékeli a Csoport, amelyeket vérhatéan alkalmazni fog a Csoport arra az id6szakra,
amikor az 4tmeneti kiilsnbozetek megsziinnek, vagy az addzasi veszteség tovabbviteleit felhasznalja,
2014-ben a halasztott ad6 szdmitasa 19%-os addkulcesal tortent.

A tarsasagi ado raforditds és a szamviteli nyereség alapjan a hazai adokulccsal kalkulalt ado
kiilonbezetének a levezetése 2014. és 2013. december 31-én:

2014 2013
Adézas eldtti eredmény 2,860,611 3,561,083
Tarsasagi ado mértéke* 19% 19%
Szamitott tarsasagi ado (19%) 543,516 676,606
Helyi ado és innovacids jarulék raforditas 354,602 325,955
Helyi ad6 és innovacids jarulék raforditas
hatsa a tarsasagi adora _ 67,374 261,931
Nem adokoteles bevételek -4,763 -22.690
osztalék : -2,255 -26,628
egyéb -2,508 3,938
Nem levonhat6 raforditasok

1,612 468

egyéb ' 1,612 468
Kiilénbozd adokulesok hatasa * -44,744 -62,686
Tarsasagi ado raforditas 6sszege a
Konszolidalt Eredménykimutatasban 782,850 822,721

* A Tarsasagi addé mértéke 500 millié Ft pozitiv addalap Osszegéig 10 % volt 2013. és
2014. években.

Halasztott adok

A mérlegben kimutatott halaszott ad6 alloménya és valtozasa a kovetkezoképpen alakult:
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KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

Kotelezettségek Eszkozok  Eredmény hatas
Pénziigyi eszkdz6k valos érték korrekcioja 0 -62,254 -25,075
Céltartalék képzés 0 70,901 -23,167
Targyi eszkozok értékesokkenése 0 0 0
Személyi jellegii koltségek (ki nem vett szabadsag) 0 996 -81
(sszesen | | 0 9,643 48,323
Netto halasztott adé bevétel / (raforditas) -48,323
2013. december 31

Kotelezettségek Eszkozok  Eredmény hatds
Pénziigyi eszkozok valos érték korrekeioja 0 -37,179 25,985
Céltartalék képzés 0 94,068 7,475
Targyi eszkozok értékesokkenése 0 0 0
Személyi jellegii koltségek (ki nem vett szabadsag) 0 1,077 -145
Osszesen 0 57,966 -18,655
Netto halasztott ad6 bevétel / (raforditas) -18,655

29. ALAPKEZELOI
CSOPORTNAL

TEVEKENYSEG ES ERTEKPAPIROK LETETKEZELESE A

Az Erste Befektetési Zrt. értékpapir letétkezelési és értéktari szolgltatasokat nyujt. Az tgyfelek
tulajdondban 1év6, a Csoport éltal kezelt értékpapirok alloménya piaci értéken: 1,109,553,631 eFt és

972,043,774 eFt 2014. december 31-én, valamint 2013. december 31-¢n.

30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Az Erste Befektetési Zrt. végsé tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. Az Erste Bank AG késziti a
Nemzetkozi Erste Befektetési Csoport konszoliddlt Pénziigyi Beszamol6jat. Az Erste Befektetési
Csoport egyéb kapesolt vallakozasai az Erste Group Bank AG lednyvillalatai. Az alabbi tablazatok
mutatjdk be a vizsgalt évre vonatkozoan az egyéb kapcsolt véllakozasokkal szembeni nyitott €s

elszamolt tranzakciokat.

A kapesolt vallalkozasok (tulajdonosok: Erste Bank Hungary Zrt., Erste Ingatlan Kft. és az Erste Bank

AG.) tranzakci6i sszegezve a kovetkezOk voltak 2014, és 2013, évben :
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatis]

Nyitott tranzakciok 2014.12.31

Megnevezés / Kapesolt fél ‘
Bankszamlak (kapcsolt félnél vezetett)
Folydszamla hitelek

Ertékpapir kereskedelembd] szdrmazo kovetelés

Vevo kovetelés |

Ertékpapir kereskedelembdl szarmazé kotelezettség

Ugyfelekkel szembeni kételezettség
Szallitoi kotelezettség

Elhatéarolt kamat (bevétel)
Elhatarolt jutalék (bevétel)
Elhatarolt koltségek (jutalék)
Nyitott repo miatti kotelezettség

Tranzakciok 2014. évben

Fizetett hitelkamat

Kapott bankkamat

Jutalék bevétel

Forgalombahozatali dij

Szamlavezetési dij (bevétel)

Fizetett tigynoki jutalék

Ertékpapir kolesénzés dija (fizetett)
Fizetett jutalék

Profit sharing bevétel értékpapir tigyletekbol
Captive biztositas dija (fizetett)

IT szolgaltatasok tovabbszamlazott dija
SLA dij (fizetett)

Bérleti dij (iroda bérleti szerzodés)

Erste Bank " Erste Group
Hungary Bank AG

24,804,750 8,666,149

(25,655) (2,281,011)

0 0

33,038 50,289

0 0

(82,762) (38,582)

(533,732) 0

33 0

1,080 157,630

(346,227) (3,321)

0 (11,578,560)

Erste Bank Erste Group
Hungary Bank AG

(24,235) (61,508)
281,510 3,438
205,636 13,011
8,862 314,449
18,804 0
(3,794,470) 0
0 (46,607)
- (26,253) (13,765)
0 131,582
(23,943) 0
0 11,129
(33,856) 0
(116,173) 0
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatas]

Tranzakciok egyéb kapcsolt vallakozasokkal 2014, évben:

Nyitott tranzakciok 2014.12.31

Erste
Ingatlan
Kift.

Erste
Securities
Istanbul

Erste
Alapkezelé
Zrt.

Erste
Securities
Polska

Erste
Sparinvest
Megnevezés / Kapesolt fél
Bankszamlak (kapcsolt félnél
vezetett)

Ugyfelekkel szembeni
kovetelések

Brokerjet

46,434 e 89,911

Vevokovetelések

Elhatérolt jutalék (bevétel)
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettség

Szallitoi kotelezettség
Elhatarolt koltségek (bérleti dij,
lizemeltetési koltségek)

Tranzakciok 2014. évben

Megnevezés /

Kapcsolt fél Brokerjet

2,070

Erste
Securities
Istanbul

Erste
Securities
Polska

293,597
45,587

)
(922)

(23,618)

Ceska
sporitelna

Erste
Bank
London

Erste
Alapkezel6
Zrt.

Erste
Ingatlan
Kft,

Kapott bankkamat

Fizetett hitelkamat
Befektetési jegy
forgalmazas bevétele

Jutalék bevétel
Jutalék raforditas
Uzemeltetési koltség

(83)

(588)

17,3714

2,719
(28,368)

66
ey

286,229
7,369
(68,115)

2,691 3,719

(24,816)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytats]

Nyitott tranzakciok 2013.12.31

Megnevezés / Kapesolt fél

Bankszamlak (kapesolt félnél vezetett)
Folyoszamla hitelek

Ertékpapir kereskedelembdl szarmazd kvetelés
Ugyfelekkel szembeni kovetelés

Ertékpapir kereskedelembd] szarmazo kételezettség
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Szallitoi ktelezettség

Elhatarolt jutalék (bevétel)

Elhatérolt koltségek (jutalék)

Tranzakciok 2013. évben

Fizetett hitelkamat

Kapott bankkamat

Jutalék bevétel

Forgalombahozatali dij

Fizetett iigyndki jutalék
Ertékpapirkslesonzés dija (fizetett)
Fizetett jutalék

Profit sharing bevétel értékpapir igyletekbol
Captive biztosités dija (fizetett)
Tovabbszamlazott koltségek bevétele és 1T
szolgaltatasok dija

Portfolié Kft. altal fizetett SLA dij
Bérleti dij (iroda bérleti szerz6dés)

Erste Bank Erste Group
Hungary Bank AG
21,278,087 6,497,714
0 (2,198,163)
0 316,997
28,748 1,596
0 (833,375)
(103,437) (51,315)
(141,071) 0
17,985 124,539
(289,180) (5,731)
Erste Bank Erste Group
Hungary Bank AG
(27,098) (54,509)
640,250 7,794
270,933 7,807
16,848 345,589
(2,355,828)
(38,105)
(26,715) (15,157)
105,837
(18,580)
10,047
(18,656)
(103,400)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatas]

Tranzakciok egyéb kapesolt vallakozasokkal 2013. évben:

Nyitott tranzakciok 2013.12.31

Erste Erste

Securities  Alapkezeld

Megnevezés / Kapesolt fél Brokerjet  Polska

Zrt.

Sparinvest

Erste

Securities

Erste

Istanbul

Erste

Ingatlan

Kft.

Bankszamlak (kapcsolt félnél _
Vezetett) 51,546 7,248
Ugyfelekkel szembeni

kovetelések 288
Elhatarolt jutalék (bevétel)

Vevokovetelések 59,677
Szallit6i kotelezettség

Elhatarolt koltség (bérleti dij,

mukodési koltség)

Tranzakciok 2013. évben

Erste Erste
Megnevezés / Kapcsolt Securities  Securities
fél Brokerjet Istanbul Polska

229,513
9,387
2

Erste
Ingatlan
Kft.

Erste

1, 745

Ceska

1,450
897

Erste

Alapkezelé sporitelna  Bank

Zrt.

London

Kapott bankkamat 9,866 179

Fizetett hitelkamat (6) (46)
Befektetési jegy ’
forgalmazas bevétele

Jutalék bevétel 2,408
Jutalék raforditas (298) (10,540)
Uzemeltetési koltség

243,474

(19,792)

17,045
(20,346)

5,313

A Csoport tulajdonaban 1évd Erste Bank Hungary altal kibocsatott kétvény erteke 2013.12.31-én

69,442 eFt volt, 2014.12.31-én pedig 23,323 eFt volt.

A Csoport tulajdonaban Erste Bank AG altal kibocsatott ktvény 2014.12.31-én 4,997 eFt értékben volt,

2013.12.31-én pedig nem volt ilyen kitvénye a Csoportnak.

Az Igazgatétanacs tagjainak részére nem nyujtottak kélesont 2014, december 31-én és 2013. december

31-én sem.
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31. FELSOVEZETES RESZERE TORTENT JUTTATASOK

Az lgazgatotanacs és a Feliigyeld bizottsag tagjai, az Igazgatotanacsban és a Felligyeld bizottsagban
végzett tevékenységiikért nem kaptak juttatast 2014-ben és 2013-ban sem.

A felsdvezetés — ﬁgy; mint a Csoport és leanyvallalati vezetGségi tagjai, a teriileti vezetdk - részére
tortént juttatisok az IAS 24 szerinti megbontasban a kovetkezok:

2014 2013
Rovidtava juttatasok 515,871 443,085

32. OPERATIV LIZING

A Csoport ingatlan operativ lizingszerzédéseket kotott. Ezek a lizingszerzodések 10 évre szolnak és 5
évvel opcionalisan meghosszabbithatok.

Az Erste Befektetési Csoport az Erste Bank Hungary-td] bérel irodakat. Az irodak utdn fizetett bérleti
dij (fizetett lizingdij) 116,173 eFt volt 2014. évben, mig 2013. évben 103,400 eFt.

A jov8beni minimalis fizetendd dij az operativ lizingszerzodésben foglaltak szerint, a december 31-i
adatok alapjan:

2014 2013

EUR EUR

Egy éven beliil 376,160 376,160
Egy éven til, 6t éven beliil 1,504,640 1,504,640
Ot éven til 564,240 940,400
2,445,040 2,821,200

A bérleti szerzédések eurdban hatarozzak meg a bérleti dijat. Minden dij fizetése forintban torténik az
érvényes arfolyamoknak megfeleléen.

33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

Pénziigyi instrumentumok valds értéken

A kereskedési célii valos értékii pénziigyi eszkozoket, a fedezetbe adott kereskedelmi eszkdzoket ¢s az
értékesithetd pénziigyi eszkozoket valos értékiikon tartjak nyilvan.

A pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatdrozdsa

A vasarolt vagy eladott pénziigyi instrumentumokat a vétel, illetve eladds idépontjanak megfelelen
tartjak nyilvan, és beleveszik a tulajdonosi értékpapirokat, valamint a hatdridds szerzédések szerint
keletkezd szerzOdéses kotelezettségvallalasokat is. A pénziigyi instrumentumok becsiilt valos értékét az
IAS 39 kévetelményeivel 6sszhangban éllapitjak meg. A valds érték az az dsszeg, amelyért jol
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas]

tajékozott, ligyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott
iigylet keretében egy eszkozt el lehet cserélni vagy egy kotelezettséget rendezni lehet. Azon eszkozok
vagy kotelezettségek valos értékét, amelyekkel aktivan kereskednek a szabalyozott pénziigyi piacokon,
a jegyzett vételi illetve eladasi arfolyamra val6 hivatkozassal hatdrozzak meg. Azon eszkdzok valos
értékét, amelyeknek nincs aktiv piaca, értékelési technikdk alkalmazasdval hatérozzék meg. A
Csoportnak nincsenek olyan pénziigyi eszkozei, amelyek értékelése nem piaci dron alapuld értekelési
technikéval torténik. ' '

zdrmazékos termékek valos értéke

Az sszes szirmazékos termék valds értéken van nyilvantartva. A kereskedési célu szdrmazékos
pénziigyi instrumentumok, mint példaul a deviza forward ligyletek, és a futures tigyletek valos
értékének alapjat a nemzetkozi pénz- és tékepiaci arfolyamjegyzések képezik.

A szokésos iizletmenet soran a Csoport szdmos tranzakciot bonyolit le kapcsolt vallalkozasaival. Az
IAS 39 eldirja a pénziigyi instrumentumok valds értékiikon vald kezdeti megjelenitést. Mérlegelést
alkalmaznak annak meghatarozasa soran, hogy az tigyletek arat piaci vagy nem piaci kamatlab mellett
hatdrozzak-e meg, ha nincs aktiv piaca az ilyen tranzakcioknak. Ezen itéletalkotds alapja harmadik
felekkel lebonyolitott tranzakciok hasonlé tipusaindl alkalmazott armegallapitds és a effektiv kamatlab
elemzései.

Az alabbi tablazat Ssszehasonlitja az Erste’ Befektetési Csoport pénziigyi beszamoldjaban szerepld
pénziigyi instrumentumok kényv szerinti értékét és valos értékét. A tablazat nem tartalmazza a nem
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valos értékét.

El nem ' El nem
Konyyv szamolt Konyv szamolt
szerinti nyereség/ szerinti nyereség/
érték Valds érték  veszteség) érték Valés érték  veszteség)
) 2014 2014 2014 2013 . 2013 2013
Pénzligyl eszkozok
Kereskedési céli pénziigyi
eszk6zok valos értéken 2,708,573 2,708,573 - 3,303,525 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 4,866,340 4,866,340 - 5,539,802 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi
eszkozok 155,465 155,465 - 149,650 149,650
Ertékesitheté pénziigyi
eszkozok 33 33 - 33 33
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazd kovetelések 338,058 338,058 - 3,608,901 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni

kovetelések ‘ 15,258,295 15,258,295 - : 8,165,934 8,165,934
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas]

El nem El nem
Konyv : szamolt Koényv szamolt
szerinti nyereség/ szerinti nyereség/
érték Valos érték  veszteség érték Valds érték  veszteség
2014 2014 2014 2013 2013 2013
Pénziigyi kitelezetiségek
Kereskedési céli pénzigyi
kotelezettségek valos értéken 2,486,070 2,486,070 0 1,274,908 1,274,908
Szarmazékos pénziigyi . ,
lgételczettségek 8,351 8,351 0 99.817 99,817
Ertékpapirkereskedésbol
ggérmazé kotelezettségek 203,904 203,904 0 3,728,764 3,728,764
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek 42,818,104 42,818,104 0 31,805,736 31,805,736
Szallitoi kotelezettségek 569,379 - 569,379 0 : 242,228 242,228
Rovid lejarata kolesonsk 2,352,054 2,352,054 0 2,854,851 2,854,851
Az bsszes el nem szamolt valtozas a nem realizalt valos
értékben 0 0

Azoknal az eszkézoknél amelyek értékesithetd pénziigyi eszkdzokként keriiltek besoroldsra és nincs
aktiv piacuk, a valés érték a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel.

A tézsdén forgalmazott részvények és derivativak tézsdei dron keriilnek kimutatasra, jellemzden a
papirok tobbsége ebbe a csoportba tartozik. A 3 hénapnal rovidebb lejaratu diszkont kincstarjegyeknél
piaci tényezokon alapuld értékelési technikat alkalmaz a Csoport a valos értek meghatatozasahoz.

Az  Ertékpapirkereskedésbdl — szarmazd  kovetelések, Ugyfelekkel — szembeni  kovetelések,
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazéd kotelezettségek, Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek, Szallit6i
kotelezettségek, Rovid lejaratii kolesonok esetében a kényv szerinti értéke megkozeliti azok valos
értékét ezen instrumentumok révid lejarata miatt.

A valés értéke meghatarozasa €s a a valos érték hierarchia

A kovetkezd tablazat egy elemzést mutat a valds értéken konyvelt azon pénziigyi instrumentumokrol,
amelyeknek a valos értékelése jegyzett piaci dron torténik, valamint amelyeknek a valos értékelése piaci
tényezokon alapuld értékelési technika alkalmazasdval torténik. Az Erste Befektetési Csoportnak
nincsenek olyan pénziigyi instrumentumai amelyeknek az értékelése nem piaci tényez0kon alapulo
értékelési technika alkalmazasaval torténik.

Az értékesithetd pénziigyi eszkozok valos értéke megegyezik a bekeriilési értékiikkel, mert a valds érték
a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel. Ezért az aldbbi tablazat nem tartalmazza az
értékesithetd pénziigyi eszkozoket. i

A Csoport a kovetkezd valds érték hierarchist hasznalja a pénziigyi instrumentumok értékelési
technikdval torténd valos érték meghatarozasakor:

1. Szint : jegyzett arak az egyes eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv piacain;

2. Szint: egyéb technikak, amelyekben minden felhaszndlt input kozvetleniil vagy kozvetve
megfigyelhetd, melyeknek jelentds hatasuk van a nyilvantartott valos értekre, és

3. Szint: technikak, amelyek nem a megfigyelheté piaci adatokon alapuld inputokat hasznélnak,
melyeknek jelentds hatdsuk van a nyilvantartott valds értékre.
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas]

A nyilvanos piacokon jegyzett értékpapirok abban az esetben keriilnek étsorolasra az 1. szintrol a 2.
szintre, ha tobb mint 1 honapja nem kereskedtek veliik az adott piacon. Ha t6bb mint 3 honapja tortént
az utolsé iizletkotés az eszkoz a 3.szintre kertil atsoroldsra.

A valos értéken értékelt pozicio értékelése a kereskedési egységtol fiiggetlentil torténik.

2014. december 31: 2. Szint 3. Szint Osszesen
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok

valds értéken 1,739,409 969,164 0 2,708,573
Fedezetbe adott kereskedési eszk6zok 3,008,131 1,858,209 0 4,866,340
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok 155,465 0 0 155,465
Kereskedési céli pénziigyi

kotelezettségek valods értéken . 2,486,070 0 0 2,486,070
Szarmazékos pénziigyi kitelezettségek 8,351 0 0 8,351
2013. december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok

valds értéken 1,842,739 1,460,786 0 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési eszkozok 3,678,133 1,861,669 0 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok 149,650 0 0 149,650
Kereskedési céli pénziigyi

kotelezettségek valds értéken 1,274,908 0 0 1,274,908
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek 99,817 0 0 99,817
Az FErste Befektetési Csoport aktiv piaci értékelési technikat alkalmaz a rovidlejarata

1. Szint

diszkontkincstarjegyek és strukturdlt kotvények esetében (kevesebb, mint 1 ¢v). Ezeknek az
értékpapiroknak nincs jegyzett piaci aruk. A valds értékik meghatdrozasa értékelési technika
alkalmazasaval torténik. Az értékelési technika egy diszkontalt cash flow modszer, ami a Magyar
Allamadéssag Kezeld kdzpont honlapjan elérhetd referencia hozamon alapul.

Nem valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

A viltozé kamatozasi hitelek és eldlegek konyv szerinti értéke az eszkoz piaci ardt tiikrozi az Erste
Befektetési csoport feltételezése alapjan. A nem valtozd kamatozasi hitelek és eldlegek esetén a
diszkontalt cash flow modell keriil alkalmazasra kiilonféle feltételezések alapjan, ide értve az aktudlis és
varhatd jovobeli hitelezési veszteségeket, valamint piaci kamatlabakat.

A betétek és nem jegyzett betéti jegyek esetén a diszkontalt cash flow modell keriil alkalmazasra a
lejératig hatralévd futamiddknek megfeleld aktualis kamatlab hozamgdrbék alapjan.
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatss]

Az alabbi tablazat a nem valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok valos értékét mutatja:

2014. december 31:

Készpénz ¢s bankszamlak
Ertékpapirkereskedésbol szarmazd
kovetelések

Ugyfelekkel szembeni kvetelések
Ertékpapirkereskedésbd! szarmazo
kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallitéi kotelezettségek

Rovid lejaratt kolesonok

2013. december 31:

Készpénz ¢s bankszamlédk
Ertékpaplrkereskedésbol szarmazo
kovetelések

Ugyfelekkel szembeni kovetelések
Ertékpapirkereskedésbél szarmazo
kotelezettségek

Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallitéi kotelezettségek

Rovid lejarat kolcsonok

Amortizalt )
érték Valds érték 1. Szint 2.Szint 3. Szint Osszesen

34,412,177 34,412,177 0 0 34,412,177 34,412,177
0 0

338,058 338,058 338,058 338,058

15,258,295 15,258,295 0 0 15,258,295 15,258,295
0 0

203,904 203,904 203,904 203,904
0 0

42,818,104 42,818,104 42,818,104 42,818,104

569,379 569,379 0 0 569,379 569,379

2,352,054 2,352,054 0 0 2,352,054 2,352,054

Amortizalt
érték Valds érték 1. Szint 2.Szint 3. Szint Osszesen

29,435,335 29,435,335 0 0 29,435,335 29,435,335
0 0

3,608,901 3,608,901 3,608,901 3,608,901

8,165,934 8,165,934 0 0 8,165,934 8,165,934
0 0

3,728,764 3,728,764 3,728,764 3,728,764
0 0

31,805,736 31,805,736 31,805,736 31,805,736

242,228 242,228 0 0 242,228 242,228

2,854,851 2,854,851 0 0 2,854,851 2,854,851
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34. NETTOSITAS ES BESZAMITASI MEGALLAPODASOK TARGYAT KEPEZO
PENZUGYI ESZKOZOK £S KOTELEZETTSEGEK

Nettositas és beszamitasi megallapodasok targyat képezd pénziigyi eszkozok — 2014

A beszamitdsi feltételeknek meg nem felel6

A il beszamitasi megdllapoddsok esetleges hatdsai a  Nett6 Osszeg
B penziigyl Nettd Osszeg a mérlegben beszadmitdsi
ruttéd Osszeg a kotelezettségekbe mérlegben Kapott nem  megsilapods:
mérlegben beszamitott Kapott énzbeli alsnldh '
Eszkozok Osszegek P készpénz pénzu i Pl
biztositek ~ FrlvEY
Szarmazékos
termékek 155,465 0 155,465 0 0 155,46
Forditott repo
tigyletek 11,578,560 0 11,578,560 0 0 11,384,214 194,34
Osszesen 11,734,025 0 11,734,025 0 0 11,384,214 349,81
Nettositas és beszamitasi megallapodasok targyat képezé pénziigyi kitelezettségek — 2014
A beszamitdsi feltételeknek meg nem felelé Nett6 dsszeg
A pénziigyi Nett6 dsszeg a beszimitasi megallapoddsok esetleges hatdsaia o oo wcd
Brutt6 Gsszeg a eszkozikbe Aénleaben _ mérlegben megallapodis
mérlegben beszdmitott g Pénziigyi Kapott Kapott nem al a%)j i
Kotelezettségek Osszegek instrumengtzmok készpénz pénzbeli
) biztositék  pénziigyi fedezet
Szarmazékos ' v
termékek -8,351 0 -8,351 0 -8,351
Repo tigyletek -11,578,560 0 -11,578,560 0 -11,384,214 -194,346
Osszesen -11,586,911 0 -11,586,911 0 -11,384,214 -202,697
Nettositas és beszamitasi megallapodasok targyat képezé pénziigyi eszkozok — 2013
A beszamitdsi feltételeknek meg nem feleld
AoEnad | beszamitdsi megédllapoddsok esetleges hatdsai a  Nett6 dsszeg
B penzigy Nettd dsszeg a mérlegben beszamitasi
ruttd dsszeg a katelezettségekbe mérlegben Kapott nem  megdllapods
mérlegben beszamitott Pénziigyi Kapott pénzbeli alapjsn
iy Beszegek instrumentumok Ligzpcn pénziigyi
biztositék
fedezet
Szérmazékos
termékek 149,650 0 149,650 0 149,650
Forditott repo
tigyletek 4,962,495 0 4,962,495 0 4,919,091 43,404
Osszesen 5,112,145 0 5,112,145 0 4,919,091 193,054
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34. NETTOSITAS ES BESZAMITASI MEGALLAPODASOK TARGYAT KEPEZO
PENZUGYI ESZKOZOK £S KOTELEZETTSEGEK [folytatés|

Nettositas és beszamitasi megallapodasok targyat képezé pénziigyi kotelezettségek — 2013

A beszamitasi feltételeknek meg nem feleld

A pénziigyi beszamitdsi megdllapodésok esetleges hatdsai a

Brutt6 tsszeg a eszkozokbe l:leétrtl(; Gls)s;eg # mérlegben
mérlegben beszdmitott g Pénziigyi Kapott Kapott nem

Kotelezettségek dsszegek ins trumen%l);mok készpénz pénzbeli
biztositék  pénziigyi fedezet

Szarmazékos

termékek -99,817 0 -99,817 0 0

Repo lgyletek -3,427,949 0 -3,427,949 0 0 -3,383,124

Osszesen -3,527,766 0 -3,527,766 0 0 -3,383,124

35. KOCKAZATKEZELES

A kockézat egyiitt jar az Erste Befektetési Csoport tevékenységeivel, de folyamatos azonositasi, mérési
és monitoring folyamaton keresztiil, a kockazati limitektdl és egyéb szabalyozasoktol fiiggden kezelik.
Az Erste Befektetési Csoport hitelkockazatnak, likviditsi kockazatnak és piaci kockdzatnak van kitéve.
Miikddési kockazatoknak szintén ki van téve.

A fiiggetlen kockézatellendrzési folyamat nem foglalja magéban az uizleti kockazatokat, mint példaul a
valtozasokat a kdrnyezetben, a technolégiaban és az iparban. Az Erste Befektetési Csoport stratégiai
tervezési folyamatéan keresztiil kovetik nyomon ezeket.

Az lgazgatosag felelés a kockazatok meghatarozasaéit és ellendrzéséért; vannak azonban kiilon,
fiiggetlen részlegek, amelyek a kockazatok kezeléséért és nyomon kveteséért felelsek.

A kockazatok monitoringjét €s ellenérzését elsédlegesen az Erste Befektetési Csoport éltal megallapltott
limitek alapjan végzik el. Ezek a limitek tiikrozik az Erste Befektetési Csoport lizleti stratégidjat és piaci
kornyezetét, valamint azt a kockdzatszintet, amelyet az Csoport hajlandé vallalni, tovabbi hangsulyt
helyezve a kiemelt 4gazatokra. Ezenkiviil a Csoport nyomon koveti ¢és méri az altalanos
kockazatviselési képességet az Osszesitett kockazati kitettséggel kapcsolatban az dsszes kockazattipust
és tevékenységet tekintve.

Az Erste Befektetési Csoportnak az a célkitiizése, hogy megfeleld egyensilyt érjen el a kockazat és a
hozam kozott, ami tilkrozddik az Erste Befektetési Csoport kockazatkezelési politikdjaban. Az Erste
Befektetési Csoport elfogadta az Erste Group Bank AG kockézatkezelési szemléletét, amelyet olyan
nemzetkozileg elfogadott iranyelvek és eljarasok alkalmazasaval alakitott ki, amelyeket azokhoz a
piacokhoz szabtak, amelyeken az Erste Befektetési Csoport miikddik.

Az Erste Befektetési Csoport szokasos tizletmenetében sokféle kockazatot kezel. Ezeket a kockazatokat
kiilonféle ellendrzési mechanizmusok segitségével azonositjak, mérik és kovetik nyomon az Erste
Befektetési Csoport egészében, az Erste Group Bank AG ¢és az Erste Bank Hungary mint anyavallalatok
altal jovahagyott kockazatkezelési politikaval dsszhangban. A Csoport globélis politikdja meghatérozza
a kockézatkezelési standardokat az Erste Befektetési Csoport szdmdra, és ebben a szerepben élvezi e
tarsasagok kockazatkezelési részlegeinek a tdmogatdsat. Ok felelések a hitellimitek és p1a01 limitek
jovahagyasaért, valamint egyéb kockdzati paraméterek meghatarozasaért.
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35. KOCKAZATKEZELES [folytatas]

A Csoport 4ltal bevezetett (ij termékek egy Ujtermék-fejlesztési és -jovahagyasi folyamat fiiggvényei. A
jovahagyasi folyamat magéban foglalja a sziikséges szamviteli, jogi, szabalyozisi és megfelelési
kérdések, az adozasi és miikodési kérdések értékelését, tovabbad a teljes korti jelentést az Gj termékkel
sszefiiggd hitelezési, piaci és likviditasi kockazatokrol (ideértve a bevétel- és koltségbecsléseket is).

Az 1ij termék teriiletén folyd tevékenységet szabalyozo limitekre a kezdeti szakaszban tesznek javaslatot
annak biztositdsa érdekében, hogy létrejojjenek a jovobeni kockazatkezelési kritériumok, mieldtt a
termék megvalosul.

A piaci kockazati és a partnerkockdzati limitek kihasznalasat nap kozben és on-line kovetik nyomon,
valos idejii kockazatkezelési rendszer alkalmazésaval.

Az alédbbiakban részletezziik azokat az elsédleges kockazatokat, amelyek kapcsolédnak az Erste
Befektetési Csoport tizleti tevékenységéhez:

Likviditasi kockdzat

Az Erste Befektetési Csoport fiiggetlen részleggel rendelkezik az Erste Befektetési Csoport cash flow-
inak kezelésére. A legfontosabb céljai, hogy adatokat szolgaltasson a cash flow eldrejelzések
készitéséhez, meghatarozza, hol vannak szilk keresztmetszetek a Csoport pénzforrdsaiban, nyomon
kovesse és kezelje az értékpapirok és készpénz atnemvételét, és relevans informaciokat nyujtson,

amelyek segitségével az Erste Befektetési Csoport biztositani tudja a lekotott kiilsé finanszirozasi
kereteket. A Csoport kiszamitja a minimalis pénzsziikségletet, és részletes elemzést ad, amellyel a
Vezetdség értékelni tudja a likviditasi vonatkozasu kérdéseket.

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK LEJARAT SZERINTI ELEMZESE ES LIKVIDITASI
KOCKAZAT

2014. december 31, 3 hénapon 3 hénapon Egy éven Ot éven tal Lejarat Osszesen

beliil tal, egy tul, 6t nélkiil
éven beliil éven belii

Pénzeszkdzok 34,412,177 - - - - 34,412,177

Kereskedési célu pénziigyi

eszkozok valés értéken 828,808 419,214 262,738 40,222 1,157:591 2,708,573
Fedezetbe adott kereskedési

eszkozok 0 4,357,776 34,369 0 474,195 4,866,340
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok 155,293 172 0 0 0 155,465
Ertékesithetd pénziigyi eszk6z6k 0 0 0 0 33 33
Ertékpapirkereskedésbol

szarmazd kovetelések 256,058 82,000 0 0 0 338,058
Ugyfelekkel szembeni

kovetelések 15,258,295 0 0 0 0 15,258,295
Pénziigyi eszkozok dsszesen 50,910,631 4,859,162 297,107 40,222 1,631,819 57,738,941
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2014. december 31. 3 h6napon 3hénapon Egyévental, Otéven  Lejarat  Osszesen

beliil  tdl, egy éven 6t éven belii tul nélkiil

' beliil
Kereskedési célu pénziigyi
koételezettségek valos értéken 2,486,070 0 0 0 0 2,486,070
Szarmazékos pénziigyi
kotelezettségek 7,781 570 0 0 0 8,351
Ertékpapirkereskedésbdl szdrmazé
kotelezettségek 203,904 0 0 0 0 203,904
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek 42,818,104 0 0 0 0 42,818,104
Szallitoi kotelezettségek 569,379 0 0 0 0 569,379
Rovid lejarata kolesonok 2,352,054 0 0 0 0 2,352,054
Pénziigyi kotelezettségek
Osszesen 48,437,292 570 0 0 0 48,437,862
Likviditasi tobblet/(hiany) 2,442,860 4,824,536 245,751 156,113 1,631,819 9,301,079
2013. december 31. 3 hénapon 3 hénapon Egy éven Ot éven tiil Lejarat Osszesen
beliil til, egy  til, ot nélkiil
éven beliil éven belii

Pénzeszkozok 29,435,335 0 0 0 0 29,435,335
Kereskedési célu pénziigyi
eszkOzok valds értéken 1,12{A513 472,915 116,496 43,848 1,542,753 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 1,861,669 2,465,054 0 0 1,213,079 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok 149,650 0 0 0 0 149,650
Ertékesithet$ pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0 33 33
Ertékpapfirkereskedésbol
szarmazo kovetelések 3,497,901 ~111,000 0 0 0 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 8,165,934 0 0 0 0 8,165,934
Pénziigyi eszkoz0k Osszesen 44,238,002 3,048,969 116,496 43,848 2,755,865 50,203,180
2013. december 31. 3 honapon 3 honapon  Egy éven til, Otéven  Lejarat Osszesen

beliil  til, egy éven 6t éven belii tal nélkiil ‘

beliil

Kereskedési céli pénziigyi
kotelezettségek valos értéken 1,274,908 0 0 0 0 1,274,908
Szarmazékos pénziigyi :
kotelezettségek 99,817 0 0 0 0 99,817
Ertékpapirkereskedésbol szarmazé
kotelezettségek 3,728,764 0 0 0 0 3,728,764
Ugyfelekkel szembeni :
kotelezettségek 31,805,736 0 0 0 0 31,805,736
Sz4llitoi kotelezettségek 242,228 0 0 0 0 242228
Rovid lejarati kdlesonok 2,854,851 0 0 0 0 2,854,851
Pénziigyi kotelezettségek
Osszesen v 40,006,304 0 0 0 0 40,006,304
Likviditasi tobblet/(hiany) 4,231,698 3,048,969 116,496 43,848 2,755,865 10,196,876
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Piaci kockdzat

A piaci kockézat a részvény-, a kotvényarfolyamokban és 4ruarakban, a hitelarrésekben, a
kamatldbakban és a devizaarfolyamokban, a koztiik 1évé korrelacioban és a volatilitasi szintjiikben
torténd valtozasoknak vald Kkitettségbdl ered. A potencidlis . veszteségeket, amelyek ezekbdl a
valtozasokbdl eredhetnek, a Csoport piaci kockazati mddszertanaval mérik és ellendrzik. Az Erste
Befektetési Csoport technikak egész sorat alkalmazza az ér- és arfolyamkockazat kezeléscre.

A sajat szamlas kereskedés kockazatainak mérése és ellentrzése érdekében a kdvetkezd limitek keriiltek
kidolgozasra:

e Nyitott részvénypozicios limit
e PVBP limit

e Stop-loss limit

e VaR limit

Nyitott részvénypozicios limit (delta)

A nyitott részvénypoziciés limitek a napvégi nyitott részvény, GDR/ADR illetve futures poziciora
vonatkoznak. A kereskedett részvények 6t csoportot alkotnak, melyekre kiilon limitek érvényesek. Az
egyes csoportokban 1évé részvényekre vonatkozoan egyéni limitek keriiltek meghatarozasra. Emellett a
BUX futures poziciora vonatkozdan is kiilon limit keriilt kialakitdsra. A teljes poziciora vonatkozdan is
meghatérozott limit van érvényben A teljes limiten feliil kiilon limit vonatkozik a Xetran kereskedett

PVBP (bdzispont érzékenység) limit

A bazispont érzékenységi limitek a kamatkockéazatnak kitett portfolié értékesdkkenésct maximalizaljak
a hozamgorbe 1 bazispontos elmozduldsa esetén. '

A Risk Management Treasury and Investment Banking naponta kiszdmitja a bézispont érzékenységet a
K+ ( Kockézatkezelési és pozicidvezetd rendszer) segitségével az el6zd napi zarépoziciok alapjan.A K+
altal meghatarozott bazispont érzékenységek devizanként 11 lejérati sdvba keriilnek (3 honap, 6 hoénap,
9 hénap, 1 év, 3 év, 5 év, 7 év, 10 év, 15 év, 20 év és 30 év). Az egyes lejarati sivok PVBP értéke a
benne 1évd poziciok bazispont érzékenységének Osszege (nettd érzékenység). Az idésavok kozott az
érzékenységeket azonban nem lehet nettdsitani. '

Stop-loss limitek

A stop-loss limitek a piaci 4rak negativ iranyu elmozdulasibol fakado veszteség bizonyos szint feletti
halmozodasanak megakadalyozasat szolgaljak.

Ennek megakadalyozasara havi és éves limitértékek keriiltek meghatdrozasra a Fixed Income és az
Equity kereskedésre vonatkozdan. ‘ :

VaR (kockdztatott érték) limit ‘ ‘
Jollehet az Erste Befektetési Csoport meggy6zddott rola, hogy azok az ellendrzések, amelyeket a

portfoliojaban 1évd piaci arfolyamkockézat kezelésére haszndl, e kockazat ellen6rzésének hatékony
eszkdze, elismeri, hogy a piaci arfolyamkockézat méréseinek — ha elszigetelten vizsgaljak — a kovetkez0

6 korlatai vannak:
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A miltbeli adatok, amelyeken a szamitdsok alapultak, esetleg nem tiikrozik az Osszes olyan tényezot,
amely fontos a VaR becsléséhez, nem silyozzak megfelelden ezeket a tényezoket, és nem a legjobb
becslései azon kockézati tényezodbeli valtozasoknak, amelyek a joviben el6fordulnak; és az, ha az idé
99%-aban vérhatéan bekovetkezd maximaélis veszteségre Osszpontositanak, keveset mond a varhatdan
gyakrabban bekdvetkezd kisebb veszteségekrdl, vagy az id6 1%-aban varhatoan bekovetkezd, VaR-t
meghaladé veszteségek mértékérol.

Az Erste Befektetési Csoport VaR médszert hasznél, hogy megéllapitsa a birtokolt pozicidinak piaci
kockazatat és hogy megbecsulje a potencidlis gazdasagi veszteséget, amely paramétereken ¢&s
feltételezéseken alapul a piaci kondicidk kiilonféle valtozasa mellett. A VaR egy olyan modszer, amelyet
pénziligyi kockézatok mérésére hasznilnak, hogy megbecsiiljék a portfoli6 piaci értékének potencidlis
negativ valtozasat, egy meghatarorozott konfidencia intervallumon, specidlis iddintervallum adatai
alapjan.

A hivatalos VaR szamokat a Risk Management Treasury and Investment Banking szamolja naponta a
KVaR+ (Sailfish) program segitségével historikus modszerrel 99 %-os konfidencia intervallumon 1
napos tartasi periédusra (az utolsé 730 nap adatai alapjan). A Csoport nincs kitéve jelentés deviza
kockézatnak, ezért nem kalkulal deviza kockazattal a VAR érték szamitasnal, de egyéb megkozelitésben
kimutatasra keriil. (Lasd lent).

VaR (kockdztatott érték)
Az alabbi tdblazat mutatja a VAR értékeket.

2014.12.31 Total Interest Currency Price Commodity  Volatility

Total 7,441,958 3,384,726 4,667,787 2,073,396 - 425,582
Local 5,635,172 2,260,573 4,667,787 183,538 - 0

Sales - - - - - -
Trade 2,951,831 1,514,516 0 2,136,928 - 425,582
Finance 0 0 0 0 - 0
2013.12.31 Total Interest Currency Price Commodity  Volatility
Total 5,078 2,027 2,118 4,935 - - 55
Local 2,061 1,247 2,118 272 - -
Sales 1,643 0 0 1,643 - -
Trade 5,523 740 0 5,386 - 55
Finance 8 8 0 0 - -
Deviza kockazat

A kovetkezd tabla a Csoport deviza kockazati kitettségét mutatja. Mint ahogyan a tébla is mutatja az
Erste Befektetési Csoport deviza eszkdzeinek és kitelezettségeinek részaranya nem jelentds, igy az
Erste Befektetési Csoport nincs kitéve jelentds deviza kockazatnak.
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Netté deviza pozicio és deviza kockadzat

2014. december 31, HUF EUR  EGYEB Osszesen

DeénzasdiSTiR 24,813,176 5,313,523 4,285,478 34,412,177
Kereskedési célu pénziigyi eszkozok valos értéken 2 644.844 63.729 0 2.708.573
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok 4.866.340 0 0 4.866.340
Szarmazékos pénziigyi eszkozok 165,468 0 0 155.465
Ertékesitheté pénziigyi eszkozok 0 13 0 33
Ertékpapirkereskedésbol szarmazo kovetelések 338.058 0 0 338.058
Ulggfeleldel spmhent kivetolcch 13,960,650 1,145,082 _ 152,563 15,258,295
FEnzi gyl SR RUZIR Sunrrsen 46,778,533 6,522,367 4,438,041 57,738,941
Kereskedési céli pénziigyi kotelezettségek valos értéken 2.486.070 0 0 2.486.070
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek 8,351 0 0 8,351
Ertékpapirkereskedésbél szarmazo kotelezettségek 203.904 0 0 203.904
Ugyfelekks! seombon kitelezeriségok 34,187,797 4,891,699 3,738,608 42,818,104
Rovid lejgratii kdlosondk 41,526 1,581,861 728,667 2,352,054
Pénziigyi kitelezettségek osszesen 37,481,684 6,477,708 4,478,470 48,437,862
Devizanemenkénti tobblet/(hiany) 9,296,848 44,659 -40,429 9,301,079
2013. december 31. : HUF EUR EGYEB Osszesen

FernRa ik | 21,662,603 4,039,150 3,733,582 29,435,335
Kereskedési célu pénz(lgyl eszk6zok valos értéken 3.287.283 14.441 1,80] 3’303,525
Fedezetbe adott kereskedési eszkozok 5539.802 0 0 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi eszkozok 149,650 0 0 149,650
Ertékesitheté pénziigyi eszkozok : 0 33 0 33
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo kovetelések 3.608.901 0 0 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 6,489,537 1,012,648 663,749 8,165,934
Bengligy) ssziozdicisszesen 40,737,777 5,066,272 4,399,132 50,203,181
Kereskedési célt pénziigyi kotelezettségek valos értéken 1.274.908 0 0 1,274,908
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek 99,817 0 0 99,817
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo kotelezettségek 3.728.764 0 0 3.728.764
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 24,544,556 3,437,113 3,824,067 31,805,736
Rovid lejaratt kdlesondk 574,890 1,673,942 606,019 2,854,851
Pénziigyi kitelezettségek dsszesen 30,444,627 5,116,082 4,445,595 40,006,304
Devizanemenkénti tobblet/(hiany) 10,293,150  -49,810  -46,463 10,196,877

60



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelolve)

35. KOCKAZATKEZELES [folytatas]

Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat abbol a lehet6ségbdl ered, hogy a kamatlabvaltozasok kihatnak a pénziigyi
‘instrumentumok értékére. A Csoport hitelnyijtasi és kolesonfelvételi szerzodéseinek, valamint az egyéb
pénziigyi eszkozeinek és forrdsainak a tobbsége altalaban fix kamatozasi, de az Erste Befektetési
Csoport eszkozei és forrasai tobbségének az esedékessége viszonylag rovid lejaratd. Ennek
kovetkeztében az Erste Befektetési Csoport nem tekinti (igy, hogy jelentds kamatlibkockazatnak vagy

kovetkezményekkel jaro cash flow kockazatnak van kitéve,

Fix kamatozasu kovetelések 2014. december 31-én:

1 hénapon 3-12 1-5 Nem :
2014. december 31, beliil 1-3 hénap hénap év Séventul kamatozé  Osszesen
Pénzeszkozok 34,411,900 0 0 0 0 277 34,412,177
Kereskedési céli pénziigyi
eszkozok valos értéken 362,099 466,709 419,214 262,738 40,222 1,157,591 2,708,573
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 0 0 4,357,776 34,369 0 474,195 4,866,340
Szarmazékos pénziigyi eszkozok 70,790 84,503 172 0 0 0 155,465
If:rtékesitheté pénziigyi eszkozok 0 0 0 0 0 33 33
Ertékpapir kereskedésbol
s;érmazé kovetelések 0 0 82,000 0 0 256,058 338,058
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 14,016,123 0 0 0 0 1,242,172 15,258,295
Osszesen 48,860,912 551,212 4,859,162 297,107 40,222 3,130,326 57,738,941
Fix kamatozast kovetelések 2013. december 31-én:

1 hénapon 3-12 1-5 Nem )
2013. december 31. beliill 1-3 hénap hénap év Sévental kamatozé  Osszesen
Pénzeszk6zok 29,435,080 - - - 255 29,435,335
Kereskedési célu pénziigyi ‘ :
eszkozok valos értéken 636,545 490,968 472,915 116,496 43,848 1,542,753 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 1,861,669 0 2,465,054 0 0 1,213,079 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi eszkozok 0 0o 0 0 0 149,650 149,650
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 0 0 0 0 0 133 133
Ertékpapir kereskedésbol _
szarmazé kovetelések 0 0 111,000 0 0 3,497,901 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 6,471,553 0 0 0 0 1,694,381 8,165,934
Osszesen 38,404,847 490,968 3,048,969 116,496 43,848 8,098,052 50,203,180
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Valtozé kamatozasi kdvetelések nem voltak a Csoportndl 2014, december 31-én és 2013. decemeber
31-én sem,

Fix kamatozasu kotelezettségek 2014. december 31-¢n:
e Rovid lejarati kolesonok koziil 1 honapon beliili lejarati 6sszeg 2,352,054 e Ft -
e 1 hénapon beliili lejarati a z Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 11,907,778 e Ft
e Nem kamatozo6 34,178,030 e Ft.

Fix kamatozasu kotelezettségek 2013. december 31-én:
o Rovid lejarata kolesonok koziil 1 honapon beliili lejarath 6sszeg 2,854,851 eFt
e 1 honapon beliili lejarat a z Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek kozott 4,874,785 eFt
e Nem kamatozo dsszeg 32,276,668 eFt, '

Valtozé kamatozasi kotelezettségek nem voltak a Csoportnal 2014. december 31-én és 2013. december
31-én sem. '

Hitelezési kockdzat

Az Erste Befektetési Csoport kereskedelmi tevékenységei kiilonféle értékpapir- és pénziigyi
instrumentum tranzakcidk végrehajtasaval, elszdmolasaval és finanszirozdsaval jarnak egyiitt. E
tranzakciok végrehajtasa magiban foglalja értékpapirok vasarlasat és eladasit és egyéb kereskedelmi
tevékenységeket. E tevékenységek hitelezési kockazatnak tehetik ki az Erste Befektetési Csoportot
abban az esetben, ha a tranzakcidbeli partner nem tudja vagy nem akarja teljesiteni a szerz6déses
kotelezettségeit, és a problémas hitelek javitdsa (a fedezetet is beleértve) nem elegendé a veszteségek
fedezésére, \

A Csoport kitettségét annak, hogy partnerei nem teljesitik szerzédéses kotelezettségeiket az értékpapir-
tranzakcidknak megfeleléen, kozvetleniil befolyasolhatjak a valtozékony értékpapirpiacok, a hitelpiacok
és a szabalyozdi valtozasok. Az ilyen helyzetekben az Erste Befektetési Csoport kénytelen lehet olyan
iranyado piaci dron pénziigyi instrumentumokat venni vagy eladni, amelyek esetleg nem teljes
mértékben fedezik iigyfeleinek vagy partnereinek a kotelezettségeit.

A partnerkockdzat az ,.elszamolas elétti” és/vagy ,.elszamolaskori” kockdzat kombinacidja, és a limitek
mindkét kockazattipus figyelembevételével lettek kijelslve. A Csoport kitettsége az elszamolas elotti
hitelkockazatnak, osszefiiggésben a partner nemteljesitésével, a nyereséges pozicioji szerzddések nett6
potlasi koltségére korlatozodik, amelyet az Erste Befektetési Csoport Konszolidalt Beszdmoloba
allitanak be, mig az elszamolaskori hitelezési kockazat akkor fordul eld, ha a Csoport DVP-n (DVP:
delivery-versus-payment - szallitas fizetés ellenében) kiviili mas elszdmoldsi alapon vér eszkozatadast a

partnertdl, beleértve az elézetes dtadas melletti értékesités vagy az el6refizetett vasarlas eseteit is.

Az Erste Befektetési Csoport a hitelezési kockazatot bevett hitelengedélyezési folyamatinak
kovetésével, a hitellimitek nyomon kovetésével és, ha sziikséges, fedezet megkdvetelésével kezeli. Ez
magaban foglalja a kockdzatkoncentracidk elemzését'is, beleértve az egyes partnerckre, agazati
szektorokra, termékekre, orszagokra és foldrajzi térségekre vonatkozd kockazatokat is. A Csoport
megfeleld ellendrzd intézkedésekkel rendelkezik a hitelkitettség nyomon kovetésére, a konkrét
partnerekkel folyo tranzakcidk limitalasa Gtjan.
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A hitelengedélyezési folyamat azon kérnyezetek valtozékonysagahoz igazitott mennyiségi és mindségi
elemzések rendszerén alapul, ahol az Erste Befektetési Csoport miikadik.

Nagyobb kockazati limiteket rendszerint nagy nemzetkdzi bankok, brokerek és tarsasigok részére
jelolnek ki. A kisebb partnerekkel folyo kereskedést elérefizetés/eléreszallitasi alapon vagy szallitas
fizetés ellenében (,,DVP”) alapon végzik a tranzakciok piaci kockazatat fedez6 sziik limiteken beliil. A
helyi partnerekkel és a kiilfoldi befektetdk letétkezelSivel lebonyolitott belfoldi részvény- és fix
kamatozasi értékpapir-tranzakciokat DVP alapon, a KELER-en és az Erste Bank AG-n keresztiil
egyenlitik ki.

Maximadlis hitelezési kockdzati kitettség

Az alabbi tablazat mutatja a szdrmazékos pénziigyi eszkdz6k maximalis hitelezési kockazat kitettséget:

Brutto Brutté
maximalis maximalis
Kkitettség kitettség
Jegyzet 2014 2013
Pénzeszkozok (kivéve készpénz) 3. 34,411,900 29,435,080

1,550,982 1,760,772
4,392,145 4,326,723
Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 155,465 149,650

Kereskedési célu pénziigyi eszk6zok valds értéken 4
S
6
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok ' 33 33
8
9

Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok

Ertekpaplrkereskedesbol szarmazd kovetelesek 338,058 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni kdvetelések 15,668,058 9,046,117

Hitelezési kockazat kitettség dsszesen : 56,516,641 48,327,276

A maximdlis hitelezési kockdzat kitettség kockazati koncentrdcidja

Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkozok foldrajzi megoszlasat:

Egyéb

2014. december 31. Magyarorszdg  Ausztria orszagok Osszesen
Pénzeszk6zok (kivéve készpénz) 25,272,461 8,761,582 377,857 34,411,900
Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok v '
valds értéken 2,699,585 5,050 3,938 2,708,573
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 4,866,340 0 0 4,866,340
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok 155,465 0 0 155,465
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 33 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazé
kovetelések 338,058 ' 0 0 338,058
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 15,534,402 50,385 83,271 15,668,058

48,866,344 8,817,017 465,066 58,148,427
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Az egyéb orszagok dsszegében 254,898 eFt Danidval kapcsolatos.

Egyéb .
2013. december 31. Magyarorszag  Ausztria orszagok Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve készpénz) 22,203,784 6,554,531 676,765 29,435,080
Kereskedési céli pénziigyi
eszkozok valos értéken 3,300,175 50 3,300 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 5,539,802 0 0 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi eszkbzék 149,650 0 0 149,650
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 38 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo
kovetelések 3,249,704 316,997 42,200 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 8,950,174 2,500 93,443 9,046,117
43,393,322 6,874,078 815,708 51,083,108
Az egyéb orszagok 6sszegében 672,459 eFt Déaniaval kapcsolatos.
Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkozok szektor bontdsat:
| Pénziigyi Intézményi }
2014. december 31. = Kormanyzat szolgaltatok befektet6k  Lakossag Egyéb Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve
készpénz) 0 34,411,900 _ 0 0 0 34,411,900
Kereskedési célu pénziigyi
eszkozok valos értéken 1,324,713 153,740 1,230,120 0 0 2,708,573
Fedezetbe adott kereskedési
eszkzok 4,392,145 0 474,195 0 0 4,866,340
Szarmazékos pénziigyi
eszkozok 0 155,465 0 0 0 155,465
Ertékesithetd pénzugyl .
eszkozok 0 33 0 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbol )
§;érmazc’> kovetelések 0 335,701 0 2.357 0 338,058
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 11,652,508 83,458 586,052 2,999,888 346,152 15,668,058

17,369,366 35,140,297 2,290,367 3,002,245 346,152 58,148,427
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Pénziigyi

Intézményi

2013. december 31. Korményzat szolgaltatok befektetbk  Lakossag Egyéb Osszesen

Pénzeszkozok (kivéve

készpénz) 0 29,435,080 0 0 0 29,435,080

Kereskedési céli pénziigyi

eszkdzok valos értéken 1,175,591 ;1725713 0 0 955,221 3,303,525

Fedezetbe adott kereskedési

eszkdzok 4,326,723 0 0 0 1,213,079 5,539,802

Szarmazékos pénziigyi

eszkozok 0 149,650 0 0 0 149,650

Ertékesitheté pénziigyi

eszkozok 0 33 0 0 0

Ertékpapirkereskedésbol

szarmazod kovetelések 0 3,526,468 0 79,334 3,099 3,608,901

Ugyfelekkel szembeni

kovetelések 3,605,613 1,246,539 1,031,753 2,518,169 644,043 9,046,117
9,107,927 35,530,483 1,031,753 2,597,503 2,815,442 51,083,108

Az egyéb oszlopban jelenik meg: részvények, befektetési alapok a Kereskedési célii pénziigyi eszk6zok

kozott.

A pénziigyi eszkiézok hitelezési mindsitése

Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkozok hitelezési mindsitését.

2014. december 31.

Pénzeszk6zok (kivéve
készpénz)

Kereskedési célu pénziigyi
eszkozok valos értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszk6z0k

Szarmazékos pénziigyi
eszkozok

Ertékesithetd pénziigyi
eszkozok
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések

Atlagos és  Lejart de
Probléma atlag nem Egyedileg B

mentes alatti  értékvesztett értékvesztett  Osszesen
34,411,900 0 0 0 34,411,900
2,708,573 0 0 0 2108573
4,866,340 0 0 0 4,866,340
155,465 0 0 0 155,465
33 0 0 0 33
338,058 0 0 0 338,058
14,822,839 - 0 428418 416,801 15,668,058
57,303,208 0 428,418 416,801 58,148,427
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2013. december 31.

Pénzeszkdzok (kivéve készpénz)

Kereskedési céli pénzii
eszkdzok valds értéken

Fedezetbe adott kereskedési

eszkozok
Szarmazékos pénziigyi
Ertékesithetd pénziigyi

Ertékpapirkereskedésbdl

szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések

Atlagos  Lejart de
Probléma  és atlag nem Egyedileg )
mentes alatti  értékvesztett értékvesztett Osszesen
29,435,080 0 0 0 29,435,080
gyi
3,303,525 0 0 0 3,303,525
4,326,723 0 0 0 4,326,723
eszkozok 149,650 0 0 0 149,650
eszkozok 33 0 0 0 33
3,608,901 0 0 0 3,608,901
7,332,215 0 739,041 974,861 9,046,117
48,156,127 0 739,041 974,861 49,870,029

Az alabbi tablazat mutatja a fedezett és nem fedezett pénziigyi eszkdzok ardnyat:

A Kitettség A fedezett A nem fedezett A nem fedezett
fedezett kitettség eFt- kitettség kitettség
2014. december 31. szazaléka ban szazalékban eFt-ban
Probléma mentes 100.00% 56,829,013 0.00% 0
Atlagos - - - -
Atlag alatti - - - -
Lejart, de nem értékvesztett 100.00% 428,418 - =
Egyedileg értékvesztett 1.69% 7,039 98.31% 409,762
Osszesen 99.29% 57,264,470 0.71% 409,762
A Kkitettség A fedezett A nem fedezett A nem fedezett

fedezett kitettség eFt- kitettség Kkitettség
2013. december 31. szazaléka ban szazalékban eFt-ban
Probléma mentes 100.00% 48,156,127 0.00% 0
Atlagos - - - -
Atlag alatti - - - -
Lejart, de nem
értékvesztett 100.00% 739,041 - -
Egyedileg értékvesztett 9.71% 94,679 90.29% 880,182
Osszesen 98.24% 48,989,847 1.76% 880,182
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A lejart, de nem értékvesztett pénziigyi eszkozok lejarat szerinti elemzése:

2014. december 31.: 30 napon 31 és 60 61 és 90 91 napon Osszesen
beliili nap nap tuli
kozotti kozotti
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 428,418 428,418
Osszesen 428,418 428,418
2013. december 31.: 30 napon 31 és 60 61 ¢és 90 91 napon Osszesen
beliili nap nap tali
kozotti kozotti
Ugyfelekkel szembeni ‘
kovetelések 739,041 739,041
Osszesen 739,041 739,041
Fedezetkepzés

Ugyfelekkel szembeni kiivetelések

A Csoport akkor koteles az tigyféllel kotott szerzdés teljesitésére vagy (ligylettdl fliggben)
teljesitésének megkisérlésére, ha az ligylet fedezete valamint a Csoportot megillet6 bizomanyosi dij és
egyéh, iigyfelet terheld koltségek, dijak fedezete az iigyféllel tortént tigyletkdtéskor és azt kdvetden is
teljes egészében a Csoport rendelkezésére all a Csoport Uzletszabalyzatanak rendelkezései szerint.

Amennyiben az iigyfél a Csoporttal kotott tigyletek fedezetét nem biztositja, gy a Csoport kiilon
felszolitas nélkiil a fedezetlenséggel érintett és a Csoport ltal részben vagy egészben teljesitett tigyletek
kényszerlikvidalasara jogosult, ha az iigyfél rendelkezik hatalyos Fedezeti ¢és Biztositéki
Megallapodassal, gy annak és az Uzletszabalyzatnak, ha nem rendelkezik ilyennel, Ggy az
Uzletszabalyzatnak a rendelkezései iranyaddak a kényszerlikvidalds szabalyaira.

A Csoport kényszerlikvidalasi joga akkor nyilik meg, amikor az ligyféllel kotott szerz8dés alapjan a
Csoport teljesitési kotelezettsége beall. Amennyiben a Csoport kényszerlikvidalasi jogaval él, ugy
egyben jogosult arra, hogy a kényszerlikvidalas alapjan az ligyfél barmely, a Csoport birtokdban vagy
rendelkezése alatt 4116 eszkdze tekintetében — kiilon felszolitas nélkiil — dvadéki jogdval éljen, vagy
beszamitasi jogat gyakorolja, tovabba az egyéb biztositékok tekintetében kielégitési joga megnyilik. Az
ligyfél elfogadja azt, hogy ebben az esetben a Csoport jogosult dvadéki, egyéb kielégitési és beszamitasi
joga gyakorlasa keretében azon koveteléseire is haladéktalan kielégitést keresni, mely kovetelések a
Csoporttal szemben fennallé dij- vagy koltségtartozasokbol, késedelmi kamat vagy kotbértartozasokbol
fakadnak, még akkor is, ha az ligyfé] ezen tartozasok tekintetében felszolitast/felszdlitdsnak mindsiild
értesitést nem kapott vagy a felszdlitasban/felszolitasnak mindsiilo értesitésben megszabott hataridd
még nem telt le.
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A Csoportot 6vadéki jog illeti meg az Eszkozok felett az ligyféllel mint fokotelezettel , adostarssal vagy
biztositéki addssal szembeni barmilyen jogcimen fennalld kovetelésének és jarulékainak biztositasara.

A Csoport kielégitési joga megnyiltakor jogosult az 6vadékbol kozvetleniil kielégitést keresni. Az
ligyfélnek a Csoport felé fenndlld fizetési kotelezettségének, valamint szerzédésszerl teljesitésének
biztositasdra, az oOvadékbol valé kielégitésre egyebekben az Uzletszabéalyzat rendelkezései az
iranyadok.

A Csoport befektetési hitelt nyajt iigyfelei részére. A befektetési hitel célja a befektetési hitellel
megvaséarolni kivant értékpapir megvasdrlasdhoz rendelkezésre allo sajat erd kiegészitése vagy a teljes
vételar meghitelezése. Az értékpapir befektetési hitelbdl torténé megvasarlasa kizarolag az tigyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelrl valé megallapodassal egyiitt adott bizomanyosi vételi megbizas
teljestilésével torténhet.

Az ligyfél a befektetési hitel felvételébdl fakadd Kkotelezettségeinek biztositdsara a kovetkezd
biztositékokat nyujtja:
e abefektetési hitel keretében megvasarolt értékpapir

o valtozo 6vadék: hitel futamideje alatt, valamint a befektetési hitelszerzodés hatalyba Iépése és a
koleson  folyositasa  kozotti  idészakban az  iigyletben érintett  értékpapir  napi
arfolyamcsokkenésével és a kamatok felhalmozddasaval aranyosan a Csoport éltal kovetelt
Svadék.

Az egy idépontban finanszirozhaté befektetési hitel maximalis értékének betartdsa mellett a Csoport
korlatozhatja az egy papirban nyujthato befektetési hitelek és halasztott fizetések dlloméanyat. Az egy
tigyfél részére maximalisan nyujthato befektetési hitel nagysdga az ligyfélmindsités alapjan keriil
meghatarozasra.

A Csoport kiilsn megéllapodas alapjan az iigyfél szamara halasztott pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az ligyfél a fizetési kotelezettségének annak esedekessegetol szamitott legkésdbb 15. napon
koteles teljesiteni.

Amennyiben a Csoport az ugyfelnek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, ugy a halasztott penzugyl
teljesitéssel érintett tranzakcid soran megvasarolt értékpapir teljes mennyisége a Csoport javéra
dvadékul szolgal, ezen feliil az iigyfél kiteles a Csoport altal meghatarozott dvadék (alap- és valtozd
fedezet) folyamatos rendelkezésre bocsatasara az iigylet pénziigyi teljesitésig bezardlag.

A fentiekbdl kovetkezden az Erste Befektetési Zrt. az tigyfelei értékpapirjait fedezetkent kezeli minden
tigyfélkoveteléssel szemben. A Csoport altal kezelt tigyfél értékpapirok valos értékének Osszege:
1,109,553,631 eFt volt 2014. december 31-én és 972,043,774 eFt volt 2013. december 31-¢n.

Ertékpapir kereskedelembél szirmazé kovetelések
Az értékpapir kereskedelembd! szarmazo kovetelések az alabbiakat tartalmazzak:
e A Budapesti FErtéktézsdén torténd kereskedésbdl adodé  kovetelések a  tozsdei

értékpapiriigyletek elszamolésaibol eredd a tozsdén sajat szamlara teljesitett (nem bizoményi)
ligyletekbdl adéddan keletkezett kdvetelések mérleg fordulonapjan fenndllé 6sszegét mutatja.

68



ERSTE BEF EKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

35. KOCKAZATKEZELKS [folytatas]

e Az OTC piacokon t6rténd kereskedésbdl adodo kivetelések az értékpapirtdzsdén kiviil kotott
tigyletek elszamolasaibdl ered sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi) tigyletekbdl szarmazd
koveteléseket tartalmazza. '

e KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszamolohaznél vezetett elszamolasi és letéti
szamlak és az elszamolohaz altal kezelt Toézsdei Elszamolasi Alapba atutalt pénzosszegeit
tartalmazza.

Az értékpapir kereskedelembdl szarmazo kovetelések abbol adodnak, hogy az ilizletkotés és az
elszamolds nem egy napon van, de az értékpapir szallitas és az atutalas ugyanazon a napon torténik, igy
ezen tranzakcidk miatti kdvetelések fedezettek.

Miikodési kockazat

A mikodési kockazat emberi hibanak, rendszerek meghibdsodasanak, csalasnak vagy nem megfeleld
belsd ellendrzéseknek és eljardsoknak betudhatd varatlan veszteségek kockézata. Az Erste Befektetési
Csoport rendszereken és eljardsokon, valamint a Belsé Ellendrzés altali iddszakos ellendrzéseken
keresztul kezeli ezt a kockazatot, hogy nyomon kdvesse a tranzakcidkat és poziciokat, a tranzakciok

vre s

36. A MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A 2015. aprilis 30-i részvényesi hatdrozattal jovahagytak 2,000 millié forintos osztalékfizetést a 2014,
lizleti év utan, vagyis részvényenként 10,000 Ft-ot.

A Portfolio Kft. 2015. januar 21-én jogutdd nélkiil torlésre keriilt a cégjegyzekbol.

2015. januar 15-én a svéjci nemzeti bank gy dontott, hogy a frank és az eurd atvaltasi kiiszobét eltorli.
Ez a dontés a svajci frankc jelentost felértékelddéset eredményezte minden fontos devizéval szemben
beleértve a CEE orszagok valutait is. A dontésnek nincs jelentds hatésa az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi és vagyom helyzetére.

2015. februdr 24-én a Magyar Nemzeti Bank felfliggesztette a Buda-Cash brokerhaz tevékenységét. Az
MNB étvette a kapesolod6 4 megtakaritasi bank (DRB, ERB, DDRB, BRB) feletti irdnyitast. 2015
marciusaban csédeljards miatt szintén felfiiggesztésre keriilt a Questor Brokerhdz tevékenysége is. Az
‘Erste Befektetési Csoport idében megtette a szitkséges lépéseket a felfiiggesztett brokercégekkel
kapcsolatos Kitettségek kezelésére, amelybdl adéddan a fenti eseményeknek nincs jelentds hatdsa a
Csoport pénziigyi €s vagyoni helyzetére.

Az Igazgatdsag altal jovahagyva: Budapest, 2015. junius 10.

.........................................................

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgato és ugyxezeto igazgatd

ERSTE &5

Elznvestment
rste Befektaiési
1138 Budapest- ngfurdé%?ca 24-26
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A KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO UZLETI JELENTESE

1. Az Erste Befektetési Csoport eredményének alakuldsa

A Konszolidalt Beszamolé tartalmazza az Erste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) €s
leanyvallalata, a Portfolio Kereskedelmi, Szolgaltato és Szamitastechnikai Kft. pénziigyi
kimutatasait is, ahol a Térsasag 100%-os érdekeltséggel rendelkezik és tényleges ellendrzést
gyakorol.

Az Erste Befektetési Csoport a 2014. évi 2,078 milli6 forint adézott eredménnyel sikeres évet zart
maga mogott.

A Budapesti Ertéktdzsde azonnali piacanak (duplikalt) részvényforgalma 2014. évben az el6z6
évben mért 4,687 millidrd forinthoz képest 3,884 milliard forintra csokkent, a BUX index az év
eleji 18,564 pontrol év végére 16,634 pontra csdkkent. Az Erste Befektetési Zrt. piaci részesedése
2014. oktoberben 21.53 szazalék, novemberben 21.18 szazalék, decemberben 13.29 szazalék volt.
2014. évben 6sszességében 16.56 szazalékra nétt a tavalyi évben elért 14.80 szazalékrol.

A tézsdei azonnali piacon az elmlt évben a legnagyobb forgalmat érte el Tarsasagunk.

Az el6bbiekben felsorolt folyamatok hatésara az iizleti tevékenység bevétele 2013. évi 6,489
millié forintrél 2014. év végére 2.68 %-kal 6,664 millio forintra nott.

Az iizleti tevékenység raforditasai koziil a nettd pénziigyi eredmény 2013. évi 996 millié forintrol
2014. év végére 58.3 %-kal 416 milli6 forintra csdkkent, az altalanos és adminisztracios koltségek
2013. évi 932 milli6 forintrol 2014. év végére 9.71 %-kal 1,023 milli6 forintra néttek, a személyi
jellegli raforditisok 2013. évi 2,061 millié forintrdl 2014. év végére 0.27 %-kal 2,055 millio
forintra csokkentek.

Az egyéb mikodési koltségek a 2013. évi 632 millié forintrél 2014. év végére 33.87 %-kal 846
milli6 forintra néttek.

A fentiek kovetkezményeként az addzas elétti eredmény a 2013. évhez képest 19.67 %o-kal, 3,561
millié forintrél 2,861 milli6 forintra csékkent.

A nyereség ado elszamolasat kovetben az adozott eredmény 2014-ban 2,078 milli6 forint.

A 2015. majus 11-ei részvényesi hatdrozattal jovahagytak 2,000 milli6 forintos osztalékfizetést a
2014, lizleti év utan.

2. Az Erste Befektetési Csoport mérlegének alakuldsa

A Csoport mérlegféosszege 15.17 %-kal nétt (2013. évi 52,470 milli6 Ft-rol, 2014. évben 60,428
milli6 Ft-ra valtozott).

A Csoport sajat tékéje a 2013. évi 11,025 millio Ft-rol 3.83 %-kal 10,603 millié Ft-ra csokkent.
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3. A Csoport kockazatkezelési és a fedezeti iigylet politikajanak bemutatisa

A Csoport kockazatkezelési és a fedezeti ligylet politikajanak részletes bemutatasat a konszolidalt
pénziigyi beszamolo kiegészité mellékletének 35. pontja tartalmazza.

4. Egyéb kiegészitések

A Portfolié Kft. tulajdonosa az Erste Befektetési Zrt. 1/2013.12.31. szamu hatarozataban 2013.
december 31-én dontott a Portfolié Kft. végelszamolassal térténd, jogutdd nélkiili megsziinésérol.
A végelszamolasi eljaras kezd6 id6pontja: 2014. januar 1., a végelszamolo személye Kishazi Péter
korabbi ligyvezeto igazgatd, aki végelszamoldi tevékenységét dijazas nélkiil latja el.

Az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazkodva a megvaltozott makrogazdasagi €s piaci kornyezethez
hogy javitsa a miik6dési hatékonysagot, leanyvallalati strukturajanak atalakitasa mellet dontott. A
tulajdonos Erste Befektetési Zrt. a Portfolio Kft. megsziintetését az Erste Bank Hungary Zrt.
tigyvezetésének javaslata alapjan hatarozta el.

2013. november 30-4n a Portfolio Kft. az altala végzett szolgaltatasok tekintetében a szolgaltatasi
szerzOdéseket megsziintette. Az informatikai rendszerek {izemeltetése soran hasznalt, a Portfolio
altal biztositott hardver, szoftver eszkozoket a Megbizok felé értékesitette. A Portfolio Kift.
munkavallaléinak munkaviszonya 2013. november 30-an megsziint, a tulajdonos Erste Befektetési
Zrt.jogutddlassal atvette a munkavallalokat.

A végelszamolasi id6szakban, 2014.01.01-2014.06.30. kozott a Portfolio Kft. ,,végelszamolas
alatt” tizleti tevékenységet nem folytatott.

A végelszamolas befejezésének idépontja: 2014. junius 30.

A Cégbirésag 2015.01.21. hatéllyal torolte a Portfoli6 Kft. ,,végelszamolas alatt” céget a
nyilvantartasbol.

Az Erste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Tarsasag) 1998-as befektetési tarsasagga alakulasa ota
folyamatos, megfeszitett munkaval érte el, hogy jelenleg mar a magyar tokepiac vezetd
brokercégeként tartjak szamon. Termékpalettajat folyamatosan bévitve a befektetési tarsasagok
altal nyujthato teljes termékskalaval all tigyfelei rendelkezésére.

Célja, hogy iigyfelei magas szinvonalon, gyorsan és egyszertien vehessék igénybe szolgaltatasait.
Ennek érdekében az Erste Bank fidkhalozataban is bevezetésre keriilt a Magyarorszagon jelenleg
egyediilalld on-line Kkereskedési rendszer, hogy az tgyfelek tozsdei és 4allampapir-piaci
megbizasainak gyors és pontos teljesitése az orszag barmely pontjan biztositott legyen.
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Részvényforgalom a Budapesti Ertéktozsdén 2014. évben

Részvényforgaloma Budapesti Ertéktozsdén
(duplikalt, milliard forint)

A 12 havi gordiild mutato igy negyedik honapja esik (3755 milliard forintra rugott az ¢v utolso
honapjaban). Igy tovabbra is sokéves mélypontjan talalhaté a mutato.

12 havi dsszesitett részvémyforgalom a BET-en
(duplikalt, milliard forint)

A BET egész éves forgalmat tekintve is meglehetdsen gyaszos képet lathatunk. A forgalom mar
negyedik éve folyamatosan esik, ezuttal kozel 20 szazalékkal maradt el a kotések dsszértéke 2013-

tol.
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Alegnagyobb hazai brokercégek forgalma* 2014-ben és 2013-ban (mrd Ft)

2014 2013 Valtozas
Concorde 595,9 806,4 -26%
Erste 569,2 633,0 -10%
Wood 469,1 550,4 -15%
Equiler 418,1 455,1 -8%
KBC 4034 414,9  -3%

“aronnat pla
Hataridos forgalom a Budapesti Ertéktozsdén 2014. évben

ABET duplikalthatiridos forgalma
(csak és egyedi részvények, milliard forint)
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A gordiil6 mutato mar a 16. honapja esik, a mutato értéke novemberhez képest most 1 szazalékkal,
1062 milliard forintra csdkkent.

12 havi giordiilo hataridos forgalom
{csak BUX és egyedi részvények, milliard forint)

Persze az éves adatokat tekintve a hataridos piacon is igen sGtét a helyzet, a kotések Osszérteke
tavaly 22 szazalékot esett, ami az altalunk vizsgalt idészakban (2004-2014) j mélypontot jelent.

Hataridos BUX és egyedi részvenyforgalom (milliard forint)

: II

206 2007 2008 2003 2010
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Elismereések

A szakma legrangosabb évértékeld rendezvényén, a Tézsdei Legek Galan az Erste Befektetési Zrt.
2013. évben ,,Az év befektetési szolgaltatdja” elismerésben részesiilt. A dij odaitélésében dontd
szerepe volt, hogy az Erste kibocsatoként és arjegyzoként aktivan fejleszti a BET certifikat és
warrant kinalatat, tovabba kiilfoldi részvényekre is arat jegyez a BETa piacon.

2014. évben ismét az Erste Befektetési Zrt. volt az év tézsdei keresked6 cége az azonnali piacon.

Varhato fejlodés

Tarsasagunk hisz abban, hogy a hazai t6kepiac jelentds fejlodés el6tt all, mert a direkt tozsdei
részvény befektetések aranya elenyész6. Bizunk a magyar piacban, nyitottak vagyunk tdmogatni a
Budapesti parkettre érkez6 cégek sikeres tokebevonasat.

A Budapesti Ertékt6zsde strukturalt termékek piacan 2014. évben tovabb folytattuk az arjegyzesi
tevékenységiinket certifikatokra és turbo warrantokra. Komoly innovaciés munka volt a BET és a
Keler oldalardl, hogy az Erste kiilfoldi devizaban denominalt turbo warrantokat tudott behozni a
piacra.

Sajnos a BET retail forgalom és az 0j szamlanyitasok szama alig javult valamit, ennek ellenére
nem allunk meg és részt vesziink minden BET altal szervezet edukaciés programban (BET road-
show, el6adasok, oktatasok).

A kozépiskolasok szamara megszervezett KEBA (Ko6zép Eurdpai Brokerképzé Alapitvany)
jatékot mar negyedik éve tamogatjuk. JO kapcsolatot apolunk a Budapesti Miiszaki és
Gazdasagtudomanyi, valamint a Budapesti Corvinus Egyetemekkel és azok szakkollégiumaival.

Orommel lattuk, hogy a Budapesti Ertékt6zsde elinditotta facebook oldalat. Ebben nagy lehetéség
rejlik. Mi is folytatjuk az épitkezést a social media terén. Tobbek kozott ezen az uton osztjuk meg
a hazai maganbefektetoknek késziilo elemzési anyagainkat kissé konnyedebb formaban.

Az elemzési csapatunkat kibovitettik és még hangsilyosabb feladatuk lett egyszeriibb
kozérthetobb elemzési anyagok elkészitése, amelyek nem csak az Erste Befektetési Zrt. tigyfélkore
szamara érhet6k el, hanem szamos gazdasagi média termékben minden olvasé szamara.

Téarsasagunk a tarsadalmi felelosségvallalasi programok terén Osszehangoltan mikddik a
tulajdonosaval az Erste Bank Hungary Zrt.-vel és a nemzetkozi Erste Group-pal.
Elkotelezettségiinket tigyfeleink és Magyarorszag irant banki és befektetési szolgaltatasainkon
kiviil tarsadalmi szerepvallalasunkkal is bizonyitjuk. Hissziik, hogy nem csak egy pénzintézet
vagyunk, hanem élethelyzetek megoldoi, amelyek olykor a pénzen tul személyes hozzajarulast is
igényelnek toliink. Ezért megujult tarsadalmi feleldsségvallalasi programunkban minden Erste-
dolgoz6 megtapasztalhatja a kozosség erejét és atélheti a kozvetlen segitségnyujtas 6romét.

Ertékes lobbi munkat végziink a Befektetési Szolgaltatok Szovetsége keretein beliil, de azon tul is,
hogy az iparagunkra vonatkozo szabalyozasok lehetdleg a piac épiilését szolgaljak.
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(adatok ezer Forintban, ellenkez6 esetben jelolve)

Foglalkoztataspolitika

2013. év végén a Tarsasag 125 f6t foglalkoztatott, ebbdl 120 f6 teljes munkaiddben, 4 f6 havi
atlagban legalabb 60 munkaodra teljesitéssel, 1 fo6 havi atlagban 60 munkadranal rovidebb
munkaid6ben. 2014. év végén a teljes munkaidés 1étszam 128 £6 volt, az egyéb valtozatlan.

Munkatérsaink atlagéletkora 36 év, munkaviszonyuk hossza 4tlagosan 6 év.

Telephelyek bemutatasa

A Tarsasag székhelye 2006. szeptember 11. 6ta a 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26. szam alatt
talalhatd. A modern irodaépiiletben az Erste Bank Hungary Zrt. kézponti szervezeti egységei €s a
leanyvallalatok taldlhatoak meg. A Téarsasagnak egyéb telephelye nincsen. Az Erste Bank Hungary
Zrt hosszu évek oOta a Tarsasag tigynokeként végzi ligyfeleinek befektetési termékekkel (foként
befektetési jegy illetve kotvény és részvény) torténd kiszolgalasat orszagos lefedettségi
fiokhalozatan keresztiil.

Az Igazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2015. janius 10.
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