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Fliggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az Erste Befektetési Zrt. részvényese részére

A konszolidalt éves beszdmolérdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztik az Erste Befektetési Zrt. ("Tarsasdg”) mellékelt 2013. évi 6sszevont
(konszolidalt) éves beszdmoldjdnak a kényvvizsgalatat, amely dsszevont (konszolidélt) éves
beszémolé a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett Gsszevont (konszolidélt)
mérleghdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 52.470.146 E Ft, a mérleg
szerinti eredmény 2.705.362E Ft nyereség -, az ezen id6ponttal végz&d8 évre vonatkozé
Gsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbdl, dsszevont (konszoliddlt) kimutatatdsbdl a
kdzvetlentl a sajat t6kében elszdmolt eredményrdl, dsszevont (konszolidalt) sajat téke
valtozasainak kimutatdsabol, dsszevont (konszolidalt) cash flow-k kimutatdsabdl és a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informéciékat tartalmazé
0sszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbél &ll.

A vezetés feleldssége az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

2.) A vezetés felels a megbizhatd és valds képet nyljté Osszevont (konszoliddlt) éves
beszamol6 elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkozi Pénzligyi Beszdmoldsi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar
csalasbdl, akar hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsoktdl mentes dsszevont (konszolidalt) éves
beszdmolé elkészitése.

A kényvvizsgalé feleléssége

3.) A mi felel6sséglink az &sszevont (konszolidalt) éves beszdmolé véleményezése az
elvégzett kdnyvvizsgdlatunk alapjén. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és
egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot Ugy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az &sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé mentes-e Iényeges hibds allitasoktdl.

4.) A koényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az Gsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban szerepld
Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljdrésok, beleértve a megbizhaté és valds
képet nyljtéd 6sszevont (konszoliddlt) éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd,
lényeges hibas &llitasai kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgalé megitélésétsl figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalé az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold
gazdalkodé egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belss
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kortilmények kézoétt megfelelSek, de nem azért, hogy a véllalkozés belsé kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat magaban foglalja tovabba
az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének, valamint az Gsszevont (konszolidalt) éves beszamolé &tfogd

bemutatdsdnak értékelését js.
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5.) Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt kényvvizsgdlodi véleménytink megadasdhoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az tsszevont (konszolidalt) éves beszdmolé megbizhatd és valds
képet ad az Erste Befektetési Zrt. 2013. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi
helyzetérél valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta -
dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: a konszolidalt iizleti jelentésrél késziilt jelentés

7.) Elvégeztiik az Erste Befektetési Zrt. mellékelt 2013. évi 8sszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentésének a vizsgalatat. A vezetés felelds az 6sszevont (konszoliddlt) tizleti jelentésnek a
magyar jogszabdlyi eléirdsokkal 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel8sségiink az
Gsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd &sszevont
(konszolidalt) éves beszdmolé 6sszhangjanak megitélése. Az Gsszevont (konszolidalt) tizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az 6sszevont (konszolidalt) (izleti jelentés és az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé 6sszhangjanak megitélésére korldtozodott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasdag nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését. Véleménylink szerint az Erste Befektetési Zrt. 2013. évi sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentése az Erste Befektetési Zrt. 2013. évi &sszevont (konszolidalt)
éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. jlnius 10.
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Szabo Gergely Sulyok Krisztina

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 006660



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo esetben jelolve)

KONSZOLIDALT MERLEG
2013. DECEMBER 31.

ESZKOZOK

Készpénz és bankszamlak

Kereskedési célu pénziigyi eszkdzok valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszkozok
Szarmazékos pénziigyi eszkozok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni kovetelések

Egyéb eszkozok

Addhatésaggal szembeni kdvetelés

Halasztott add kovetelés

Targyi eszk6z0k

Immaterialis javak

ESZKOZOK OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek valos értéken
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek
Ertékpapirkereskedésbol szarmazo kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek

Szallitoi kotelezettségek

Révid lejaratt kélesondk

Adodhatosaggal szembeni kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek

Céltartalékok

Halasztott add kotelezetiség
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

SAJAT TOKE

Jegyzett toke

Toketartalék
Eredménytartalék

SAJAT TOKE OSSZESEN

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN

Az lgazgatdosag altal jovahagyva: Budapest, 2014. junius 10.

Jegyzet
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10.
11.
28.
12.
12.

13.

14.
15.
16.
17.
1L
18.
19.
28.

20.
20.

2013 2012
29,435,335 24,302,553
3,303,525 6,143,429
5,539,802 347,480
149,650 51,780

33 33
3,608,901 6,551,376
8,165,934 8,154,843
353,687 355,016
245,282 338,724
57,966 76,621
159,349 261,714
1,450,682 835,454
52,470,146 47,419,023
1,274,908 791,581
99,817 83,497
3,728,764 5,910,435
31,805,736 22,129,918
242,228 132,083
2,854,851 6,214,838
0 0

930,285 767,819
508,164 468,821

0 0
41,444,753 36,498,992
2,000,000 2,000,000
141,882 141,882
8,883,511 8,778,149
11,025,393 10,920,031
52,470,146 47,419,023

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato €s ligyvezetd igazgatd



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo esetben jelolve)

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS
A 2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet 2013 2012

Nettd kereskedési bevétel 21. 1,877,890 1,961,103
Nettd dij- és jutalékbevételek 22. 4,723,358 3,836,462
Ertékvesztés az tigyfelekkel szembeni kovetelésekre 23. 111,777 -584,470
Uzleti tevékenység bevétele sszesen 6,489,471 5,213,095
Pénziigyi eredmény, nettd 24. 996,436 1,261,385
Altalanos és adminisztracios koltségek 25. -932,086 -969,839
Személyi jellegti raforditasok 26. -2,060,911 -1,861,695
Egyéb mikddési koltségek, nettod 27. -632,184 219,540
Ertékesokkenés 12 -299,643 -239,212
Uzleti tevékenység raforditasa dsszesen -2,928,388 -2,028,901
Adoézas elotti eredmény 3,561,083 3,184,194
Nyereség adé 28. 855,721 655,775
Adodzas utani eredmény 2,705,362 2,528,419
Eredmény feloszids:

Tulajdonosok rendelkezésére allo tsszeg 2,705,362 2,528,419

Az lgazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2014. janius 10.
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Csclovszki Rél;}ert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato és ligyvezetd igazgato



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo6 esetben jeldlve)

KIMUTATAS A KOZVETLENUL A SAJAT TOKEBEN ELSZAMOLT EREDMENYROL

A 2013. DECEMB ER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzet 2013 2012
Adoézas utani eredmény 2,705,362 2,528,419
Kozvetleniil a sajat tokében elszimolt eredmény,
adozott 0 0
Az eredményben és kozvetleniil a sajat tokében
elszimolt eredmény, adozott 2,705,362 2,528,419
Eredmény feloszids:
Tulajdonosok rendelkezésére allo 6sszeg 2,705,362 2,528,419

Az lgazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2014. janius 10.

Cselovszlq Robert Greb;csa_] Zsolt h
Elndk-vezérigazgato ¢s ligyvezeld igazgatd



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.,

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkez6 esetben jelolve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS
A 2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Uzleti tevékenység

Addzas eldtti eredmény

Az dizleti tevékenységhdt szdrmazé netié pénzforgalom levezeidséhes
szitkséges modositasok

Ertékesokkenés

Eriékvesziés képzés, felhasznalds negativ egyenlegil Ggyfélszamla
kévetelések miatt, nettd

Targyi eszk6z0k és immaterialis javak értékesitéséhdl szarmazd veszteséy

Céltartalék képzés, felhasznalas, nettd

Usleti tevékenység eszkozeinek és forrdsainak netté valtozdsa:
Kereskedési célt pénzigyi eszkoz0k valds értcken viltozasa, nettd
Fedezetbe adott kereskedési eszkizok valtozasa, nettd
Szérmazckos pénziigyi eszkozik valtozasa, nelld

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok valtozasa, netto
Lrtékpapirkereskedésbd] szarmazo kdveielések véltozdsa, nettd
Ugyfeiekkel szembeni kdvelelésck valtozdsa, nettd

Egyéb eszkozik viltozasa, netté

Kereskedési céla pénzigyi kdtelezeliségek valds ériéken valtozasa, neltd

Szarnazékos pénzigyi kdtelezettségek valtozasa, netto
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazé kotelezettsépek valtozasa, nettd
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek valtozasa, nettd
Ugyfél betétek elkiilonitett szamlan valtozasa, netto
Szallitdi kételezettségek valtozasa, nettd

Egyéb kételezettségek vallozasa, nettd

Fizetett add

Uzleti tevékenységhbél szarmazo netté pénzforgalom
Befektetési tevékenyséy

Targyi eszk6za8k, imimalerialis javak beszerzése

Térgyi eszkézok, immateridlis javak eladdasa

Befektetési tevekenységhbdl szarmazoé netté pénzforgalom
Finanszirozast tevékenység

Hitelfelvétel

Hiteltdrlcsztés

Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységhol szarmazo netté pénzforgalom

Pénzeszkdzok neftd névekedése
Pénzeszkdzok nyitd cgyenltege

Pénzeszkozik zard egyenlege

Jegyzet

28.

12,

12.

20,

2013 2012
3,561,083 3,184,194
469,200 910,861
299,643 239,212
111,777 584,470
18,437 2,896
39,343 84,283
2,714,383 1,697,683
2,839,904 -526,633
5,192,322 -347 480
-97,870 106,568

0 100
2,942,475 -4,618,683
122,868 -2,713,280
1,329 ~151,347
483,327 779,600
16,320 66,699
2,181,671 4,582,258
9,675,818 3,181,022
+5,922,670 -2,059,385
110,145 63,205
162,466 -60,327
734,624 638,416
6,001,042 1,758,956
870,233 -585,838
39,290 4,676
830,943 581,162
137,760,013 1,202,878,977
-141,120,000  -1,199,440,000
-2,600,000 -3,000,000
5,959,987 438,977
-789,888 1,616,771
3,294,272 1,677,501
2,504,384 3,294,272




ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezo esetben jeldlve)

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS [folytatis]

Operativ cash-flow a kamatokbél és osztalékokbol Jegyzet 2013 2012
Kamat kifizetés 177,320 511,501
Kapott kamat 1,136,895 1,746,083
Kapott osztalék 140,147 84,924
Készpénz és bankszamlik zaré egyenlege

Letéti szamlak iigyfelek pénzével 3, 26,930,951 21,008,281
Nostro szamlak I 2,504,384 3,294,272
Készpénz és bankszamlik ziré egyenlege 29,435,335 24,302,553

Az lgazgatdsag altal jovahagyva: Budapest, 2014. junius 10.

Cselovszki Robert, Greblcsaj Zsolt
Elnok-vezérigazgatd és ligyvezetd igazgatd



ERSTE BEFEKTETESI ZRT.. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZASANAK KIMUTATASA
A 2013 DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVRE

Jegyzett téke  Téke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20. 20. 20.
2012. januar 1-én 2,000,000 141,882 9,249,730 11,391,612
Fizetett osztalék 0 0 -3,000,000 -3,000,000
Addzas utani eredmény 0 0 2,528,419 2,528,419
2012. december 31-én 2,000,000 141,882 8,778,149 10,920,031
Jegyzett toke  Téke tartalék Eredmény Osszesen
tartalék
Jegyzet 20. 20. 20.
2013. januar 1-én 2,000,000 141,882 8,778,149 10,920,031
Fizetett osztalék 0 -2,600,000 -2,600,000
Adodzas utani eredmény 0 2,705,362 2,705,362
2013. december 31-én 2,000,000 141,882 8,883,511 11,025,393

Az lgazgatdsag altal jovahagyva: Budapest, 2014. junius 10.

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgatd &s ligyvezeld igazgald



ERSTE BEFEKT_]}Z’]’ESI ZRT., )
KONSZOLIDALT PENZUGY! BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jeliolve)

A KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLETE
1. A Tarsasag adatai

Az Erste Befektetési Zrt. (tovabbiakban: Téarsasag) Girozentrale néven 1990. mdjus 24-én zartkdri
alapitassal alakult meg. A Tarsasag neve az alapitds Gta a tulajdonosvaltasok kdvetkeztében tébbszér
megvaltozott. Az 1997. december 18-ig az Investmentbank Austria AG tulajdondban 1évd tarsasig
elnevezése Bank Austria Befektetési Rt, volt. Az Investmentbank Austria AG ekkor eladta 100%-0s
tulajdonrészét az ERSTE Bank Der Oesterreichischen Sparkassen AG részére. A tulajdonosvalias
kivetkeziében a Tarsasig clnevezése ERSTE Bank Befekietési Magyarorszdg Ri.-re valtozott. 1997.
december 31-én az ERSTE Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG 1dbbségi tulajdonaba keriilt a
hazai Mezdbank Rt., melynck hivatalos neve 1998. november 1-t6] ERSTE Bank Hungary Rt. A
tulajdonosok hatdrozatai és cgyesiilési szerzédése alapjdn 1998, marcius 31-én az ERSTE Bank
Befekietési Rt-be olvadt az addig flggetleniil mitkadd Mezdbank Eriékpapirforgalmazé és Befektetési
Rt.

2002. december 1-én a Fovirosi Cégbirdsag bejegyezte a tulajdonosvéltozast, ugyanis az 4j tulajdonosa
az Hrste Bank Hungary Rt. lett 100%-ban az Erste Bank Beflektetési Ri.-nek. 2003-ban az Lrste Bank
Hungary Ri. egyik lednyvallalata, az ESZE Kit. megszerezte a Tarsasag 1%-os tulajdonjogat.

2004, jilins 31-i ddtummal a Postabank Ertékpapirforgalmazasi és Befektetési Ri. beolvadt az Lrste
Bank Befektetési Rt.-be.

2006-ban a Tdarsasag neve Erste Befektetési Zrt. lett, a névvaltoztatast a Cégbirdsag 2006. 09.08-4n
jegvezte be.

2007. évben az ESZE Kft, beolvadt az Erste Ingatlan Kft-be, igy az Erste Ingatlan Kft. szerezte meg a
Tarsasag 1%-os tulajdonrészét. Fzt a tulajdonrészt az Erste Ingatlan Kft. 2011. december 15-¢én
értékesitette az Erste Bank Hungary Zri-nek.

Az Lrste Befektetési Zrt. Magyarorszagon  Iétrchozott & bejegyzelt  zartkdriien  mitkddo
részvénytarsasag.

A Tarsasag székhelye: 1138, Budapest, Népfurdo u. 24-26.

Az Erste Befeketetési Zrt. tulajdonosi struktiraja a kdvetkezéképpen alakult 2013. december 31 -én:

- 100 % Lirste Bank Mungary Zrt.. (1138 Budapest, Népflirdé u. 24-26.)

Az Erste Bank Hungary Zit.. (fovabbiakban: Erste Bank Hungary) leAnyvéallalata az Frste Befcekietési
Zrt.  ¢s  konszolidalt pénziigyi beszdmoldjaban  konszoliddlja az Erste Befektetési Zrt.  és
leanyvallalatanak (Port{olid Kit.) pénziigyi beszamoldit is.

A fent emlitett konszolidalt pénziigyi beszamold az Erste Bank Hungary székhelyén tekinthetd meg.
(1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

Az Lirste Befektetési Zrt. végso tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. (korabbi nevén: Erste Bank der
Oesterreichischen Sparkassen AG tovabbiakban Erste Group Bank AG, székhely: Ausziria, Bées, 1010
Graben 21,) készili a Nemzetkdzi Erste Befektetési Csoport konszolidall pénziigyi beszamoldjat. A
beszamold az Lrste Group Bank AG. székhelyén tekinthetd meg,
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2013. december 31-én a Térsasagnal és leanyvallalatanal (egyiittesen “Csoport” vagy “Erste Befektetési
Csoport™) az atlagos dllomanyi 1étszam 111 5, 2012. december 31-¢én 125 {6 volt.

Az Erste Befektetési Zrt. a PSZAF (Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) altal jévahagyott
befektetési tarsasagi tevékenységi engedéliyel rendelkezik.

Csoportunk kiemelt Gizlefi 1evékenysépel a kdvetkezdk:

Lrste Befektetési Zrt.

- tozsdei ¢s tdzsdén kiviili érickpapirok bizomanyosi ¢s sajat szamias kereskedelme,

- szarmazékos pénziigyi termékek kereskedelme elsésorban intézményi befektetdk szimara,

- dllampapirok forgalmazasa az elsédleges és a masodlagos piacon,

- értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak szervezése,

- érickpapirok zartkdril kibocsatasanak szervezése,

- tarsasagok megvasarlasaval, cladasaval, egyesiilésével, illetve szétvalasaval kapcsolatos
fanacsadas,

- befektetési alapok jegveinek forgalmazésa,

- portfolidkezelés elsdsorban intézményi, vallalati és Snkormanvyzati befektetdk részére,

- részvényelemzések és dllampapir-plact elemzések készitése,

- befektetési tandcsadas,

- alaptevékenységiinkhdz kapesolodoan figyfél- és értékpapir-szamla, értékpapir-fetéti és
letétkezeldi tevékenység.

Portfolié Kfi.

- hardver szaktandcsadas,

- szoftverkészilés szaktanacsadas,

- adatfeldolgozas.

A tulajdonos Erste Befektetési Zrt. a Portfolié Kft. megsziintetését az Erste Bank Hungary Zrt.
tgyvezetésének javaslata alapjan hatdrozta el azzal a céllal, hogy javitsa a mikddési
hatékonysdgot és tevékenységének, valamint lednyvallalati struktirajanak attekinthetdscgét.

Az Erste Bank Hungary Zrt. igyvezetésének javaslata alapjan a Portfolio Kft. tulajdonosa az
Erste Befektetési Zrt. 2013, december 31-én dontétt a Portfolié Kft. végelszamolassal 16rténd,
jogutdd nélkiili megsziinésérsl. A végelszamolasi eljaras kezdd idopontja: 2014, januar 1.

A Portfolic Kfi. informatikai szolgdltatasokat nydjtott, Ggy mint szofiver és hardver beszerzés,
uzemeltetés, adatfeldolgozas az Erste Befektetesi Zrt., az Erste Alapkezeld Zrt. és az Erste
Bank Hungary Nyrt. részére. Az szamitastechnikai tevékenység leginkabb az Erste Befektetési
Zrt. részére tortént: a szolgaltatasok 90%-at az Erste Befektetési Zrt. vette igénybe. A
szamitastechnikai tevékenység végzését 2013, november 30-an az érintett tdrsasagok vették at.
Ez a valtozas nem okoz Iényeges valtozast a Csoport bevételeit tekintve.

Az Erste Bank Hungary Zrt. Gigyvezetésének javaslatat kovetden, 2013, juniusatdl a Portfolio
Kft. kereskedelmi tevékenységét, a BET-en kotétt részveny és index hataridés tgyleteit a
tovabbiakban az Erste Befektetési Zit, végzi.
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2. Szamviteli politika
2.1 A beszamold készitésének alapja

A Konszolidalt Pénzligyt Beszamold a bekeriilési koliség elve alapjan késziilt, kivéve az értékesithetod
pénziigyl eszkdzdket, a kereskedési célu  wvalds  ériékii  pénziigyi eszkdzOket és  pénziigyi
kitelezettségeket, a fedezetbe adott kereskedést eszkdzdket és a  szarmazékos pénziigyi
mstrumentumokat, amelyek valds értéken érickeltek.

A Konszolidalt Pénziigyi Beszdmolo ezer Forintban keriilt bemutatisra, amely az Erste Befektetési
Csoport beszdmolasi pénzneme.

Megfeleldségi nyilatkozat

Az Urste Befektetési Csoport konszoliddlt pénziigyi beszdunoldja az Burdpai Unid altal elfogadott
Nemzetkdzi Pénziigyt Beszamolasi Sztenderdekkel (IFRS™) és a Nemzetk6zi Szamviteli Szabvany
Testilet ("IASB”) altal jovahagyott értelmezésekkel dsszhangban késziilt.

A konszolidicio alapja

A 2013, december 31-i Konszoliddlt Pénziigyi Beszamold tartalmazza az Erste Befektetési Zrt. és
Iednyvéllalata, a Portfolié Kereskedelmi, Szolgaltatd és Szamitdstechnikai Kit. pénzigyi kimutatasait is,
ahol a Tarsasag 100%-o0s érdekeltséggel rendelkezik és tényleges ellenbrzést gvakorol.

Az Erste Befektetési Csoporthoz tarlozd tarsasdgok a helyi eldirdasoknak megfeleloen vezetik a
konyvelésitket és a nyilvéntartasaikal | majd mddositasokat hajtanak végre, hogy a pénziigyi helyzet €s a
miikddési eredmény a Nemrzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Sztenderdekkel dsszhangban keriiljon
bemutatasra.

A lednyvallalat pénzigyi kimutatdsai ugyanazon jelentéstéleli iddszakra késziilnek, mint az Erste
Befektetési Zrt kimutatasai, megegyezd szamviteli alapelvek felbasznalasaval. A csoporton beliili
tranzakciokbdl eredd Gsszes csoporton beliili egyenleg, tranzakcid, bevétel és raforditds, valamint
nycreség ¢s veszieség teljes cgeszében kisziirésre kerilt.

2.2 Jelentos szamviteli dintések és beesiések

Az lrste Befektetési Csoport szamviteli politikdjanak alkalmazisanak folyamdn a vezetdség dontéseire
alapozva becsléscket hasznall a pénziigyi kimutatasokban rogzitett dsszegek meghatarozdsa soran. Iizek
kozil a legjelentdsebbek az aldbbiak:

A vallalkozds folvtatisa

A management Ugy véli, hogy a Csoport egy folyamatosan mikaddd egység ¢s a belathatd jovében
folyamatosan végzi tevékenységét. Tovdbbd, a managementnek nincs tudomdsa olyan iényeges
bizonytalansagrol amely jelentdsen kétségbe vonna a vallalkozds folylatasat. Kovetkezésképpen a
pénziigyi beszamold készitése a vallatkozas folytatdsdnak elvén alapul.
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A pénziigyl instrumentumok valis értéke

Azon pénziigyl instrumentumok valos értékének meghatirozasa, amelyeknek az arfolyamat nem jegyzik
az aktiv piacokon, értékelesi technikak alkalmazasdval 16riénik. Ha éri¢kelési technikakat alkalmaz a
Csoport a valos értckek meghatarozésara, ezen ériékeket kidolgozd szakteriilettdl fliggetlen, képesitett
személyzel érvényesiti, és idokozonként fellilvizsgalja azokat. A modelleket felhasznaldsuk eldtt bemérl
a Csoport, ¢és teszieli annak érvényességdl, azzal, hogy ugyanazon instrumentum figyelemimel kisérhetd
aktualis piaci tranzakcidinak arait alkalmazzak, vagy barmilyen elérhetd és figyelemmel kisérheté piaci
adatot alkalmaznak. Az altalanos gyakorlat alapjdn, a modellek csak piaci adatokat hasznalnak; az olyan
teriletek azonban, mint a hitetkockazat, a wvolatilitds ¢s korrelacidk, becesléseketl kovetelnek a
vezetdségldl. Az e tényezdkkel kapesolatos feltevésekben bekdvetkezd valtozasok érinthetik a pénziigyi
instrumentumok kimutatott valds értékeét.

Hitelek és kilesindk ériékvesziése

Az FErste Befekietési Csoport az cgyes fordulénapokon attekinti a problémas hiteleket és kélestndket,
hogy felmérje, kell-e értékvesztést elszamolni. Kiléndsen a jévObeni pénzaramlasok idejének és
osszegének meghatdrozdsa sordn van szitkség a vezetdség dontésére a szitkséges értckveszics szintjének
meghatarozasdhoz. Ezek a becslések szamos tényezivel kapcsolatos feltevéseken alapulnak, és a
tényleges eredmények eltérhetnek, jévébeni valtozasokat eredményezve az ériékvesztésben.

Az egyedileg jelentts hitelekre és clélegre képzett kiilon értékvesztésen kivill az Erste Befekietési
Csoport csoportos értékvesztést s képez olyan kockazatokra, amelycknek — jollehet nem hataroztdk
meg konkrétan, hogy kiifon értékvesztést igényelnek — nagyobb a késedelmi kockazatuk, mint amikor
credetileg nydjtottak oket. Ez figyelembe vesz olvan tényezOket, mint amilyen az orszagkockdzat
romiasa, ipari ¢s technoldgial avulds, valamint meghatarozott strukiurdlis gyengeségek vagy a
pénzaramlasok romlasa,

Halasztort adokdverelések

A Csoport halasztott addkdvetelést szamol el valamennyi olyan, még fel nem haszndlt negativ
addalapra, amennyiben valészing, hogy képzddik majd olyan pozitiv addalap, amellyel szemben a
negativ addalap  érvényesithetd. Az elszamolhaté halasztott addkdvetelések meghatarozasdhoz a
vezetdsépnek jelentds becsléseket kell tennie, amelyek a jovébeli pozitiv adoalapok szintjén és idébeli
alakulasan, illetve j6vobeni adotervezési stratégidkon alapulnak.

Ertékesitheté részesedések értékvesztése

Az Erste Befektetési Csoport érickesithetd részvény befektetéseire érickvesziést szamol el, ha a
részvények érteke jelentdsen és tartosan a bekeriilési érték ala csdkken, vagy egyéb objektiv bizonyitéka
van annak, hogy értékvesztelt lehet. Annak a meghatarozasa, hogy mi a jelentds ¢s tartds, ddntést
igényel. Az Erste Befektetési Csoport jelentdsként kezeli a 30% vagy annal nagyobb eltérést és
fartdsnak a 12 honapnal hosszabb iddszakot. Ezen felill, az Erste Befektetési Csoport értékel epyéb
tényeziket is, mint példaul a részvény aranak volatilitasat.
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2.3 A jelentés szamviteli alapelvek osszefoglaldja
2.3.1 Devizas tételek Atszdmitasa

A devizaiigyletek a Magyar Nemzeti Bank éltal kdzzétett, a tranzakeid idpontjdban érvényes hivatalos
arfolyamon kerlitnek atszamitdsra Forintra.

Az Erste Befektetési Csoportban minden egyes gazdilkodd egység meghatdrozza a sajat funkcionalis
pénznemét (ami minden esctben Forint), & az egyes gazdalkodd egységek pénziigyl kimutatisaiban
szerepld tételeket e funkcionalis pénznem alkalmazéséval értékelik. A devizaligyletek a {ranzakcid
idSpontjaban érvényes arfolyamon keriilnek a nyiivantartasba a funkciondlis pénznemben. A mérleg
fordulénapjan a kilféldi pénznemben megadott pénzeszkdzoket ¢és kotelezettségeket a funkciondlis
pénznemnek a mérleg forduldnapjan érvényes arfolyamdn szamitjak 4t A Konszolidalt
Lredménykimutatisban keriilnek elszdmoldsra azok az arfolyam-killénbdzetek, amelyek az tigyleteknek
az ligylet idOpontjaban érvényes arfolyamoktdl eltérd arfolyamokon 16rténd rendezésekor keletkeznek,
valamint a nem rendezett, devizaban 1¢vé eszkdzok és kotelezettségek utani nem realizalt arfolyam-
kiilénbdzetek,

2.3.2 Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok a pénztarban tartott készpénzbdl és pénzintézelekndl (azaz kereskedelmi bankoknél, a
KELER Zrt.nél, (Kézponti Elszamoldhdz ¢s Bricktan)) 1évd bankbetétekbél alinak, kivéve a KELER
Zrt.-vel elszamolds afati allo tételeket, amelyek a keletkezés idOpon(jatol szamitott harom hénapon beliil
lejarnak és mentesek szerzOdéses terhektdl. Ezek a szamlak tartalmaznak nostro szamlakat és betéteket
az Uigyfelektdl, amelyeket nem hasznalhat fel a Csoport. A torvényi eldirasoknak megfelelden az
lUgyfelek betétjei elkiilénitett bankszamlakon vannak elhelyczve (kereskedelmi bankok, Keler Zit.). A
Csoport kamatot kaphat ezekre a szamldkra, de nem fizeti ki a kamatot az iigyfeiek részére. Az tigyfelek
betétjel korlatozotian, a kdvetkezd célokra hasznalhatd:

- az ligylelek tranzakcidinak pénziigyi elszdmoldséra

- lgyfelekkel szembeni kotelezettségek kiegyenlitésére

A cash flow kimutatasban a pénzeszk6zok k67061t csak azok a pénzeszkozok ¢s bankszamiak keriilnek
kimutatdsra, amelyek a Csoport szdméra korlatozas nélkil hozzaférhetdek. A korlatozottan hozzaférhetd
bankszamlak az Ugyfél betétek elkiildnitett szamlan sorban talalhatok.

A mérleg pénzeszkdzok soraban nincsenck egych rovid lejarattd eszkdzdk, amelyeknek az eredeti
esedékessége harom hénap vagy anndl révidebb idd.

Lasd a 3. jegyzetet és a Cash flow kimutatast.

2.3.3 Pénziigvi eszkizok és kitelezettsérek
23 i

A 39, Nemzetkézi Szamviteli Standard (,IAS 397) ,Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és
¢érickelés”™ hatokorében a pénziigyi eszkdz0k és kotelezettségek kereskedési célt valos ériékii vagy valos
értéken érickelt pénziigyi eszkdzokként vagy kotelezettségekként, amortizdlt bekeriilési értéken
nyilvantartott  pénziigyi eszkozokként vagy kotelezettségekként, vagy értékesithetd  pénziigyi
eszkdzokként kerlilnek megjelenitésre, ahogy megfeleld, Az Erste Befekietési Csoport a kezdeti
megjelenitéskor hatarozza meg pénziigyi eszkdzeinek és kdtelezetiségeinek besorolasat,
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Az elszdmolas idépontja

Azon pénziigyt eszkdzék vasarlasainak vagy eladasainak, amelyek sordn az eszkozt eldirdsok vagy piaci
szokvanyok altal meghatarozott id6én belitl kell atadni, az elszamoldsa a  kereskedési iddpontban
torténik, azaz azon iddpontban, amikor az Erste Befcktetési Csoport kételezi magit, hogy megvasarolja
vagy eladja az eszkOzt. A szdrmazékos termékek rigzitése a kereskedési idépontban torténik.

2.3.3.1 Kereskedési eéla pénziigyi eszhdzik valos értéken

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kereskedési céliként keriilnek besorolasra, ha a kdzeljovdben
torténd eladas vagy visszavasarlas céljabol szerezték meg vagy vallaltdk azokat. A kereskedési célu
pénzligyi eszkdzok és kotelezetiségek valds éridken kerlilnek bemutatdsra. A valds érték valtozasai a
»Nettd kereskedési bevétel”™-ben jelennck meg. A kamat- és osztalékbevétel vagy -raforditdas a ,,Nettd
kereskedési bevétel”-be keri] rogzitésre a szerzddés feltételeinek megfelelden, illetve amikor kifizetésre
vald jog keletkezik.

Ebben a besorolasban szerepelnck a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, a részvények és a rovid
pozicidk a hitelviszonyt meglestesité értékpapirokban, valamint azok az értékpapirok, amelyeket
alapvetden abbol a célbdl szerczick, hogy a kdzeljivében cladjak és/vagy visszavasaroljak.

2.3.3.2 Fedezetbe adott kereskedési eszkizok

Az értékpapirok kélcsénadasdval és kolesdnvételével kapesolatos tranzakeidk rendszerint értékpapirok
vagy készpénz fedezet adasa mellett (driénnek. Az értékpapirok partnereknek t611éné atruhdzdsa csak
abban az esctben keriil kimutatasra a mérlegben (az instrumentum kivezetésre), ha a tulajdonnal jaro
kockazat és haszon atruhazasa is megtorténik. A fedezetként nydjtott vagy befolyt készpénzt eszkdzként
vagy kotelezettségként kdnyveli a Csoport.

2.3.3.3 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A szokasos lizletmenetben az Erste Befektetési Csoport  killénféle  szadrmazékos pénziigyi
mstrumentumokra k&t iigyleteket. Ezek a pénzligyl instrumentumok kereskedési ¢éla pénziigyi
eszkozok, a bekeriilést kdvetden valds értcken értékelddnek. A valds értékek becslése jegyzett piaci
arfolyamok vagy olyan arképzési modellek alapjan torténik, amelyek figyelembe veszik a meghatérozo
instrumentumok folyd piaci és szerzddéses arfolyamait, illetve figyelembe vesznek epyéb tényezdket is.
Az ezen instrumentumokbol szidrmazé nyereségek és veszteségek a ,Nettd kereskedési bevétel”-ek
kézitt szerepelnek a Konszolidalt Eredménykimutatasban.

A szarmazékos termékek értékesitésével kapesolatban az Erste Befektetési Csoport rendszerint
megkdvetell az Ggylelekiol, és olykor partnerei is megkdvetelik tole, hogy készpénz vagy értékpapirok
formajaban képezzen fedezelet az instrumentummal kapesolatos kockdzaiok fedezésére, Ha a fedezetet
egy konkrét szerz6dés feltételeivel dsszhangban kapja vagy fizeti a Csoport, a szerzOdés valds éricke
részének tekintik, és az év végén szerepel a szarmazékos eszkizok vagy kotelezettségek kozott. Ha a
képzett vagy kapott fedezet nem kozvetlenlil kapesolodik valamely konkrét szerzddéshez, a
partnerekkel vagy az ligyfelekkel szembeni kdvetelésként vagy kételezettségként szerepel a
Konszohiddl Mérlegben.
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T6zsdei és tdzsdén kividi hatdridds digyletek

A hatarid6s szerz8dések arrdl sz616 szerzddéses megallapodasok, hogy meghatdrozott pénziigyi
mstrumentumot  vésarolnak vagy adnak el meghatarozott 4ron és idépontban a jovOben. A
forward-ligyletek a tbzsdén kivill lebonyoliiott, ,,személyre szabott” szerzbdések. A futures-iigyletek
szabalyozott arfolyamokon, standardizalt dsszegekben keriilnek lebonyolitasra, napi készpénzfedezet
kévetelmények mellett.

A Csoportnak jelenleg nincsenek opciés figyletei.

[YSET)

2.3.3.4 Ertékesithetd pénziigyi eszkézik

Ertékesithetd pénziigyl cszkoznek mindsiil minden nem szarmazékos pénzigyl eszkdz, melyel a
Csoport azzal a céllal szerez be, hoz létre, illetve melyck nem tartoznak a kovetkezd kategdrigk
egyikébe sem: az eredménnyel szemben valds értéken érickelt pénziigyi eszkdzok, lejaratip tartando
befektetések, kdlesondk és kovetelések. Beszerzéskor az értékesithetd pénziigyl eszkdzok valds értéken
keriilnek a nyilvantartdsokba, nyereségiik illetve veszteségiik kézvetleniil a sajat t6kében elszamolt
eredményen keresztiil az értékesithetd pénziigyi eszkdzdk tartalékaban keriil kimutatdsra, mindaddig,
amig az eszkdz kivezetésére, vagy cértékvesztésére sor nem keril. Ekkor a t8kében elszamolt
fethalmozott nyereséget vagy veszteséget! az eredmény terhére kell elszamolni. Az effektiv kamat
modszere alapjin katkuldlt kamatjellegli eredmény elszamoldsa mindig az eredményben torténik. Az
¢érickesithetd részedések utani osztalékok nyereségként keriilnek kimutatdsra, ha az Erste Befektetési
Csoport jogosult az osztalék dsszegének atvételére. A jelenleg értékesithetéként besorolt részesedésekbe
torténd befektetések valos értéke megegyezik a bekertilési kdliséggel, mert az altalanos meggydzodés
szerint ez a valos érickiik legiobb becslése.

Az Tirste Befektetési Csoport az ériékesithetd pénziigyi eszkdzokkel kapesolatban minden mérleg
fordulénapon megallapitja, hogy van-e objektiv bizonyiték arra, hogy a befektetésre vagy a befektctések
egy csoporipara értckvesztést kell képezni.

Az ¢riékesithetd pénziigyi eszkozként besorolasra kerlilt részvénycek esetében objektiv bizonyiték, ha a
részvények éricke jelentdsen ¢s tartdsan a bekeriilési érték ald csdkken. Amennyiben objekiiv
bizonyiték van arra vonatkozoan, hogy eszkdz éridkvesztett, a sajat 18kében kozvetleniil elszamolt
veszieség — a bekerillési érték ¢s a jelenlegi valds érték kozoit kimutatoit killonbdzet- halmozott
érickével modositani kell a sajat tokét, és azt az eredményben kell megjeleniteni. Az értékesithetéként
besorolt részesedésekbe térténd befektetésre vonatkozdan az eredményben elszamolt értékvesziés miatti
veszieségeket nem lehet az erdményen keresztiil visszairni,

Az értékesithetd pénziigyl eszkizként besoroldsra keriilt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esctében
az érickvesziés megallapitasa ugyanazon kritériumok alapjan (6rténik, mint az amortizalt bekeriiiési
értéken nyilvantartolt pénziigyi eszkézok esetében. Az eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval kiszamitott
esedékes kamat ndvell az eszkoz csdkkenteti beszerzési arat és a . Nettd kereskedési bevétel”-ben
Jjelenik meg, Ha egy késébbi idépontban a hitelviszonyt megtestesitd étékpapir valds értéke nd, és ezl a
ndvekedést objektiv mddon egy olyan cseményhez lehet kapesolni, amely az ért¢kvesziés elszamolasa
utan kovetkezett be, az eldzbleg elszamolt ériékvesztés miatti veszteséget vissza kell imi az
eredménykimutatdson keresztiil.
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2.3.3.5 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkozék

Az amortizalt bekertilési értéken nyilvantartoft pénziigyi eszkdzO6k nyilvantartdsa az elfektiv kamatlab
modszerének  alkalmazasaval amortizalt bekeriilési ériéken torténik. A kamat a Konszolidalt
Eredménykimutatasban  jelenik meg. A nyereségek és  veszteségek  a  Konszolidalt
Eredménykimutatdsban jelennek meg, amikor a hitelek és a kovetelések kivezetésre keriilnek vagy
¢rickveszics elszdmoldsara keriil sor.

2.3.3.5.1 Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport befekietési hitelt nyajt Ggyfelei részére. A befektetési hilel célja a befektetési hitellel
megvasarolni kivant értékpapir megvasarlasahoz rendelkezésre allo sajat erd kiegészitése, illetve a teljes
vételar biztositasa. Az értékpapir befektetési hitelbd] térténd megvasarlasa kizardlag az tgyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelrél vald megdllapodassal egylitt adott bizomanyosi vételi megbizds
teljesiilésével 6rténhet.

Az Ugylelekkel szembeni kdvetelések az tizletkdtéskor fedezettek, Nem teljesités esetén a Csoport
likvidalja az tigyfél pozicidit, és ebbbl elégiti ki a kdveteléseit.

Az cgy idOpontban finanszirozhatd befektetési hitel maximdlis érickénck betartasa mellett a Csoport
korlatozha(ja az egy papirban nytjthatd befektetési hitelek és halasztolt fizetésck dllomanyét. Az egy
igyfél részére maximélisan nydjthaté befektetési hitel nagysaga az lgyfélmindsités alapjan kerill
meghatarozasra.

A Csoport kiilon megallapodas alapjan az Ugyfél szamara halasziott pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az ligyfél a fizetési kételezettségének annak esedékességétd] szamitott legkésébb 15. napon
kdteles teljesiteni.

Amennyiben a Csoport az {igyfélnek halasztotl pénziigyi teljesitést engedett, Ugy a halasztott pénziigyi
teljesitéssel Crintett tranzakeid soran megvasarolt értékpapir teljes mennyisége a Csoport javara
ovadékul szolgdl, ezen fehil az Ggyfél koteles a Csoport dltal meghatarozott dvadék (alap- és valtozd
fedezet) folyamatos rendelkezésre-bocesatasara az ligylet pénziigyi teljesiiéséig bezarolag.

2.3.3.5.2 Ertékpapir kereskedelembdl szarmazé kivetelések

Az értékpapirkereskedelembdl] szarmazo kdvetelésck az aldbbiakat 1artalmazzak:

o A DBudapesti Lri¢kidzsdén  torténd  kereskedésbél  adodd  kovetelések  a  tdzsdei
¢értckpapiriigyletek elszémoldsaibol eredd a tézsdén sajat szamldra teljesitett (nem bizomanyi)
ligyletekbo] adodoan keletkezett kdvetelések mérleg forduldonapjan fennallé dsszegét mutatja.

s Az OTC piacokon torténd kereskedésbdl adodd kévetelések az értékpapirtdzsdén kivill kot
Ugyletek elszdmoldsaibdl eredd sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi) ligyletekbdl szérmazo
kiveteléscket tartalmazza.

*  KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszamolohaznal vezetelt elszamolasi és letéti
szamlak ¢s az elszamolohaz &ltal kezelt Tézsdei Elszdmolasi Alapba atutall pénzdsszegeit
tartalmazza.
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2.3.3.5.3 Hitelekre és kivetelésekre elszamolt értékvesztés

A pénzintézetekned 1&vo bankbetétek, valamint az Ggylelekkel szembeni, amortizalt bekerllési ériéken
vezetelt hitelek és kolesondk esetében az Lrste Befektetési Csoport elszor azt méri fel, hogy az
egyedileg jelentds pénziigyl eszkézdkre vonatkozoan egyedileg, tovabba az egyedileg nem jelentts
pénziigyi eszkdzk csoportjara egyedileg vagy Osszevontan fennall-e objekiiv bizonyiték az
értékveszidsre. Amennyiben az Erste Befektetési Csoport Ugy talalja, hogy nincs objektiv bizonyiték
valamely egyedileg érickelt pénziigyi cszkdz ertékvesziésére, akar jelentds az cszkoz, akar nem, az adot
eszkozt beilleszti egy hasonld hitelkockazati jellemzékkel rendelkezd csoportba, és azokat egyiittesen
teszteli érickvesztcés szempontjabol. Az értékvesziés szempontjdbol egyedileg megvizsgalt eszkdzdket,
amelyekre a Csoport most szamol el érickvesztés miatti veszteségel, vagy amelyckre a kordbban
¢értékvesztés miatti veszteséget szamolt el, nem keriil bevonasra a csoportos értékvesztési vizsgalatba.

Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy érickvesztés mialti veszteség keletkezett, a veszieség
Osszegét az eszkdz kényv szerinti értéke és a becstilt jivobeni cash flow-janak a jelenértéke kozdiu
kiilonbozetként kell meghatarozni (kizarva a jovében varhatd, de még fel nem merilt hitelezési
veszieségek Osszegét). Az egycéh kovetelések {vevOkkel szembeni kévetelések, tozsdével szembeni
kovetelések) érickvesztésének clszdmoldsa is ugyanezen clvek alapjan tdrténik. A hitelek esetében
akkor keriil sor leirasra a hozzajuk tartozd ériékvesziéssel egylitt, ha nincs realis kilatis a jovébeni
visszaszerzésre, ¢s az Osszes fedezetet realizaltak vagy atruhaztak a Csoportra. Ha valamely kévetkezd
évben az értékvesztés miatti veszteség Osszege nd vagy csOkken az ériékvesziés elszdmoldsa utan
cloforduld esemény miatt, a korabban clismert értékvesziést ndvelni vagy csékkenteni kell az
értckvesziés-szamla korrigdlasaval, Ha egy leirt kdvetelés késdbb befolyik, annak Osszege az
érickvesziés az ligyfelekkel szembeni kdvelelések kozott kertil jovairasra.

Az érickvesziés csoportos értckelése céljabol a pénziigyl eszkézoket az Lirste Befektetési Csoport belsd
hitelmindsitési rendszere alapjan csoportositja, amely figyelembe veszi a hitelkockazati jellemzdket,
mint példaul az eszkoz tipusa, az agazat/szektor, a {6ldrajzi elhelyezkedés, a fedezet tipusa, a késedelem
és egyéb fontos (ényezik.

Az azon pénziigyl eszkdzOk csoportja wtani jovObeni pénziramiisokat, amelyeknek az érickvesziését
csoportosan ¢rtckeli a Csoport, az olyan eszkézokkel kapesolatos multbeli veszteség tapasztalata alapian
beestili fel, amelyeknek a hitelkockazati jellemzéi hasonlitanak a csoportban 1évokéhez. A multbeli
vesziesty tapasztalaiat a Csoport kugazifja az aktudlisan megfigyelhetd adatok alapjan, hogy titkrdzze
az aktualis feltételek hatasait, amelyek nem érvényesiiltek azokban az évckben, amelyeken a multbeli
veszteség tapasztalata alapul, és kisziije azon feltételek hatasait, amelyek nem léteznek jelenleg. A
jovobeni pénzaramlasok valtozasaira vonatkozd becslések tikrézik a kapesolodd megfigyelhetd
adatokban ¢évrdl évre bekdvetkezd valtozasokat, ¢s iranyitottan dsszhangban allnak azokkal. A j6vobeni
pénzaramlidsok becslésére hasznalt modszertan és feliételezések rendszeresen feliilvizsgdlatra kerll,
hogy csdkkenjen a veszteségbecslésck és a tényleges veszieség tapaszialata kézotti kiilonbozet.

2.3.3.6 Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi kitelezettségek
2.3.3.6.1 Ertékpapirkereskedelembdl szarmazo kitelezettségek
Ertékpapirkereskedelembd] szarmazé kitelezettségek az alabbiakat tartalmazzalk:
e A 1dzsdén kividli piacokon iletve aukeidn térténd kereskedésbdl szarmazd kételezettségek az

ériékpapindzsdén kivill koot figyletek elszamolasaihdl fenndlld a tdzsdén kiviil sajat szamlara
teljesitett (nem bizomanyi) ligyletekbol keletkezett kételezettségeket tartalmazza.

16



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL,

(adatek ezer Forintban, cllenkezé esethen jeldlve)

s A Budapesti Ertéktézsdén 16rténd kereskedésbél adddo kételezettségek az értékpapirt6zsdén
sajat szamlara teljesitett (nem bizomanyi) ligyletekbdl adodoan keletkezett kbtelezettségeknek a
mérleg fordulénapjan fennalld Gsszegét mutatja.

2.3.3.6.2 Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek

Az tgyfelekkel szembeni kdtelezettség a pozitiv ligyfélszamla egyenlegeket tartalimazzak.

Ugyfélszamla, az {igyfél részére vezetelt olyan szémla, amely kizardlag az tigyfélmegbizdsok
lebonyolitasara szolgal.

2.3.3.7 Pénziigyi eszkozok és kitelezettségek kivezetése

Az Lrste Befektetési Csoport csak akkor vezel ki valamely pénziigyi eszkozt és valamely pénzigyi
kételezettséget, ha teljestiinek az 1AS 39 kivezetéssel kapesolatos kritériumati.

Pénziigyi eszkizik

A pénziigyi eszkoz kivezetésre keriil, ha:
e apénziigyi eszkozbol szarmazd cash flow-kra vonatkozo szerz6déses jog lejar; vagy
= 2 Csoport a pénzitgyi eszkdz0kbdl szérmazd cash flow-kra vonatkozd szerzGdéses jogokat
dladja, vagy szerzddéses kételmet vallal, ezen cash flow-k harmadik fél szamara 10rténd
késedelem nélkal megfizetésére; ¢s tovabba
o aCsoport lényegileg az Osszes kockdzatot és hasznot atadja, vagy
o a Csoporl nem adja a1, ¢s nem 1s lartja meg [ényegileg az dsszes hasznot ¢s kockarzatot,
de dladja az adott eszkdz ellendrzését,

Amennyiben a Csoport atadja a pénziigyi eszkézokbdl szarmazéd cash flow-kra vonatkozd szerzddéses
iogokat, vagy szerzodéses kételmet vallal, és nem adja at, és nem is tartja meg lényegileg az Gsszes
hasznnot & kockdzatol, és nem adja at az adoil eszkGz feletti ellendrzdsét, az aladoll eszkdzben
folylatodo részvételének aranyaban folytatja az atadott eszkdz kimutatasat a Csoport. Ebben az esetben
a kapott ellenérickre vonatkozdan pénziigyi kitelezettséget mutat ki. A Csoportnak el kell szamolnia az
atadoll eszkdzon keletkezd barmely jévedelmet és a pénziligyi kételezettségen felmeriiléd raforditést.

Amikor a Csoport folytatddo részvétele olyan formaban nyilvianul meg, hogy a garancidt nydjtott az
atadott eszkdzre, akkor a folytalddd részvétel az eszkdz Gsszege ¢s a kapoti ellenériékbdl a Csoport altal
csetlegesen visszafizetendd maximalis dsszeg kbzill az alacsonyabb.

Pénziigyi kitelezetiségek

Egy pénziigyl kitelezettség akkor kerll] kivezetésére, ha a kitelezettséy kifizetésre vagy (6rlésre keriilt,
illetve megsziinik. Amennyiben egy meglévd pénziigyi kételezettséget az adds epy mébsik eltérd
kondiciokkal rendelkezd pénziigyi kételezettsépgel valt ki, esetleg egy meglévd kitelezettség kondicidi
szamottevben modosulnak, akkor az eredeti kdtelezetiséy kivezetésre kerill, és egy jat kell régziteni, a
ketté kdzitt kiflonbdzetet pedig a Konszolidalt Eredménykimutatasban kell szerepeltetni.
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2.3.4 Visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi szerzodések

Az Lrste Befektetési Csoport értékpapir-vasarlassal jard tranzakciokat bonyolit le egyidejiileg
megallapodva az Ujraeladdsrél (forditott repd szerzddések), valamint értékpapir-cladéssal jaro
tranzakciokat egyidejiileg megallapodva a visszavasarlasrdl (repd szerzddések), hogy rovid tava
finanszirozast ¢s likviditast biztositson. A forditott visszavasarlasi szerzédésekben az tadott készpénz
kivezetésre, a megfelelé kovetelés pedig, a felhalmozott kamatol is beleérive, rogzitésre keriil a
Konszolidalt Mérlegben, megjclenitve az Erste Befektetési Csoport jogat, hogy visszakapja azf, A
visszavasarlasi szerzOdésekben a kapott készpénz, a felhalmozott kamatot is beleértve, a visszaadas
megfeleld  kételezettségével cgyiitt  kert! bedllitasra a  Konszolidalt Mérlegben. A forditott
visszavasarlasi szerzOdések utdn befolyt kamat és a visszavasarlasi szerzbdések utdn fizetendd kamat
kamatbevetelként vagy kamatraforditasként szerepel az egyes szerzddések iddtartama alatt, a tényleges
hozam modszerének alkalmazéséval és a kamatbevétel, illetve a kamatraforditas szerepeltetésével.

A forditott visszavisarldsi szerzddések alapjdn dtvett értékpapirokat és a visszavisarldsi szerzédések
alapjan atadott ¢rtékpapirok nem keriilnek bedllitdsra a Konszolidalt Mérlegbe, illetve nem keriilnek
kivezetésre kertilnck onnan, kivéve, ha a tulajdonnal jaré kockéazatokat és hasznot megszerz vagy
atadja a Csoport. Visszavasarlasi szerzodések esetében, ha az Frste Befektetési Csoport dtruhdzza a
tulajdondban tartott ériékpapirokat, és ha a kedvezményezettnek megadia a jogot, hogy tjra eladja vagy
tjra clzdlogositsa azokat, az érickpapirok atsorolasra keriilnek a Konszolidalt Mérlegben a fedezetbe
adott kereskedési eszkézokhdz. Az Erste Befekietési Csoport naponta nyomon kéveti a kapott vagy
atadott ¢rtékpapirok piaci értékét, és tovabbi fedezetet biztosit vagy kovetel, illetve az alapul szolgdlod
meghatarozd szerzOdésekkel Osszhangban visszaigényli vagy visszaadja a 16bblet fedezetet.

2.3.5 Ertékpapirok kélcsénvétele és kilesénzése

Az ért¢kpapirok kolesénadasaval ¢és kilesonvételével kapesolatos tranzakeiok rendszerint ériékpapirok
vagy készpénz fedezel adasa mellett tdriénnek, Az értékpapirok partnereknek torténd dtrubazasa csak
abban az esetben keriil kimutatdsra a mérlegben, ha a tulajdonnal jaro kockézat és haszon &truhdzéasa is
megloriénik. A fedezetként megeldlegezett vagy befolyt készpénzt eszkdzként vagy kdtelezettségként
kdnyveli a Csoport.

A kélesonvett értékpapirok nem szerepelnek a mérlegben, kivéve, ha eladjdk harmadik ¢l részére, mely
esetben az érickpapirok  visszaaddsénak kételezettsége az |, Ertékpapirkereskedésbd]  szdrmazé
kételezettségkent™ kertil kimutatdsra, és valds éricken értékelik a nyereséggel vagy veszieséggel egyiill
a ,.Nettd kereskedési bevétel” sorban.

2.3.6 Targyi eszkozdk és immateridlis javak
A targyi eszkdzok ¢s az immaterialis javak beszerzési értéken szerepelnek a halmozott értékesdkkenési

lefrds levonasa utdn. Az értékesokkenést az adott eszkdz becsiilt hasznos élettariama alatt linedris
modon szamitjék az alabbiak szerint:

Epiiletek 17 év
Giépek, berendezések és jarmiivek 57 év
Szoftver 3 vy
Egyéb immaterialis javak 3-8év
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A irgyi eszkdzbkre és imnmaterialis javakra az értékesdkkenés elszamolésa azok tizembe helyezésének
napjatol kezdddik. A Csoport nem szamol ¢l értékestkkenést a telkek és a befejezetlen beruhazasok
utan.

A Csoport a targyi eszk0zok és immaterialis javak konyv szerinti ériékét évente feliilvizsgalja és ha
sziikségesnck itélik, értékvesztést szamolnak el. Amennyiben a targyi cszk6z0k és immaterialis javak
kdnyv szerinti ért¢ke meghaladja azok becstilt, varhatoan megtériilé értékét, azonnali leirdsra keriilnek a
varhatoan megtériilé értékre.

A Csoportndl nincsenck hatarozatlan hasznos €élettartamy immaterialis javak.

2.3.7. Céltartalékok és fitggd kovetelések és kitelezettségek

A céllartalékok akkor kerlilnek elszamolasra, amikor egy milibeli események kovetkeziében az Eirste
Befekteiési Csoportnak a jelenben meriil fel tdrvényi vagy feltételezett kitelezettsége, és fennill annak
a valdszinflisége, hogy a kitelezettség rendezése érdekében gazdasdgi hasznot meglestesitd forrasok
kifizetésére lesz szitkség, és az ilyen kételezettség dsszege megbizhatéan becsiilhetd.

A fliggo koételezettségek nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatésra keriilnek, kivéve,
ha esetleges a gazdasagi hasznokat megtestesité forrdsok kifizetésének a valdszinlisége, A fliggd
kévetelések nem jelennek meg a Konszolidalt Mérlegben, de bemutatasra kerlilnek, ha a gazdasagi
hasznok befolydsa valodszind.

2.3.8 Adozas

Nyereségadok

A nyereségadok elszdmoldsa a Konszolidalt Pénziigyl Beszamoldban a mérleg forduldnapjaig a magyar
joghatosagok altal hatalyba helyezett vagy Iényegileg hatalyba helyezett adotérvényeivel Gsszhangban
tortént, amelyek alatt az Erste Befektetési Csoport miikddik. A nyereségadd-kotelezettség fizetendd és
halasztott addkbdl &ll, és a Konszolidalt Eredménykimutatisban jelenik meg. A fizetendd adé az az
dsszeg, amelyet varhatoan meg kell fizetni az adohatosagok részére, illetve amely visszaigényclhetd
toliik az adékdteles eredmény tekintetében a jelenlegl és a kordbbi idészakokra. A magyar helyi ado és
az inmovdcids hozzajdrulas a nyerségado részeként kerll kimutatdsra. A nyereségadén kiviili addk a
miikddési kéltségek kdzot keriilnek nyilvantartasra.

Halasziott addk

A Csoport halasztott nyereségadot biztosit - a mérleg kotelezettség modszer alapjan - a fel nem hasznalt
negativ addalapok tovabbvitelére és azon atmeneti kitlonbozetekre, amelyek egy - a mérlegben szerepld
- eszkdzok vagy kdotelezettségek kdnyv szerinti értéke és az addalapja kozotti kiillonbozetek, Minden
adokoteles atmeneti kiilénbozetre halasztott adokdtelezetiséget kell megjeleniteni, kivéve akkor, ha a
halasztott adokitelezetiség a kovetkezOkbol ered: egy eszkdz vagy egy kotelezettség kezdeti
megjelenitése olyan ligylet soran, amely nem izleti kombindcid; és az tgylet idépontjaban nem érinti
sem a szamviteli eredményt, sem az adokételes nyereséget. A halasztottadd-egyenlegeket a mérleg
forduldnapjan elrendelt vagy lényegdt tekintve elrendelt addkulesokon értékeli a Csoport, amelyeket
varhatoan alkalmazni fognak arra az iddszakra, amikor az atmeneti kiillonbdzetek megsziinnek, vagy a
fovabbvitt addzdsi veszteséget felhasznaljak. A halasztott adokdvetelések és kotelezettsépek akkor
szamithatok be egymassal szemben, ha jogszabdlyilag kikényszeritheté jog szerinl a tényleges
addkdvetelések beszamithatdoak a tényleges addkidtelezettségekkel szemben, és a halaszott adék
ugyanarra az addalanyra és ugyanarra az  adéhatésagra vonatkoznak. A levonhatd  Atmeneti
kiillonbézetek és a nepativ adodalapok tovabbviteleire vonatkozd halasziolt addkdvetelések csak akkor
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kerlilnek beallitdsra, amennyiben valoszint, hogy rendelkezésre all majd olyan jovobeni adékételes
nyereség, amellyel szemben a levonasok felhasznalhatdk.

Pénziigyi szervezetek kiilonaddja (bankads)

A magyar parlament 2010, augusztusdban elfogadott egy \ij t6rvényt, amely keretet biztosit a pénziigyi
szervezetekre kivetett dgynevezelt bankado beszedésére 2010, 2011 | 2012, 2013 években, kiterjesztve
204-re is. A bank ado alapja és mértéke attol fiigg, hogy a pénziigyi szervezet milyen tevékenységet
végez. A fizetendd add mértéke minden évre a 2009. tizleti évi szdmviteli beszamoldban adatain alapul.
A befektetési vallalkozidsoknal az add alapja a 2009. évi magyar szamviteli standardok 4ltal eldirt
forméban készitett éves beszdmoldban kimutatott befekietési szolgaltatasi tevékenység bevéielei
csOkkentve a befektetési szolgaltatdsi tevékenység raforditasaival, a méricke pedig 5.6 %. A bankadot
annak az iizleti évnek a terhére kell raforditasként elszdmolni amelyre az térvényileg vonatkozik, Mivel
a bankad¢ az eldz6 év nem netto bevételi érickei alapjan keriil meghatdrozdsra, ami nem felel meg a
jovedelemadd TFRS szerinti kritériumainak, ezért a konszolidalt eredménykimutatasban mikodési
raforditasként jelenik meg. A bankadd virhatoan 2014. évben is érvényben marad.

2.3.9 Ugyfelek eszkozei

Az Erste Befektetési Csoport a sajat nevében jar el vagyonkezeldként az gyfél altal adott megbizés
alapjan, az igyfél javara. Az ilyen mindségben kezell eszkdzk nem szerepelnek a Konszolidalt
Meérlegben, kivéve, ha az Erste Befektetési Csoportndl fektették be Sket. Az Erste Befekietési Csoport
bizomdnyosi jutalék és teljesitési dij bevélell szerez az ilyen tranzakciokbdl és eszkozokbél. Tizen
tevékenyscgek potencidlisan kockazatnak teszik ki az Erste Befektetési Csoportot azon esetekben, ha az
ligyfél mulasztasdbol eredden megbizasi és szerzddéses kdtelezettségeit nem tudja teljesiteni. Az Frste
Befektetési Csoport rendelkezik ¢ kockdzatok kezeléséhez szitkséges megfeleld modszerckkel.

2.3.10 Netto kereskedést bevétel

A kereskedelmi tevékenységbol szarmazéd eredmények magukban foglaljak a valds érték valiozasaibol
eredd Osszes nyereségel és veszieséget és a kapesolddd kamatbevételt vagy raforditast, osztalékot, a
kereskedési . celu pénziigyl eszkozok, illetve kotelezettségek utan valamint a szarmazékos pénziigyi
instrumentumokbd] szdrmazd dsszes nyereséget és veszieséget.

A kezdeti megjelenitést kévetben az értékesithetd pénziigyl eszkozoket valos értéken kell értékelni, a
keletkezd nyereséget vagy veszieséget kozvetleniil a sajat tékében elszamolt eredményen keresztiil az
ertékesithetd pénzigyi eszkozok tartalékaban kell megjeleniteni az eszkdz kivezetéséig, vagy az
¢érickvesziéssel torténd leirasdig, Ekkor a korabban a sajat tékében elszdmolt halmozott nyereséget vagy
veszteségel a “Neltd kereskedési bevétel” sorban kell megjeleniteni. Az effektiv kamatldh modszer
alkalmazasaval kiszamolt kamat a “Nettd kereskedési bevétel”eredménydben jelenik meg. Effektiv
kamatldb a pénziigyi eszkdéz vagy pénzigyl kotelezettség nettdé  kényv szerinti  ériékének
megallapitasihoz alkalmazott kamatlab, amely pontosan diszkontdlja a becsiilt jovébeli pénzbeli
fizetéscket vagy pénzbevételeket a pénziigyi eszkoz  varhatd élettartama vagy egy rovidebb idészak
alapjan. Az értékesithetd részvények utan jard osztalékokat az eredményben szamolja el az Frste
Befektetési Csoport abban az idépontban, amikor a kifizetéshez valé joga létrejon.

2.3.11 Dij- és jutalékbevételek
Az Erste Befektet¢st Csoport dij- ¢s jutalékbevételre tesz szert az Ugyleleinek nyijtott szolgéaltatisok
széles korébOl. A dij- és jutalékbevétel két atfogd kategdridra oszthatd: olyan szolgaltatiasokbd)

szarmaz bevételekre, amelyeket bizonyos idészakon at nydjtottak, és a tranzakeid tipusu szolgaltatasok
nyljtasabdl szarmazo bevételekre. A megjelenités legfontosabb alapja a kévetkezo:
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A bizonyos idészakon at nydjtott szolgaltatasok utan jaré dijakat és jutalékot a szolgaltatas nyiyjiast ido
alatt szamoljak el.

A ftranzakceio tipust szolgaltatisok ny(jtasdabdl kapott dijakat és jutalékot akkor ismerik el, amikor a
szolgaltatast teljesitették,

A teljesitményhez kapesolédd dijakat vagy dijelemeket akkor szamolidk el, amikor a teljesités
kritériumai teljesiiliek,

A dij- és jutal¢kbevétel elsdsorban azon szolgaltatasokbol szarmazik, amelyekel valamely idSszakon at
nytjtottak, beleérive az eszkoz- és vagyonkezelési, tandesaddi dijakat. Az elsésorban tranzakeid tipust
szolgaliatésok nyujtasabol szarmazd dijakba beletartoznak a jegyzési garanciavallalasi dij, bizomanyosi
jutalék, valamint az Ggynoki jutalékok.

2.3.12 Osztalékok

Az osztalékok kotelezettségként kertilnek megjelenitésre a mérleg fordulénapjan, de csak akkor, ha a
merleg fordulénapjan vagy az elétt megallapitjak. Az osztalékok akkor keriilnek bemutatdsra, ha a
mérleg forduldnapja elott javasoltik éket, vagy a mérleg forduldnapja utén, de a Konszolidalt Pénziigyi
Beszamolo elkészitése eldit javasoltak vagy megallapitotak.

2.3.13 A valos érték meghatiarozasa

Ha egy adott pénziigyi eszkdzoknek van aktiv piaca akkor a valds ériékének meghatarozasa a 16zsdén
jegyzell dron vagy a kereskeddk altal jegyzett dron (vételi ,bid” ar a hosszd poziciéknal ¢s az ajanlati
»ask™ ar a rovid pozicioknal), a tranzakcids kdltségek levondsa nélkil (orténik.

Ha egy adott pénziigyi instrumentum piaca nem akitv, a valds ériék meghatarozasa értékelési technika
alkalmazasival toriénik, Az értékelési technikdk kézé tarlozik a nettd Jjelenériék szamitas, olyan
eljarisok, mely sordn hasonld instrumentum aktualis piaci értékét veszik fipyelembe hivatkozasi
alapként, opcidarazisi modellek és egyéb megbizhato technikak alkalmazasa.

2.3.14 Operativ lizingek

Az olyan lizing szerzOdések, amelyek sordn a bérbeaddnal marad a bérbeadott eszkdz dsszes kockdzata
¢s a belble szarmazd haszon, operativ lizingnck mindsiinek. Az operativ lizing keretében fizetett
lizingdijak a lizingidészak sordn lincaris modszerrel 4ltaldnos és adminiszirativ kéltségként keriilnek
elszdmolasra az eredményben.

2.3.15 Lizingiigylctek

Annak meghatérozasa, hogy egy lgylet lizingnek mindsiil-e, az iigylel tartalmaté! figg. A megitélés

azon alapul, hogy az {igylet teljesitése fligg-¢ egy specidlis eszkdz hasznalatatdl, illetve hogy az eszkéz
hasznalali joga ataddsra ker(l-c.
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2.4 Valtozas a szamviteli alapelvekben

MODOSITOTT ES UJ IFRS / IAS ELOIRASOK ALKALMAZASA

Az alkalmazott szamviteli irdnyelvek egyeznck az elézé pénziigyi évben alkalmazottakkal, kivéve
azokat a standardokat ¢és értelmezéseket, amelyek hatalya a 2013, janudr 14¢én vagy azt kdvetben
kezdddd pénziigyi évekre terjed ki. Az 1) standardok, értelmezések és ezek maédositasai kéziil az alabbi
felsorolas kizardlag azokat tartalmazza, amelyek az Erste Befcktetési Csoport tevékenységére
vonatkozanak.

Hatalyos standardok és drtelmezések
2013 &ta az alabbi modositott standardok és értelmezések alkalmazdsa kitelezd:
- Az IAS 1 modositisai — Az egyéb atfogo jovedelem tételeinek bemutatdsa
TIAS 19 (2011. évi dtdolgozott valiozal) Munkavallaloi juttatasok
- Az IFRS 7 modositasai — Pénziigyi eszkézok és pénzigyi kotelezettségek egymassal szembeni
beszamitisa
- IFRS 13 Valés értéken torténd érickelés
- Az IFRS-ek éves javitdsai (2012. évi kiadas)

A fenti mddositott standardok alkalmazdsa nem érintette szamoltevoen az Erste Befektetési Csoport
megjelenitési és értékelési mddszereil. Azonban a bemutatds és kozzététel tekintetében az alabbi
hatasok jelentkezick:

- Az IAS1 alkalmazasa 1j szabalyokal vezel be arra vonatkozoan, hogy az egyéb difogd
jovedelem (ételeit ¢és addzdsi hatdsaikat miként kell csoportositani az atfogd jovedelem
kimutatdsaban.

- Az IFRS 7 mddositisa a Beszamitasrol sz0lo 31, kiegészité melléklethen a szédrmazékos
termckek és a repd ligyletek terén a nettd modon vald kimutatds kézzétételét eredményezi.

Az IFRS 13 alkalmazasa az eszkdzOk ¢és kotelezettségek valds értékérdl szolo 33, kiegészitd
mellékletben a pénziigyi eszkdzdk valds értéke megdllapitasa terén a kézzétételek bovitését
eredményezi,

Késdbb hatdlyba 1épd standardok és értelmezések

Az alabb felsorolt standardokat & ériclmezéscket az IASB mdr kiadta, de azok csak késobb Iépnek
hatadlyba. Koziiliik az EU a kévetkez6 standardokat és médositdsokat fogadia el

- Az 1AS 36 modositasal — Nem pénzigyi eszkdzok megtériild értékének kdzzététele

- Az IAS 39 mddositdsa ~ Szarmazékos termékek novécidja és a fedezeti elszamolds folytatdsa

- Az JAS 19 mddositasa - Meghatdrozott juttatasi programok: munkavallalél hozzdjarulasok

-~ TAS 27 (2011, évi atdolgozotl valtozat) Egyedi pénziigyi kimutatasok

- JAS 28 (2011. évi atdolgozott valtozat) Tarsult véilalkozdsokban ¢s kozos vallalkozasokban
1év6 befektetések

- Az IAS 32 modositdsal — Pénziigyi eszkizok ¢s pénziigyi kételezettsépek epymdissal szembent
beszamitasa

- TFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

- IFRS 11 Kdzos megallapodasok

- 1FRS 12 Mas gazdalkodd egységekben 1évd érdekeliségek kozzététele

A fenticket az EU elfogadta, az Lrste Befektetési Csoport azonban Ugy dontott, hogy hatélybalépésiik
eldtt nem alkalmazza azokat.
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Az IAS 19 mddositisa - Meghatdrozoti juttatdsi programok: munkavallaléi hozzdjdruldsok
Az TAS 19 moédositasai 2013 novemberében jelentek meg, és a 2014, januar 1-jén vagy azt kdvetden
kezdddé éves iddszakokra 1épnek hatalyba.

A modositas pontositja, hogy a munkavallaléktdl vagy harmadik személyektdl szirmazd, szolgalathoz
kapcsolodd hozzdjaruldsokat ugyanolyan elszdmoldsi moédszerrel kell a szolgalaii id6szakokhoz
hozzarendelni, mint amely a bruttd haszon closztdsa csetében hasznélatos. Azonban a hozzajarulds
elismerhet6 a szolgalati koltség csokkentésével is, ha a szolgdlat dsszege nem flgg a szolgalati évek
szamatol.

A modositasok alkalmazésa varhatdan nem befolyasolja jelentésen az Frste Befekietési Csoport
pénziigyi kimutatasait.

IAS 27 (2011, évi dtdolgozoft valtozat} Egyedi pénziigyi kimuatdsok

Az 1AS 27 dtdolgozott valtozata 2011 mdjusdban jelent meg, és a 2013, januar 1-jén vagy azt kivetden
kezdddd éves iddszakokra 1¢p hatdlyba. Az Eurdpai Unio 4ltal elfogadott, dtdolgozott TAS 27 azonban
legkésdbb a 2014, januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd0dd elsé pénziigyi év kezdetével 1ép hatalyba.

Az dldolgozast kdvetden az IAS 27 kizardlag az egyedi pénziigyi kimutatdsokra vonatkozd részt
tartalmazza. Ennek oka, hogy az 4 rendszerben a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsokat az IFRS 10
standard szabalyozza, Fmiaft az TAS 27 cime modosult,

Az atdolgozolt 1AS 27 véarhatéan nem befolyasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatasait.

IAS 28 (2011, évi didolgozotf valtozat) Tarsult vallalkozdasokban és kizos vallalkozdsokban 1évd
befekiletések

Az IAS 28 atdolgozott valtozata 2011 majusdban jelent meg, és a 2013. janudr 1-jén vagy azt kdvetden
kezdddo éves iddszakokra 1ép hatalyba. Az Furépai Unid dltal elfogadont, dtdolgozott 1AS 28 azonban
legkésdbb a 2014. januar 1-jén vagy azt kévetden kezdddd elsd pénziigyi év kezdetével 1ép hatalyba.

Az dtdolgozott IAS 28 hatalya a kozos vallalkozasokra is kiterjed, emiatt a standard 4j cimet is kapott.
Ennek oka, hogy az IFRS 11 szerint a kdzos véllalkozasok kizédrdlag a tbkemddszer alapjan
szerepeltethetok a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokbar,

Az atdolgozott IAS 28 varhatéan nem befolyasolja jelentdsen az Frste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatdsait.

Az IAS 32 modositasai — Pénziigyi eszkizok és pénziigyi kdtelezetiségek egymdssal szembeni
beszdamitdsa

Az 1AS 32 modositasai 2011 decemberében jelentek meg, és a 2014, janudr i-jén vagy azl kévetden
kezd6dd éves idOszakokra 1épnek hatdlyba.

A modositasok pontosiijak a jelenleg” és a ,nettd elszdmolas” fogalmak iclentését.
I | g »

A maodositasok  vérhatoan nem befolyasoljak jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatdsaii.
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Az IAS 36 médositasai — Nem pénziigyi eszkézdk megtériil( éridkénck kozzéiétele
Az IAS 36 modositasai 2013 majusaban jelentek meg, és a 2014, januar 1-jén vagy azt kévetben
kezd6dd éves iddszakokra Iépnek hatalyba.

A mdédositasok eldirjak, hogy a szervezet kézzétegye a megtériild dsszeget az olyan egyedi eszkdzok (a
goodwillt is beleértve) vagy készpénztermeld egység tekintetében, amelyre a  szervezet a
targyidOszakban értékvesziés miatti veszteséget szamolt el vagy irt vissza. Tovabbi kozzétételek
sziikségesek, ha a meglérild dsszeg az érickesités koltsegeivel csokkentett valas érték alapjan kerdil
meghatarozasra.

A moddositdsok alkalmazasaval a megiériild Ssszegek tekintetében 1 kozzétételek érvényesiilnek,

Az IAS 39 modositdsa ~ Szdrmazékos termékek novdcidja és a fedezeti elszamolds folytatdsa
Az IAS 39 mddosilasai 2013 jiniusaban jelentek meg, ¢s a 2014, januar 1-jén vagy azt kovelSen
kezdddd éves tddszakokra 1épnek hatalyba.

A modositasok értelmében nem sziikséges a megsziintetni fedezeti elszdmolast, ha a fedezeti
szarmazékos termék megyitasra kertlt, feltéve, hogy bizonyos feltételek teljesiilnek.

A modositasok alkalmazasa varhatoan nem befolyasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi kimmutatasait.

[FRS 9 Pénzilgyl instrumentumok

A pénziigyi eszkozok besorolasat és értékelését szabalyorzd IFRS 9 standard 2009 novemberében jelent
meg, amelyel 2010 oktébercben a pénzigyi kitelezetlségek szabalyozdsa egészitett ki, 2013
novemberében adtak ki a fedezeti elszamoldsokra vonatkozd részt,

Az II'RS 9 a pénziigyi eszkdzdkre vonatkozdan két besorolasi feltételt vezet be: 1) a szervezet pénzigyi
eszkdzik kezelésére alkalmazott Gzleti modelljét, valamint 2) a pénzilgyi eszkéz0k szerzOdéses cash
flow jellemzdit. Ennck megfeleloen egy pénziigyi eszkdz kizardlag akkor értékelhetd amortizalt
bekeriilési értéken, ha a kovetkezd feltételek egyszerre teljesiilnek: a) az eszkéz olyan lizleti modellhez
tartozik, amelynek célja a szerzddés szerinfi cash flow-k beszedése, valamint b) a pénziigyi eszkoz
szerzOdéses feltételel megadott napokon olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
fennatld tketartozas utdni téke- ¢és kamatfizetéssel jarnak. A feltételeket nem teljesitd valamennyi
pénziigyi eszkdzt valos értéken kell érickelni, ¢s azok valtozdsait az eredményben kell elszidmolni. A
nem kereskedési céllal tartott tékeinstrumentumokba t61ténd befektetésekre vonatkozéan a szervezet a
kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul Ggy donthet, hogy azokat valds ériéken értékeli, és
valtozasaikat az egyéb atfogd jévedelemben szamolja el.

Az tizleti modell valtozasainak megfelelGen a szervezetnek valamennyi érintett eszkdzt at kell sorolnia a
valos ¢riéken értékelt eszkoézok koziil az amortizalt bekeriilési értéken értékell eszkozok kozé, vagy
forditva.

Az fedezeti clszamoldsi modell célja, hogy megjelenitse a kockdzatokat fedez6 szervezetek tényleges
kockazatkezelését a szamvitelben. Az Frste Befcktetési Csoport szamara varhatéan a kdvetkezd
teriiletek birnak jelent@séggel ¢ cél elérésében: csak a jovobeni eredményesség vizsgalata lesz sziikséges
és a B0%-125%-0s folyosdba esd visszamendleges értékelés eltoriésre kerlilt; ha fedezeti eszkdzként
opeciok kerlilnek felhasznalasra, az eredménykimutatas helyett az egyéb atfogd jovedelemben keriil
elszamolasra az 1déériék volatilitdsa; a szdrmazckos termekeket tartalmazd  szintetikus tételek
fedezésének iehelfsépe.

A standard jelentosen befolydsolja a pénziigyl helyzet kimutatdsdnak pozicidit és a pénziigyi

instrumentumok értékelési modszereit. Mivel az IFRS 9 végleges valtozata még nem jelent meg, hatasa
nem szamszerfisithetd.
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IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

Az IFRS 10 2011 mdjusdban jelent meg, ¢s a 2013, janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezd6dé éves
id6szakokra Iép hatdlyba. Az Eurdpai Unid altal elfogadott IFRS 10 azonban legkés6bb a 2014. januar
1-jén vagy azt kévetben kezdddd elsé pénziigyi év kezdetével 1ép hatalyba. Az IFRS 10 felvalja az IAS
27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatdsok standardot, valamint az Ertelmezési Allandd Bizottsag
SIC-12 Konszolidalas — specidlis ¢élt gazdalkodd egységek értelmezését.

Az IFRS 10 meghatarozza az ellendrzés elvét valamennyi gazdalkodd egységre, ideértve azokat is,
amelyek eldzéleg a SIC-12 alapjan specialis céli gazdilkodd egységnek mindsiiltek. A befekietd akkor
gyakorol ellentrzést egy befektetést befogadd felett, ha befektetd a befektetést befogadotdl szarmazé
valtozd hozamoknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetést
befogadé felett gyakorolt hatalma utjan képes erckel a hozamokat befolyasolni. Az ellendrzés
értékelcse minden tény és korlitmény figyelembevételével (oriénik, a megaliapitst pedig a figyelembe
velt tények és kdriilményck megvaltozasakor Gjra kell értékelni.

Ezenkivil az IFRS 10 egyéb kérdéseket is szabalyoz, példaul a kiscbbségi ellendrzést, a kizérdlag a
szavazatl joglol eltérd jogok alapjan trténd ellendrzést, valamint a delegalt déntéshozatali jogokat. A
konszolidacios eljardsokra, a kisebbségi részesedésekre és az eliendrzés elvesziésére vonatkozd részeket
az IFRS 10 dtvette az 1AS 27 standardbéi.

Az IFRS 10 egyben pontositdst eredményez a védelmi jogokra vonatkozéan, amelyek rendszerint nem
eredményezik a leanyvallalat feletti ellendrzést,

Az 1y standard alkalmazasa varhatéan nem befolydsolja jelentésen az Drste Befckietési Csoport
pénzitgyi kimutatdsait.

IFRS 11 Kozos megdllapoddsok

Az IFRS 11 atdolgozott valtozata 2011 mdjusaban jelent meg, és a 2013, januar 1-jén vagy azt kdévetden
kezd0dd Eves id6szakokra 1ép hatalyba. Az Furdpai Unié altal elfogadott IFRS 11 azonban legkésébb a
2014. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddo elsd pénziigyi ¢v kezdetével 1ép hatalyba. Az IFRS
felvéltja az IAS 31 Koz0s vallalkozasokban 1évé érdekeltségek standardot, valamint a SIC-13 Kozos
vezeléslt gazdalkods egységek - a tulajdonosok nem pénzbeli hozzajarulasai értelmezést.

Az IFRS 11 alapelve, hogy az a gazdalkodd egyséy, amely {élként szerepel egy kozds megallapodasban,
meghatarozza annak a kézos megallapodasnak a fajtajat, amelyben részt vesz, oly modon, hogy értékeli
jogait ¢&s kotelmeit, és az emlitett jogokat és kotelmeket az adott kozds megallapodds fajtajanak
megfelelden szamolja cl. Az IFRS 11 a kozos megallapodasokat kézds vallalkozasként vagy kozds
tevékenységként sorolja be. Az IFRS 11 a kozos véllalkozisok elszamolasakor a tékemddszer
alkalmazasat irja eld azdltal, hogy kizarja az aranyos konszoliddcio lehetOségétl. A kdzés tevékenységet
vegzO személy a megillapodasban valé érdekeltségével kapesolatban elkitloniilten kételes megjeleniteni
eszkdzeit, kételezettségeit, bevételeit és raforditasait.

Mivel az Erste Befektetési Csoport nem atkalmazta az 1AS 31-ben megengedett aranyos konszolidacié
modszerél, a standard alkalmazdsa virhatéan nem befolydsolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénzilgyt kimutatasait,

IFRS 12 Mds gazddlkods egységekben 1évd érdekeltségek kozzétéiele

Az IFRS 12 2011 majusaban jelent meg, és a 2013. janudr 1-ién vagy azt kdvetden kezdddéd éves
idbszakokra 1ép hatdlyba. Az Furépai Unio altal elfogadott IFRS 12 azonban legkésébb a 2014, januar
1-jén vagy azt kdvetden kezdddd elsd pénziigyi év kezdetével Iép hatdlyba.
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Az IFRS 12 célja, hogy eldirja a gazdalkodo egységek szdmdara azon informdcick kdzzétételét, amelyek
Ichetdve teszik, hogy pénziigyi kimutatasaik felhaszndloi értekelhessék az adott gazdalkodd egység mas
gazdalkodo egységekben 1év6 érdekeltségeinck jellegét és az azokkal kapcsolatos kockdzatokat,
valamint a szoban forgéd érdekeltségek hatasat az adott egység pénziigyi helyzetére, pénzigyi
teljesiimeényére ¢és cash flow-jara. A standard killon kézzétételt ir eld a lednyvallalatokra, kézés
tevékenységekre, kozds villalkozasokra, tarsult vallalkozdsokra, valamint a nem konszolidalt strukturalt
gazdalkodd egységekre vonatkozdan. Az IFRS 12 dltalanos kdzzétételi standard. Ezért az IFRS 10, az
IFRS 11, valamint az IAS 28 konkrét kdzzétételi kvetelményeket nem tartalmaz.

A standard alkalmazisa varhatoan nem befolyédsolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport pénziigyi
kimutatésait. Uj kézzétételeket eredményez azonban foként a kisebbségi részesedések terén. A nem
konszolidalt strukturalt szervezetek tekintetében kdzzététel nem varhato.

Az IFRS 10, IFFRS 11 és5 IFRS 12 mddositasai - Az ditérésre vonatkozé wtmutatd
Az IFR5 10, TFRSI1 ¢ IFRS 12 standardok modositdsai 2012 juniusdban jelentek meg,
hatalybalépésiik ezen standardok hatalybalépésének napjahoz igazodik.

A mddositasokkal az attérésre vonatkozd Gtmutald tovdbbi mentességet biziosit a visszamendleges
alkalmazas alél,

A modositasok alkalmazasa varhatéan nem befolyasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénziigyi kimutatasait.

Az IFRS-ek éves javitasai (2010/2012. és 201172013, ciklus)
2013 decemberében az IASB kiilénbdzs standardok két médositdssorozatat adta ki. A médositasok a
2014, janwar 1-jén vagy azt kévetden kezdddd éves iddszakokra 1épnek hatalyba,

A médositasok alkalmazdsa vérhatéan nem befolyasolja jelentdsen az Erste Befektetési Csoport
pénzigyi kimutatdsait,

TFRIC 21 Adék
Az IFRIC 21 2013 majusiban jelent meg, és a 2014, janudr 1-jén vagy azt kdvetden kezdddéd éves
iddszakokra 1ép hatalyba.

Az értelmezés azzal foglalkozik, amikor elszdmolasra keriil a korméanyzat dltal kirdtt 1j adé tekintetében
fennallé kotelezetiség. A kételezettség fokozatosan keriil elszdmolasra, ha a kételezd esemény egy
idészakon at kovetkezik be. Ha a kdtelezeltségel egy alsé hatarérick elérése véla ki, a kotelezetiséget
az also hatarérték elérésckor kell kimutatni.

A modositasok alkalmazasa varhatéan nem befolydsolja jelentdsen az Erste Befekietési Csoport
pénziigyi kimutatasait.
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3, PENZESZKOZOK

2013 2012

Készpénz 255 207

KELER Zrl.nél elhelyezett letétek 650,092 744,349

Bankoknal vezetett folyészamlak 28,784,988 23,557,997

29,435,335 24,302,553

Letétl szamiak ligyfelek pénzével/a Csoport szamara nem

felhasznalhato 2,504,384 3,294,272
Nostro szamildk 26,930,951 21,008,281
29,435,335 24,302,553

A torvényi eldirasoknak megfeleléen az ligyfelek betétjel elkitlonitett bankszdmldkon vannak
elhelyezve (kereskedelmi bankok, Keler Zrt). A Csoport kamatot kaphat ezekre a szamlakra, de nem
fizeti ki a kamatot az iigyfelek részére.

4. KERESKEDESY CELY PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

2013 2012

Magyar Allamkotvények 191,591 453,216
A Budapesti Frtéktézsdén jegyzett részvények 1,124,289 3,212,922
Az OTC piacokon forgalmazott részvények 1,231 1,242
Diszkont Kincstarjegyek 1,486,384 2,400,064
Befektetési jepyek 417,233 25,577
Epyéb kereskedési céhl ktvények 82,797 50,408
3,303,525 6,143,429

2013, december 31-én a kereskedési célt pénzigyi eszkdzdk 99.51%-a, mig 2012, december 31-én
megkdzelitdleg 99.44%-a forintban denominalt.

A kereskedési céln érickpapirok kamatai 2013, december 31-én 2.91 és 10.00%, mig 2012. december
3i-én 4.5% és 8.5% kozdtt valtoxtak.

Amennyiben az Lrste Befektetési Csoport egy pénziigyi eszkOzt atad oly modon, hogy Iényegileg az
Osszes, a pénziigyl eszkbz tulajdonlasdval jard kockazatol és hasznot megtarija, akkor az Erste
Befektetési Csoport a pénziigyi eszkdzt tovabbra is megjeleniti a mérlegében.

Amennyiben az Erste Befektetési Csoport egy pénziigyl eszkdzt megszerez oly modon, hogy 1ényegileg

az Osszes, a pénzligyi eszkdz tulajdonlasdval jard kockdzatol és hasznot a partner megtartia, akkor az
Erste Befektetési Csoport a pénzligyi eszkézi nem jeleniti meg a mérlegében.
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4. KERESKEDISI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN {[folytatis]

Az alabbi tdblazat mutatja a Csoport mérlegen kiviili tételeit értékpapir kilesdnvétele/ kolesdon adésa
tranzakcidkbol és visszavasarlasi és forditott visszavasarldsi szerzbdésekbdl 2013, december 31-én.

Ertékpapir kélesGnzesi tranzakeiok (értékpapir kélesénvétel) 2013, december 31-én

) Nyitas Zardas  Névérték (eredeti

Lrtékpapir neve didtuma datuma devizaban) Valés érték
RICHTER 2013.12.31 2014.12.31 35,000 1,535,721

ERSTE DAX TURBO L.ONG 46 2013.12.30 2014,01.02 *62 246

Osszesen 1,535,967

Ertékpapir kolesonzési tranzakeiok (értékpapir kolesonvétel) 2012, december 31-én

) Nyitas Ziaras  Névérték (eredeti

Iirtékpapir neve diatuma datuma devizaban) Valés érték
1P 2012.12.21 2013.01.11 8,000 330,800
DEUTSCHIE BANK 2012.12.28 2013.01.31 *4,000 38,759
D130102 20121227 2013.01.02 2,680 2,678
ABERDEEN GLOBAL I - EURO

HIGH YIELDING BOND FUND 2012.12.27 2013.01.07 *6 203
ESPA STOCK ASIA INFR. 2012.12.28 2013.01.02 *1 2
Osszesen 372,442

Lrtékpapir kélestnzési tranzakeiok (értékpapir kiicstnadas) 2012. december 31-én

Névértek (eredeti

Ertékpapir neve Nyitas datama Zards datuma devizaban) Valés érték
MNB130102 2012.12.27 2013.01.02 2,680 2,678
MAGYAR TELEKOM 20123221 2013.01.02 6,106 22,655
Osszesen 8,786 25,333

*redeil devizanem: EUR
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4. KERESKEDESI CELU PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN [folyfatas]

Visszavasarlasi ¢s forditott visszavasarlasi szerzédések 2013, december 31-én

Nyitas Zaras

datuma datuma Névértek Valds érték
2023/A MAGYAR
ALLAMKOTVENY visszavasarlas  2013.12.30 2014.01.07 3,000,000 3,130,005
2015/B MAGYAR
ALLAMKOTVENY visszavasarlas  2013.12.30 2014.01.06 300,000 297,944
Visszavasarlis dsszesen 3,300,000 3,427,949
2023/A MAGYAR forditott
ALLAMKOTVENY visszavasarlds  2013.12.30 2014.01.07 3,000,000 3,130,005
2015/B MAGYAR forditott
ALLAMKOTVENY visszavasarlas  2013.12.30 2014.01.06 300,000 297,944
Forditott visszavasarlas
osszesen 3,306,000 3,427,949

Visszavasarlasi és forditot! visszavasarlasi szerzédések 2012, december 31-én
2012, december 31-én nem volt nyitott visszavdsarlasi vagy fordifott visszavasarlasi lgyletc a
Térsasdgnak.

5, FEDLEZETBE ADOTT KERESKEDESI ESZKOZOK

2013 2012
Magyar Allamkétvények 0 347,480
Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények 1,213,079 0
Diszkont Kincstarjegyek 4,326,723 0
5,539,802 347,480

A fedezetbe adott eszkdzok mérlegsor ériékpapirkdleséndkkel és 1ézsdel ériékpapirkereskedelemmel
kapesolatosan fedezetként nydjtott eszkdzoket tartalmaz 2013, és 2012, évben.

6. SZARMAZEKOS PENZUGYT INSTRUMENTUMOK
Az alabbi tablazat az eszkdzként vagy forrasként nyilvantartott szanmazékos pénziigyi instrumeniumok
kotést értékét és valds értékét mutatja. A kétési érickek az év végén még rendezetlen tranzakciok

volumendét jelzik, és nem jelzik sem a piaci kockézatot, sem a hitelezési kockazatot.

Szerzodes szerinti érick

Tézsdei hataridés szerzddések 2013 2012

Egyéb tozsdei hataridds szerzodések (részvények) 3,898,702 3,150,988
Hosszi poziciok (szerzodés szerinti érték) 3,898,702 3,150,988
Indexre kitott 16zsdei hatarid6s szerzddések 0 -445,647
Devizara kotott tézsdei hatdridds szerzbdések 0 0
Egyéb t6zsdei hataridds szerzddések (részvények) -5,087,772 -5,490,126
Ravid pozicidk (szerzodés szerinti érték) -5,087,772 -5,935,773
Nettd pozicio -1,189,070 -2, 784,785
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6. SLARMAZEKOS PENZUGYT INSTRUMENTUMOK [foly(atas]

Valos érték 2013 2012
Indexre kétott tdzsdei hataridds szerz6dések 0 0
Egyéb tozsdei hataridds szerzodések (részvények) 149,650 51,780
Pozitiv valds értékit poziciok 149,650 51,780
Devizara kotoit 10zsdei hataridés szerzddések 0 -5,566
Devizara kot 16zsdet hataridis szerzddések 0 0
LEgych tdzsdei hataridds szerzddések (részvények) -59,817 -77,931
Negativ valos értékii poziciok -99,817 83,497
Netto valos érték 49,833 -31,717

7. ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

2013 2012
Részesedés Erste Securities [stanbul A.S, 33 33
33 33

Az Erickesithetd pénziigyi eszkézok valds ériéke megegyezik a bekertilési érickiikkel, mert a valds érick
a legjobb becslés szerint azonos a beker(ilési értékkel. 2013, december 31-én és 2012. december 31-én
az ¢rickesithetd pénziigyi eszkdzok 0%-a, volt forintban denominalt. 2013, december 31-én és 2012,
december 31-¢én az érickesithetd eszkdzik 100%-a volt Euroban denomindlt, ezek bekeriilési értéke 121
EUR volt.

8. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOVETELESEK

2013 2012
A Budapesti Ericktzsdén térténd kereskedésbdl adodo
kdvetelések 2,992,381 5,986,385
Az OTC placokon térténd kereskedésbhol adado kovetelések 505,520 397,978
KELER Zrt.-vel szembent egycb kivetelésck 111,000 167,013
3,608,901 6,551,376
9. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK
2013 2012
L"ngfelckkc] szembeni vevoOkdvetelések 2,103,217 1,732,342
Negativ egyenlegil Gigyfélpénzszamiak 1,713,902 1,593,806
Befektetési hitel 1,801,048 5,597,100
Kévetelések repo tigyletek miatt 3,427,949 0
Negativ egyenlegil igyfélpénzszamlakbol szarmazd lejart
kévetelésckre elszamoli ériékvesziés -880,182 768,405
8,165,934 8,154, 843
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9. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK [folytatas]

A negativ egyenlegli Ggyfélpénzszamlakbol szarmazd lejart kovetelésekre elszamolt éridkvesziésben
bekdvetkezett valtozasok elemzése:

2013 2012
Egyenleg janudr 1-jén 768,405 183,935
Lirtékvesziés visszairdsa -7,007 -50,690
A targyév sordn elszamolt érickvesziés 118,784 635,160
Egyenleg december 31-én £80,182 768,405

2013 2012
Ertékvesztett kévetelések brutié értéke 974,861 1,600,721
Lrtékvesziés 880,182 -708,405
Ertékvesztett kdvetelések nettd éricke 94,679 832,316
Problémamentes kovetelések 8,071,255 7,322,527
Negativ egyenlegll Ggylélpénzszamlakbdl szarmazo
kdvetelések 9,046,116 8,923,248
10. EGYEB ESZKOZOK

2013 2012
Munkavallaloknak nytijtott kélcséndk 77.012 69,764
Koltségek aktliv idébeli elhatarolasa 23 816 23.144
Egyéb adokbol szarmazd kovetelések 1,859 370
Befektetési alapok elhatdrolt jutaléka 46,985 23.276
Bizomanyosi dijak elhatarolasa 79,170 48,471
Erste Group Bank AG .-t6] kapott profit sharing elhatarolasa 105,492 124,167
Ertékpapir kibocsétas elhatarolt dijbevétele 19,092 64,994
Egycb 261 830

353,687 355,016

11. ADOHATOSAGGAL SZEMBENI KOVETELESEK / KOTELEZETTSEGEK

Addhatdsapeal szembeni kbvetelése 2013 2012
Térsasai add 219,290 276,845
Innovacios hozzajarulas 3,571 13,270
Helyi ado 22,421 48,609
Osszesen 245282 338,724
Addhatdsapeal szembeni kotelezetiségek 2013 2012
Helyi ado 0 0
Osszesen 0 0
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12. TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK

Gépek, Immaterialis
berendezések és javak Osszesen
Jarmivek
Bruttg érték
2013 januar 1. 1,036,129 2,454,275 3,490,404
Novekedések 25,402 844,832 870,234
Cstkkenések -140,194 _-340,055 _-480,249
2013.december 31. 921,337 2,959,052 3,880,389
Halmozott értékesikkends
2013 januar 1. 774,415 1,618,821 2,393,236
Ertékesdkkenési lefras 70,039 229,604 299,643
Csékkenések -82,466 -340,055 -422,521
2013 december 31. 701,088 1,508,370 2,270,358
Netto érték
2012, december 31. 261,714 835,454 1,097,168
2013. december 31, 159,349 1,450,682 1,610,031
Gépek, Imaterialis i
berendezések és javak Osszesen
jarmivek
Bruttd érték
2012 januar 1. 1,056,605 1,893,601 2,950,206
Névekedések 25,164 560,674 585,838
Csolkkenések -45.640 0 -45.640
2012, december 31. 1,036,129 2,454,275 3,490,404
Halmozott értékesikkenés
2012 januar 1, 735,469 1,456,623 2,192,092
Ertékesokkendsi leirds 77,014 162,198 239,212
Csokkenések -38,068 0 -38,068
201 2.december 31, 774,415 1,618,821 2,393,236
2011. decemiber 31. 321,136 436,978 758,114
2012, december 31. 261,714 835,454 1,097,168

Az Erste Befektetési Csoporinak nincs befejezetlen beruhdzasa 2013. december 31-én. Az Frste
Befektetési Csoportnak nincs sajat fejlesziést immateridlis java 2013.december 31-én.
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12. TARGYI ESZKOZOK £S IMMATERIALIS JAVAK [folytatas]

A hasznélatban 1év nulldra leirt targyi eszk6zok és immaterialis javak bekeriilési ériéke:

Haszndlathan [6vd nulldra leivt eszhozok

Targyi eszkdzok (hasznalatban 1évé nullara leirt)
Immaterialis javak (haszndlatban 1évo nullara leir()

13. KERESKEDESI CELU PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK VALOS ERTEKEN

Eladasi pozicid, a Budapesti Ertékiézsdén jegyzett részvények esetén

Az claddsi pozicié a Budapesti Ertéktdzsdén, illetve a BETA piacon forgalmazodt részvényeket
(Richter, OTP, Deutsche Bank) valamint a Magyar Allam allam éltal kibocsatott t kotvényeket tartalmaz

(2015/X Prémium Furo Magyar Allamkatvény).

14. ERTEKPAPIRKERESKEDESBOL SZARMAZO KOTELEZETTSEGEK

Az OTC piacokon illetve aukeion t6riénd kereskedésbdl
szérmazd kotelezeltségek

A Budapesti Ertéktézsdén t6rténd  kereskedésbol
adodo kotelezettségek

15. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

Forintos tigyf¢lszamiak
Devizds dgyfélszamlak
Irste Struktaralt kétvény kibocsatasbdl eredd kitelezettsépek

Visszavasarlasi szerz0désekbdl eredd kételezettségek

2013 202
567,993 576,928
884,069 892,010

1,452,062 1,468,938
2013 2012
1,274,908 791,581
1,274,908 791,581

2013 2012
2,171,208 1,107,530
1,557,556 4,802,905
3,728,764 5,910,435

2013 2012

20,357,921 12,887,913
6,573,030 8,120,368
1,446,836 1,121,637
3,427,949 0

31,805,736 22,129,918

[
)



ERSTE BEFEKTETESI ZRT., y
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezi esetben jelslve)

16. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK

2013 2012
Szallitdi kotelezettségek 242228 132,083
242228 132,083

17. ROVID LEJARATU HITELEK

2013 2012
Belfoldi bankok altal nydjtott révid lejaratt hitelek 2,854,851 5,991,408
Folyoszamlahitelek 0 223,430
2,854 851 6,214,838

A rovid lejaratu hiteleket az Erste Bank Hungary nydjtotta. A kélesénzétt dsszegek kamatai 5.15 % &s
8.0% kozott voltak 2012-ben, illetve 2.4% és 6.5% kozoi 2013-ban.

2013.december 31. ezerEUR HUF/EUR ezerFe

Rendelkezésre allo hitelkeret (Money

Market) 15,000,000

Igénybevett hitel 2,854,851

1e nem hivott hitelkeret 12,145,149
dsszeg eredeti credeti

2013.december 31. devizanemben  devizanem Arfolyam crerFt

Folybszamla hitelkeret Frste Bank

Hungarynél 1,000,000,000 HUF 1.00 1,000,000

Folydszamla hitelkeret Erste Bank

Hungarynél 10,000,000 EUR 296.91 2,969,100

Folydszamla hitetkeret Erste Bank

Hungarynél 500,000 GBP 356.76 178,380

Folyészamla hitelkeret Erste Bank

Hungarynél 6,000,000 USD 215.67 1,264,020

Folydsz&mla hitelkeret Erste Bank

Hungarynél 500,000 CHF 242.14 121,070

Folydszamla hitelkeret QTP Banknél 200,000,000 IUF 1.00 200,000

Folydszamla hitelkeret ING Banknal 3,000,000 EUR 296,91 890,730

Osszes folydszamla hitelkeret 6,653,300

Lehivott folyoszamia hitel 0

Le nem hivoit folydszamiahitelkeret 6,653,300



ERSTE BEFEKTETESI ZRT. ,
KONSZOLIDALT PENZUGY1 BESZAMOLO
2013, DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, elienkezé esetben jelélve)

17. ROVID LEJARATU HITELEK ([folytatds]

2012.december 31. ezerEUR  HUF/EUR ezerFt
Rendelkezésre 4116 hitelkeret (Money

Market) 102,600 291.29 29,886,354
Igénybevett hitel 5,991 408
Le nem hivott hitelkeret 23,894,946
2012 december 31. ezerEUR  HUE/EUR ezerlt
Folydszamla hitelkeret Erste Bank Hungarynél 1,000,000
Folyoszamla hitelkeret Commerzbanknal 0
Folyészamla hitelkeret ING-nél 3,000 291.29 873,870
Folydszémla hitelkeret dsszesen 1,873,870
Lehivott folydszamla hitel 223,430
Le nem hivott folydszdamlahitelkeret 1,650,440

18. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

2013 2012

Elhatérolt igyndki jutalékok 529,961 387,634
Egycb elhatarolt koltségek (konyvvizsgalat dija, Reuters,
Feliigyeleti dij, telefon, egyéb elhatdrolt kdltségek, raforditasok) 59,956 72,321
Llhatarolt bénusz 57,338 62,364
Személyi jovedelemadd kotelezettségek 182,445 166,334
Tarsadalombiztositasi kételezetiségek 82,063 50,217
Lgyeb addkbdl szarmazé kotelezettségek 18,522 12,372
Lgyéb 0 16,577

930,285 767,819

2013-ban és 2012-ben a bdénusz nem elhatarolasra keriilt, hanem céltartalék képzése tortént a bonusz
dsszegére. Ennck oka, hogy a kifizethetd 6sszeg pontos mértéke nem volt ismert a Csoport szamara.

19. CELTARTALEKOK

2013 2012
Céltartalékok 508,164 468,821
508,164 468,821

A 2013. ¢vi ccltartalék Gsszegébdl 508,164 eFt a bonusz Ssszegére lett megképezve.

A 2012. ¢vi céltartalék Gsszegébdl 13,068 eFt tigylélkdveteldsre, 455,753 el pedig a bénusz dsszegére
lett megképezve.
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{adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelolve)

19. CELTARTALEKOK [folytatds)

Céltartalékok valtozasa

2013 2012
Januar 1. 468,821 384,538
Céliartalék képzés 495,096 455,753
Céliartalék felszabaditas 485,753 -371,470
December 31. 508,164 468,821

20, SAJAT TOKE

A részvények dsszetétele az alabbi 2013 .december 31-én és 2012.december 31 -¢én:
= 200,000 db 10,000 't névértékl torzsrészvény, a tdke teljes egészében befizetve.

A toketartalék 6sszege 2013, december 31-én és 2012. december 31-6n is 141,882 cFt volt.

A 2013, marcius 28-1 Kézgyiilésen a tulajdonosok jovihagytak 2,600,000 eFt-os osztalékfizetést a 2012,
lizleti év utdn, az egy részvényre jutd osztalék 13,000 Ft volt . Az Erste Befektetési Zrt. 2013, aprilis 30-
an kifizette az osztalékot az Erste Bank Hungary Zrt. részére.

Tokekockdzat kezelése

Az Lrste Befektetési Csoport az éltala végzetl tevékenység kockdzatanak fedezetét biztosito tényleges
tékekockazat kezelést végez. Az Lrste Befektetési Csoport t6kemegfelelésének monitoringja a 2007. évi
CXXXVIL a befektetési vallakozdsokrdl és az arutdzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold torvényben megjeldlt szabélyokat és aranyszéamokat, és
egy€h torvényi szabalyozasokat hasznalja.

2013. év soran, az Erste Befektetési Csoport teljes mértékben megfelelt minden tékekvetelmény
eldirasnak.

Toke megfelelés

A 2007. évi CXXXVIIL a befektetési vallakozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valaming
az altaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl szO010 térvény szerint az Frste Befektetési Zrt.
koteles meglelelnt a minimalis  -a sulyozolt cszkozdk kockazaton alapuld - tékemutatdszam
clbirasoknak, & mutatonak minimalisan 8 %-ot el kell érnie.

Az Erste Befektetési Zit kicgészitd kdvetelményeket tesz a részletes terv elkészitése soran felmeriilt
tovabbi szempontok alapjan, és tovabbi tartalékot képez abbol a célbol, hogy elegendd tékegarancidja
legyen egy esetleges forint gyengiilés vagy mds nem virt esemény bekdvetkeztekor. Az Erste
Befektetesi Zit. negyedévente riportolja a tékemegfelelési helyzetét a PSZ AF¥ (Pénzitgyi Szervezetek
Allami Feligyelete) felé. A lednyvallalatra, a Portfolié Kfi.-re nem vonatkozik a  tSkekdvetelmény
elbiras, ezérl nem is végez ilyen szamitést.

A kdvetkerzd tablazat a t6kekdvetelmény ¢és a fizetdképességl mulato alakuldsat mutatja az Erste
Befektetési Zrt. adatai alapjan 2013. és 2012. évben:



ERSTE BEFEKTETESE ZRT.

KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL

(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

20. SAJAT TOKE {folytatas]

2013 2012
Cégbirdsagon bejegyzett tdke 2,000,000 2,000,000
Szamviteli toketartalék 141,882 141,882
Szamviteli eredménylartalék, ha pozitiv 5,978,758 5,978,758
Kényvvizsgald dltal hitelesitelt mérleg szerinti eredmény, ha pozitiv 0 0
Immaterialis javak (-) 1,024,943 -309,870
ALAPVETO TOKE 7,095,697 7,810,770
A PIBv-ben 1évd nem befolyasold tdkebefekieiés limit feletti része 0 0
Osszes tokekovetelmeény a pozicid ¢s devizaarfolyam kockézatra
{nagykockdzattal egyiiit) 227,804 209317
PIACI KOCKAZATOK FEDEZESERE FELHASZNALHATO
OSSZES KIEGESZITO TOKE O 8
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO
SZAVATOLO TOKE OSSZESEN 7,095,697 7,810,770
TOKEKOVETELMENY- MINIMALIS SZINTJE 1,817,835 2,215,660
SZAVATOLO TOKE TOBBLET vagy HIANY 5277,862 5,595,110
TOKEMEGFELELESI MUTATO (%) 31,23 28.20
21. NETTO KERESKEDESI BEVETEL
2013 2012
Nettd nyereség, kereskedési céld pénziigyi eszkdzik valds éricken 1,877,850 1,961,103
Részvények 814,097 276,711
Allampapirok 411,989 592,063
Fgyeh kétvények 164,326 146,603
Egyéb értckpapirok -14,685 1,201
To6zsdei hataridos Ggyletekbdl szarmazd nettd bevétel fraforditas 104,760 574,569
Forward tigyletekbdl szarmazo neitd bevétel 397,403 369,956
1,877,890 1,961,103
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(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jeldlve)

22. NETTO DiJ- ES JUTALEKBEVETELEK

PiJ ES JUTALEKBEVETELEK 2013 2012
Enékpapirkcreskedelem utan kapott jutalékok 6,385,994 5,529,910
Ertékpapirok kibocsatasabol szarmazo jutalékok 1,279,474 708,667
Letétkezelésbol szarmazd bevéielek 18,0631 10,401
Portfolickezeléshol szarmazé bevétel 78,603 1,790
Tanacsaddi tevékenységbdl szarmazo bevételek 8,000 15,327
Szamlavezetési dij 1,011,703 777,351
Egyéb kapott dijak és jutalékok 62,135 80,385
Dij- és jutalékbevételek Gsszesen 8,844,540 7,129,831
DIJ ES JUTALEKRAFORDITASOK
2013 2012
Ertékpapirkereskedelem utan fizetett jutalékok -3,809,873 -2,989,125
Srtékpapirok kibocsatésas utén fizetett jutalékok 44,343 -82,812
Letétkezelési tevékenység raforditdsai -18,922 ~18,975
Portfolidkezelési tevékenység raforditasai -29.813 0
OEgyéb fizetett dijak és jutaickok -218,231 -202,457
Fizetett dijak és jutalékok Gsszesen -4.121,182 -3,293.369
Netto dij- és jutalékbevételek 4,723,358 3,836,462
23. ERTEKVESZTES AZ UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEKRE
2013 2042
Ertékvesztés visszalras 7,007 50,690
Ertékvesziés elszamolds az év folyaman ~118,784 -035,160
-111,777 -584,470
24. PENZUGY1 EREDMENY, NETTO
2013 2012
Kamatbevétel 739,869 1,004,415
Deviza-drfolyamnyereség 7,348 0
Repo ligyletek kamatbevétele 89,994 140,737
Firtékesithet$ ériékpapirok eladasanak nyeresége 0 5206
Befektetési hitel, halasztotl fizetés bevétele 335,003 636,501
Pénziigyi bevételek dsszesen 1,172,214 1,782,179
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(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelolve)

24. PENZUGYI EREDMENY, NETTO [folytatas]

Kamatraforditas 85,784 -371,734
Deviza-arfolyamveszieség 0 -8,323
Repo kamatraforditas -89,994 -140,737
Pénziigyi raforditiasok Gsszesen -175.778 -520,794
Peénziigyi bevétel, nettd 996,436 1,261,385
25. ALTALANOS ES ADMINISZTRACIOS KOLTSEGEK
2013 2012
Bérleti dijak -125,464 -118,449
Jogi és egyéb tanacsadoi dijak -47,137 -28,243
Reuters és egyéb dijak -150,860 -163,394
Bankkdlségek -49,185 -45,709
Marketing -38,013 -40,664
Telefon és postakéliség -67,852 -73,984
IT szolgaltatasok -192.273 -262,129
Karbantartas -02,831 -53,401
Biztositast dijak -25,870 «29.304
Utazasi kéltségek és szallasdijak -8, 718 -11,147
Irodai szolgdltatasok -105,852 91,710
Képzési és oktatdsi kéltségek -1,348 -11,483
Kozvetitet! szolgaltatasok -1,536 -1,504
Tagsagi dijak -19.431 -2,088
Egyéb -29,716 -36,630
-932,086 -969,839
26. SZEMELY1 JELLEGU RAFORDITASOK
2013 2012
Bérkdltségek -1,591,054 -1,435 474
Tarsadalombiztositasi koliségek -460 857 -426,221
-2,060,911 -1,861,695
27. EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK, NETTO
Egyéb miikédési bevetel 2013 2012
Céltartalek feloldasa 455,753 371,470
K.ézvetitet! szolgaliatis bevétele 8,223 22,274
Szamitdstechnikai szolgaltatas 18,368 20,038
Térgyt eszkdz ériékesités bevétele 36,290 4,676
Bpyéh bevétel 20,459 10,569
Keyéh mikddési bevételek Gsszesen 542,093 429,027
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(adatok czer Ferintban, ellenkezd esetben jeldlve)

27. EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK, NETTO [folytatss]

Egyth mitkodési kiltségek 2013 2012
AFA -8,304 0
Fizetett tagsagi és feligyeleti dijak -115,442 -115,004
Adomdnyok alapitvanyoknak -62,500 -44,000
Térgyi eszkoz érickesités raforditasa -57,727 -7,572
Céltartalékok -495,096 455,753
Fizetett egydéb adok -1,087 -1,142
Pénziigyi szervezetek kiildnaddja 2012. és 2013, évre 424,430 -424,430
Pénziigyi szervezetek kiilonadoja dnellendrzés miatt 201 1. évre 0 424,430
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa -5,970 -21,430
LEgyéb koltségek, raforditdsok -3,721 3,606
Egyéb mikddési koliségek dsszesen -1,174,277 -648,567
Egyéb mitkidési koltségek, nettd ~632,184 -219,540
28. NYERESEG ADO
A nyereség add raforditds Gsszetevoi 2013, és 2012, december 31-én

2013 2012
Idtszakot érintd tarsasagi adoraforditas -511,111 -395,578
El6z6 évi tarsasagi addval kapcsolatos
korrekeid 0 -30,671
Helyi adé raforditas -283,439 -220,860
Innovdcios jarulék raforditas -42.516 -33,129
Halasztott add bevétel/raforditas -18,655 24,463
Nyereség ado Gsszesen -855,721 -055.775
Addzas clotti eredmény 3,561,083 3,184,194
Az effektiv adokulcs a médositasok utdn 24.03% 20.59%,

Tarsasagi ado raforditas

2013-ban és 2012-ben az addkiteles nyereséget terheld tarsasagi ado kulesa 19% volt,

2013. és 2012. ¢évben a tarsasigi adé mértéke 10% volt 500 millié Ft addalapig.
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{adatok ezer Forintban, ellenkezd esetben jelilve)

28. NYERESEG ADO [folytatis]

A halasztottadé-egyenlegeket a mérieg forduldnapjan elrendelt vagy lényegét tekintve elrendelt
adokulesokon értékeli a Csoport, amelyeket varhatdan alkalmazni fog a Csoport arra az idGszakra,
amikor az atmeneti kiilonbdzetek megsziinnek, vagy az adozési veszteség tovabbviteleit felhasznalja,
2013-ban a halasztott ad6 szamitasa 19%-0s adokulcesal tdrtént.

A tarsasagi adé réforditds ¢és a szamviteli nyereség alapjan a hazai adékulcesal kalkuldlt adé
killonbezetének a levezetése 2013, és 2012. december 31-én:

2013 2012

Adoézas elitti eredmény 3,561,083 3,184,194
Tarsasagi ado mértéke* 19% 19%
Szamitott tarsasagi ado (19%) 676,606 604,997
Helyi ado ¢&s innovacids jarulék raforditas 325,955 253,989
Helyi adé és innovacids jarulék raforditas
hatdsa a tarsasagi adéra -61,931 48,258
E16z6 évi tarsasagi adoval kapesolatos
korrekeid 0 30,671
Nem addkdteles bevételek 22,690 96,208
osztalek -26,628 -16,136
eldzd évvel kaposolatos bankadd
visszaiganylés 0 80,642
egyéb 3,938 369
Nem levonhatd raforditasok 468 583
alulickésités 0 0
arefomcnyok 0 0
egyéb 468 583
Pénziigyi eszkdzok valds érték korrekeidja
eldz6 iddszak 0
Egy¢b tartds eliérés 0 0
Kiilonbozd addkulesok hatasa *

62,686 -90,000
Tarsasagi ado raforditas dsszege a
Konszolidalt Eredménykimutatasban 822,721 655,775

* A Tarsasdgi adé mértéke 500 millio Ft pozitiv addéalap 6sszegéig 10 % volt 2012, és
2013. években.

Halasztott adok

A mérlegben kinmutatott halaszott add dllomanya és véltozasa a kdvetkezdképpen alakult:
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(adatok ezer Forintban, cllenkezé esetben jeldlve)

28. NYERESEG ADO [folytatés)

2013, december 31

Kitelezettségek Eszkozdk  Lredmény hatas
Pénziigyi eszkdzOk valos érick korrekeioja 0 -37.179 ~25,985
Céltartalék képzés 0 94,068 7.475
Targyi eszkdzok értékestkkendse 0 0 0
Szemclyi jellegh kodltségek (ki nem vett szabadsag) 0 1,077 145
Osszesen 0 57,966 ~18,655
Nettd halasziott adé bevétel / (rdforditas) -18,655
2012. december 31

Kotelezettségek Eszkézik  Eredmény hatis
Pénziigyi eszkdzok valds érték korrekeidja 0 -11,194 10,854
Céltartalék képzés 0 86,593 13,531
Targyi eszkdz0k értékesdkkenése 0 Q 0
Személyi jellegii koltségek (ki nem vett szabadsag) 0 1,222 78
Osszesen 0 76,621 24,463
Nettd halasztott ad6 bevétel / (raforditds) 24,463

29. ALAPKEZELOI TEVEKENYSEG ES ERTEKPAPIROK LETETKEZELESE A
CSOPORTNAL

Az Erste Befektetési Zrt. értékpapir letétkezelést és éncktani szolgaitatisokat nyajt. Az igyfelek
tulajdonaban 1évé, a Csoport altal kezelt értékpapirok allomanya piaci ériéken: 972,043,774 eFt és
740,874,157 ekt 2013, december 31-én, valamint 2012. december 31-én.
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Az Erste Befektetési Zrt. végso tulajdonosa, az Erste Group Bank AG. Az Lrste Bank AG késziti a
Nemzetkozi Lrste Befektetési Csoport konszolidalt Pénzigyl Beszamoldjat. Az Lrste Befckietési
Csoport egyéb kapcsolt vallakozasai az Erste Group Bank AG lednyvallalatai. Az alabbi tablazatok
mutatjgk be a vizsgalt évre vonatkozdan az egyéb kapesolt véllakozasokkal szembeni nyitott és

elszamolt tranzakcidkat.

A kapesolt vallalkozasok (tulajdonosok: Erste Bank Hungary Zrt., Frste Ingatlan Kfi. és az Erste Bank

AG)) tranzakeidi dsszegezve a kévetkezdk voltak 2012, évben :

Nyitott tranzakcidk 2013.12.31

Megnevezés / Kapesolt fél
Bankszamlak (kapesolt félnél vezetett)
Folyoszamla hitelek

Ertékpapir kereskedelembdl szdrmazo kdvetelés

Ugyfelekkel szembeni kivetelés

Ertékpapir kereskedelembdl szarmazo kotelezettség

Ugyfelekkel szembeni kételezeltségek
Szallitét kotelezettséy

Elhatarolt jutalék (bevétel)

Elhatarolt kéltségek (jutalék)

Tranzakciok 2013, évben

Fizetett hitelkamat

Kapott bankkamat

Jutalék bevétel

Forgalombahozatali dij

Fizetett ligyndki jutalék
Ertékpapirkdlesdnzés dija (fizetett)
Fizetett jutalék

Profit sharing bevétel ériékpapir tgyletekbdl
Captive biztositas dija (fizetetr)
Tovabbszamlizott kéliségek bevétele és IT
szolgaltatisok dija

Portfolio Kfi. altal fizetett SLA dij

Bérlet dij (ireda bérleti szerzddés)

Erste Bank Erste Group
Hungary Bank AG
21,278,087 6,497,714
0 (2,198,163)
0 316,997
28,748 1,596
0 (833,375)
(103,437) (51,315)
(141,071) 0
17,985 124,539
(289,180) (5,731)
Erste Bank Erste Group
Hungary Bank AG
(27,098) (54,509)
640,250 7,794
270,933 7,807
16,848 345,589
(2,355,828)
(38,105)
(26,715) (15,157)
105,837
(18,580)
10,047
(18,656)
(103,400)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK [folytatas]

Tranzakciok egyéh kapesolt vallakozasokkal 2013, évben:

Nuyitott tranzakciok 2013.12.31

Erste Erste Erste Erste Erste
Securitiecs  Alapkezelé  Sparinvest Securities  Ingatlan
Megnevezés [ Kapesolt {él Brekerjet  Polska Zrt. Istanbul Kif1.
Bankszamiak (kapcsolt félné]
\j.czctcil) 51,546 7,248 1,725
Ugyfelekkel szembeni
kovetelések 288 229,513
Elhatarolt jutalék (bevétel) 9,387
Vevikdvetelések 59,677 2
Szallitoi kdtelezetiséy 1,450
Elhatarolt koltség (bérleti dij, 897
mikédési koltség)
Tranzakciok 2013, évben
Ersie Erste Erste Erste Ceska Erste
Megnevezeés / Kapesoll Securitics  Securities  Ingatlan  Alapkezelé sporitelna  Bank
fel Brokerjet  1stanbul Polska Kft. Zrxi. London
Kapott bankkamat 9,860 179
Fizetett hitelkamat (6) {40)
Befekteiési jegy
forgalmazas bevétele 243,474
Jutalék bevétel 2,408 17,045 5,313 406
Jutalék raforditds (298) (10,540) (20,346)
Uzemeltetési koltség (19,792)

Nyitott tranzakciok 2012.12.31

Erste Bank

Erste Group

Megnevezés / Kapeselt £él Hungary Bank AG
Bankszamlak (kapesolt félnél vezetetr) 13,349 580 8,165,301
Folydszamla hitelek 0 (3,187,199)
Hitelkeretbdl lehivott hitel sszeg (2.800,000)

Eriékpapir kereskedelemb! szarmazo kévetelés 27,542
Eriékpapir kereskedelembdl szarmazo kdtelezetiséy (17,516)

Szallitoi kételezettség {57,9006) (31,758)
Elhatarolt jutalék (bevétel) 15,448 140,352
Elhatarolt kéitségek (jutalék) (191,838) (2,723)
Egeyéb clhatarolt k6liség (bérleti dij) (10,052)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Tranzakciok 2012, évben
Erste Bank

{folytatas]

Erste Group

Hungary Bank AG
Fizetett hitelkamat (315,132) (52,755)
Kapott bankkamat 678,002 11,643
Jutalék bevéiel 245 367 23,048
Forgalombahozatali dij 502,291
Fizetett igyndki jutalék (1,203,053)
Fizetett jutalék (13,073) (8,062)
Profit sharing bevétel értékpapir tigyletekbil 124,368
Tovabbszamliazot kiltségek bevétele és IT
szolgaliatdsok dija 13,660
Portfolié Kft altal fizetett SLA dij (47,621)
Bérleti dij (iroda bérleti szerzddés) (806,807)
Tranzakciok egyéb kapesolt vallakozasokkal 2012. évben:
Nyitott tranzakciok 2012, 12,31
Erste Erste LErste Erste Erste
Securities  Alapkezelé  Sparinvest  Securities  Ingatlan

Megnevezés / Kapesolt fél Brokerjet  Polska rt. Fstanbul KAt
Bankszamiak (kapcsolt félnél
vezelell) 70,842 24919 41,249
Ugyfelekkel szembeni
kivetelések 191,814
Vevokovetelések 612 13,821
Elhatarolt jutalék (bevétel) (1,500}
Tranzakciok 2012, évben

Erste Lrste Erste Erste Cesla Erste
Megnevezés / Kapcesolt Securitics Ingatlan  Alapkezelé  Sparinvest  sporitelna  Bank
fél Brokerjet  Istanbul K {1, Zrt. London
Kapott bankkamat 4,118
Fizetett hitelkamat (62)
Befekietési jegy
forgalmazds bevétele 196,995
Jutalék bevétel 2,824 13,336 54,469 3,784 3,505
Jutalék raforditas (1287) (50)
Tovabbszamlazott
kiltségek bevétele és
I'T szolgaltatasok dija 18,515
Uzemeltetési koltsdy (32,351)
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30. KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK {folytatis]

A Csoport tulajdonaban lévé Erste Bank Hungary altal kibocsatott kétvény értéke 2013.12.31-én
69,442 eIt volt, 2012.12.31-¢én pedig ilyen kétvény nem volt a Csoport tulajdonaban.

A Csoport tulajdonaban nem wvolt  Erste Bank AG altal kibocsitott kétvény 2012.12.31-én és
2013.12.31-én sem.

Az lgazgatdtanacs tagjainak részére nem nytijtottak kélesdnt 2013, december 31-én és 2012, december
31-én sem.

31. FELSOVEZETES RESZERE TORTENT JUTTATASOK

Az lgazgatdtandes ¢s a Felligyel6 bizottsag tagjai, az Igazgatolandcsban és a Feligyeld bizottsdghan
vegzett tevékenységiikért nem kaptak juttatast 2013-ban és 2012-ben sem.

A felsOvezetés -- gy, mint a Csoport és leanyvallalati vezetdségi tagjai, a teriileti vezetdk - részére
tortént juttatasok az IAS 24 szerinti meghontasban a kévetkezdk:

2013 2012
Rovidtava juttatasok 443,085 480,997

32, OPERATIV LIZING

A Csoport ingatlan operativ lizingszerzédéseket kotdtt, Ezek a Hzingszerzddések 10 évre szdlnak és 5
¢vvel opeionalisan meghosszabbithatok.

Az Erste Befektetési Csoport az Erste Bank Hungary-t6l bérel iroddkat. Az iroddk utan fizetett bérleti
dif (fizetett lizingdij) 97,910 eFt volt 2013. évben, mig 2012, évben 86,867 elit.

A jévobeni minimalis fizetendd dij az operativ lizingszerzodésben foglaltak szerint, a december 31-1
adatok alapjan:

2013 2012

LUR EUR

Egy éven beliil 376,160 301,224
Egy éven til, 6t éven beliil 1,504,640 1,204,896
Of éven (il 940,400 1,054,284
2,821,260 2,560,404

A bérleti szerzédések eurdban hatdrozzék meg a bérleti dijat. Minden dij fizetése forintban torténik az
érvényes arfolyamoknak megfelelben.
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33. APENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE

Pénziigyi instrumentumok valos éreéken
A kereskedési céld valos értékii pénzilgyi eszkozoket, a fedezetbe adott kereskedelmi eszkdzoket és az
érickesithetd pénziigyi eszkdzoket valos értékiikon tarjak nyilvan.

A pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatdarozdsa

A vasarolt vagy eladott pénziigyl instrumentumokat a vétel, illetve eladds idépontjanak megfelelden
tartjak nyilvan, ¢s beleveszik a tulajdonosi értékpapirokat, valamint a hatdridds szerzddések szerint
keletkezd szerzodéses kotelezettségvallalasokat is. A pénziigyi instrumentumok becsiilt valds értékét az
IAS 39 kovetelményeivel Osszhangban allapijak meg. A valés érték az az Osszeg, amelyért jél
tajékozolt, Ggyleti szandékkal rendelkezé felek kozott szokdsos piaci feltételek szerint lebonyolitott
ligylet keretében egy eszkézt el lehet cserélni vagy egy kotelezetiséget rendezni lehet. Azon eszkdzdk
vagy kotelezettségek valds ériékét, amelyekkel aktivan kereskednek a szabdlyozott pénziigyi piacokon,
a jegyzett vételi illetve eladasi arfolyamra vald hivatkozdssal hatdrozzak meg. Azon eszkdzok valds
érickét, amelycknek nines aktiv piaca, értékelési technikdk alkalmazdsdval hatdrozzak meg. A
Csoportnak nincsenek olyan pénziigyi eszkdzel, amelyek ériékelése nem piaci dron alapuld éitékelési
technikéval (6rténik.

Szdrmazékos termékek valds értéke

Az Osszes szarmazékos termék valds éricken van nyilvantartva. A kereskedési ¢éli szdrmazékos
pénziigyi instrumentumok, mint példaul a deviza forward Ugyletek, ¢s a futures iigyletek valos
értekenek alapjat a nemzetkédzi pénz- és tékepiaci arfolyamjegyzések képezik.

A szokasos lizletmenet sordn a Csoport szamos tranzakcidt bonyolit le kapesolt véallalkozasaival. Az
IAS 39 eldirja a pénzilgyl instrumentumok valds értékitkdn valo kezdeti megjelenitést. Mérlegelést
alkalmaznak annak meghatarozasa sordn, hogy az tgyletek ardt piaci vagy nem piaci kamatlab mellett
hatérozzék-e meg, ha nincs aktiv piaca az ilyen tranzakcidknak. Ezen itéletalkotds alapja harmadik
felekkel lebonyalitott tranzakeidk hasonld tipusainal alkalmazott drmegallapitds és a effektiv kamatlab
clemzésel.

Az aldbbi tablazat Osszehasonlitja az Erste Befektetési Csoport pénziigyi beszdmoldjaban szerepld
pénziigyi instrumentumok kinyv szerinti értékét és valds értékét. A tablazat nem tartalmazza a nem
pénziigyi eszkdzok és kitelezeltségek valds értékét.
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas)

El nem El nem
Kinyv szAmolt Kinyv szdmolt
szerinti nyereség/ szerinti nyereség/
ére¢k Valos érit¢k veszleség ¢rick Valos értélc  veszteség
2013 2013 2013 2012 2012 2012
Pénziigyi eszhizik
Kereskedési céli pénziigyi
eszkozik valds éricken 3,303,525 3,303,525 0 6,143,429 6,143,429 0
Fedezetbe adott kereskedési
eszkézdk 5,539,802 5,539,802 G 347,480 347,480 it
Szarmazcékos pénzilgyi
qszkézfik 149,650 149,650 0 51,780 51,780 0
Ertékesithetd pénziigyi
eszkdzok 33 33 0 33 33 0
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazd kdvetelések 3,608,901 3,608,901 0 6,551,376 6,551,376 0
Uagyfelekkel szembenti
kévetelések 8,165,934 8,165,934 0 8,154,843 8,154,843 0
El nem El nem
Konyv szAmolt Konyv szamolt
szerinti nyereség/ szerinti nyereség/
crték Valgs érték  veszteség érték Valds értéle  veszteség
2013 2013 2013 2012 2082 2012
Piuziigvi kistelezetisépek
Kereskedési célu pénziigyl
kételezettségek valos értéken 1,274,908 1,274 908 0 791,581 791,581 0
Szarmazékos pénzigyi
kételezetiségek 499.817 99,817 0 83,497 83,407 0
Ertekpapirkereskedésbél
szarmazd kdtelezettségek 3,728,704 3,728,764 0 5,910,435 5,910,435 0
Ugylelekkel szembeni
kotelezetiségek 31,805,736 31,865,730 0 22129918 22129918
Szatlitéi kitelezettsegek 242 228 242,228 0 132,083 132,083
Révid lejarali kolesénok 2,854,851 2,854,451 0 6,214,838 0,214,838
Az Osszes el nem szAmolt valtozds a nem realizali valos
értékben 0 0

Azokndl az eszkozdknél amelyek ériékesithetd pénzigyi eszkdzokként keriiltek besorolasra és nines
aktiv piacuk, a valds érték a legjobb becslés szerint azonos a bekeriilési értékkel.

A tbzsdén forgalmazott részvényck ¢s derivativak tdzsdei aron keriilnek kimutatasra, jellemzéen a
papirok tdbbsc¢ge ebbe a csoportba tartozik. A 3 honapnal révidebb lejaratd diszkont kincstarjegyeknél
piaci tényezOkon alapuld értckelési technikat alkalmaz a Csoport a valés érték meghatatozasahoz,

Az Ertékpapirkereskedéshél  szarmazd kovetelések, Ugyfelekkel  szembeni  kovetelések,
Ertékpapitkereskedésbél szarmazé kotelezetiségek, Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek, Szallitoi
kotelezettségek, Rovid lejarata kdlesdndk esetében a  konyv szerinti értéke megkézeliti azok valds
¢érickét ezen instrumentumok révid lejdrata miatt.
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatas]
A valos értéke meghatarozasa és a a valés éreék hierarchia

A kovetkez6 tablazal egy clemzést mutat a valos értéken kdnyvell azon pénziigyi instrumentumokrol,
amelyeknek a valds ériékelése jegyzett piaci dron tSrténik, valamint amelyeknek a valos értékelése piaci
tényez0kdn alapuld értckelési technika alkalmazésaval torténik. Az Frste Befektetési Csoporinak
nincsenek olyan pénziigyi instrumentumai amelyeknek az értékelése nem piaci tényezékon alapuld
¢értékelési technika alkalmazasaval térténik.

Az értékesithetd pénziigyi eszkdzdk valds éricke megegyezik a bekeriilési értékiikkel, mert a valds érték
a legjobb becslés szerint azonos a bekerlilési ériékkel. Ezért az aldbbi tablazat nem tartalmazza az
ertékesithetd pénziigyi eszkdziket.

A Csoport a kévetkezd valds ¢érték hierarchiat hasznilja a pénziigyi instrumentumok értékelési
technikaval 16rténd valos érték meghatarozasakor:

1. Szint : jegyzetl arak az egyes eszkdz0k vagy kotelezettségek akiiv piacain;

2. Szint: egyéb technikdk, amelyckben minden felhasznalt input kézvetlenid vagy kozvetve
megligyelhetd, melyeknek jelentds hatasuk van a nyilvantartott valos értékre, és

3. Szint: technikak, amelyck nem a megfigyelhetd piaci adatokon alapulé inputokat hasznalnak,

melyeknek jelentds hatdsuk van a nyilvintartolt valds érickre.

2013. december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen

Kereskedési céla pénzigyi eszkdzik

valds ériéken 1,842,739 1,460,786 0 3,303,525

Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok 3,678,133 1,861,669 0 5,539,802

Szarmazékos pénzligyi cszkdzok 149,650 0 0 149,650

Kereskedési célt pénziigyi

kitelezettségek valds értéken 1,274,908 0 0 1,274,908

Szarmazekos pénziigyi kbielezettségek 99,817 0 0 099,817
7,045,247 3,322,455 0 10,367,702

2012, december 31: 1. Szint 2. Szint 3. Szint Osszesen

Kereskedési célt pénziigyi eszkozok

valas értéken 3,768,153 2,375,276 0 6,143,429

Fedezetbe adott kereskedési eszkozitk 347,480 0 0 347,480

Szarmazekos pénziigyi eszkdzok 51,780 0 0 51,780

Kereskedési ¢l pénziigyi

kotelezettségek valos értéken 791,581 0 0 791,581

Szarmazékos pénziigyi kitelezetiségek 83,497 0 0 83,497
5,042,491 2,375,276 0 7,417,767
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33. A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK VALOS ERTEKE [folytatis]

Az Erste Befektetési  Csoport

aktiv  piaci

értékelési technikdt alkalmaz
diszkontkincstdrjegyek és strukturalt kétvények esetében (kevesebb, mint 1 év). Fzeknek az
¢rickpapiroknak nincs jegyzett piaci druk. A valds értékilk meghatdrozésa érickelési technika
alkalmazdsdval oriénik. Az értékelési technika egy diszkontall cash flow modszer, ami a Magyar

Allamadéssag Kezeld kozpont honlapjan elérhetd referencia hozamon alapul.

a

révidlejarath

34. NETTOSITAS ES BESZAMITASI MEGALLAPODASOK TARGYAT KEPEZG
PENZUGYI ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

Nettositas és beszamitasi megallapodasok targyat képezo pénziigyi eszkozok — 2013

A beszamitasi feleételeknek meg nem felels
beszamitisi megdllapodisok esetleges hatdsai a

Neftd dsszeg

A péndigyi ! e . o pE
Brutté tsseeg a kistelezettségekbe :l?lt!é h;;::g ! méricghen Kapotl nem hui?;;."m:;é .
mérleghen beszimiate cabe L Kapott ! omem o megaliapodas
Eszkbizik dsszegek Pénziigyi készpénz pénzheli atapidn
R o instrumentuemok l)iv‘l(-)si(("ll' pénziigyi
SRR fedezet
Szarmazékos
termékek 149,650,150 0 149,650,150 0 149,650,150
Forditott repo
iigyletek 4,962,494,620 0 4,962,494,620 0 4,919,000 314 43,403,306
Osszesen 5,112,144,770 0 5112,144,770 0_4919,091,314 193,053,456

Nettositas és beszamitasi megallapodasok targyat képezé pénziigyi kitelezettségek — 2013

A beszamitasi feliételeknek meg nem felel

heszAmitasi megdllapodasok eseteges hatdsai a

Net{d dsszeg

A plnziigyi Te i iecrn 5 e hofi €t
Brufto bsszeg a eszkdzikbe i::,}:;zg; z:’ch A mérleghen :::{:;;:l]i:;i\
mérleghen beszdmitote ' Péuziievi Kapott Kapott nem a]ag;"inl .
Kitelezeitségek iisszegek s irum;n{?{l mok készpbnz pénzheli ple
’ biztositék  pénzigyi federet
Szarmazékos
termékek -99,8106,750 0 -99,816,750 & 0 -99.816,750
Repo tgyletek -3,427.,949,100 0 -3,427,949,100 () 0 -3383,123835 -44,825264
Osszesen -3,527,765,850 0 -3,527,765,850 0 0 -3,383,123,835 144,642,014
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(adatok ezer Forintban, ellenkez6 esetben jelilve)
35. KOCKAZATKEZELES

A kockazat egyiitt jar az Erste Befekietési Csoport tevékenységeivel, de folyamatos azonositési, mérési
€s monitoring folyamaton keresztiil, a kockézati limitektél és egyéb szabélyozasokidl fiiggben kezelik.
Az Erste Befektetési Csoport hitelkockazatnak, likviditdsi kockazatnak és piaci kockdzatnak van kitéve.
Mitkddési kockazatoknak szintén ki van téve.

A flggetlen kockézatellendrzési folyamat nem foglalja magéaban az lizleti kockéazatokat, mint példaul a
viltozdsokat a kérnyezetben, a techunolégidban és az iparban. Az Erste Befekietési Csoport stratégiai
tervezési folyamatén keresztiil kévetik nyomon ezeket.

Az lgazgatosag felelds a kockazatok meghatarozésiért és ellenbrzéséért; vamnak azonban kiilén,
figgetlen részlegek, amelyek a kockdzatok kezeléséért és nyomon kéveteséért feleldsck.

A kockazatok moniforingjat és ellendrzését elsédlegesen az Erste Befektetési Csoport 4ltal megallapitott
limitek alapjan végzik cl. Ezck a limitek tiikr6zik az Erste Befektetési Csoport tizleti stratégiajat és piaci
kornyezetét, valamint azt a kockdzatszintet, amelyet az Csoport hajlandé vallalni, tovdbbi hangsilyt
helyezve a kiemelt dgazatokra. Ezenkiviil a Csoport nyomon koéveti és méri az altaldnos
kockazatviselési képességet az sszesitett kockazati kitettséggel kapesolatban az dsszes kockazattipust
és tevékenységet tekinfve,

Az Lirste Befekietési Csoporinak az a célkitlizése, hogy megfeleld egyensulyt érjen ¢l a kockdzat és a
hozam kozott, ami tiikrozddik az Erste Befektetési Csoport kockdzatkezelési politikajaban. Az Erste
Betfektetés: Csoport elfogadia az Brste Group Bank AG kockézatkezelési szemléletét, amelyet olyan
nemzetkdzileg elfogadott iranyelvek és eljarasok alkalmazdsaval alakitott ki, amelyeket azokhoz a
piacokhoz szabtak, amelyeken az Erste Befektetési Csoport milkédik.

Az Erste Befektetési Csoport szokdsos iizletmenetében sokféle kockazatot kezel, Ezeket a kockdzatokat
kiilénféle ellendrzési mechanizmusok segitségével azonositjak, mérik és kdvetik nyomon az Erste
Befektetési Csoport egészében, az Erste Group Bank AG és az Erste Bank Hungary mint anyavallalatok
altal jovahagyott kockdzatkezelési politikdval dsszhangban. A Csoport globalis pelitikdja meghatdrozza
a kockazatkezelési standardokat az Erste Befektetési Csoport szdméra, ¢és ebben a szerepben élvezi e
tarsasagok kockazatkezelési részlegeinek a tamogatasat. Ok feleldsek a hitellimitek és piaci limitek
Jovahagydsaért, valamint cgyéb kockazati paraméterek meghatarozasaért,

A Csoport altal bevezetett 0f termekek egy tjtermék-fejlesztési és -jovahagyasi folyamat fiiggvényei. A
Jovahagyasi folyamat magdban foglalja a szitkséges szamviteli, jogi, szabdlyozasi és megfelelési
kérdések, az adbzasi és mitkddési kérdésck érickelését, tovabba a teljes kird jelentést az 4j termékkel
Osszefliggd hitelezési, piaci ¢s likviditasi kockdzatokrd! (ideértve a bevétel- és kdltségbecsléseket is).
Az 0 termek teriiletén folyd tevékenységet szabdlyozd limitekre a kezdeti szakaszban tesznek javaslatot
annak biztositdsa ¢érdekében, hogy létrejdjjenck a jovdbeni kockazatkezelési kritériumok, mieldit a
termeék megvaldsul.

A piaci kockdzati €s a partnerkockéazati limitek kihasznalasat nap kézben és on-line kévetik nyomon,
valos idejil kockdzatkezelési rendszer alkalmazasaval.

Az alabbiakban részletezziik azokal az clsddieges kockdzatokat, amelyek kapesolddnak az Frste
Befektetési Csoport tizleti tevékenységéhez:

Likviditdasi kockdzat

Az Erste Befektet¢si Csoport fiiggetlen részleggel rendelkezik az Erste Befektetési Csoport cash flow-
inak kezelésére. A legfontosabb céljai, hogy adatokat szolgdltasson a cash flow elérejelzésck
készitéséhez, meghatarozza, hol vannak szlik keresztmetszetek a Csoport pénzforrasaiban, nyonmon
kbvesse Cs kezelje az értékpapirok ¢s készpénz dtnemvételét, és relevans informéciokat nyajtson,
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amelyek segitségével az Erste Befektetési Csoport biztositani tudja a lekotort kiilsé finanszirozasi
kereteket. A Csoport kiszamitja a minimalis pénzszikségletet, ¢s részletes elemzést ad, ameliyel a

Vezetdség ertékelni tudja a likviditasi vonatkozasa kérdéseket,

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK LEJARAT SZERINTI ELEMZESE ES LIKVIDITASI

KOCKAZAT
2013. december 31. 3 hénapon 3 hoénapon Egy éven Ot éven till  Lejarat Osszesen
beliil til, egy i, 6t nélkiil
éven beliil  éven belit
Pénzeszkozok 29,435,335 0 0 0 0 29,435,335
Kereskedési célda pénziigyi
eszkdzdk valos értéken 1,127,513 472,915 116,496 43,848 1,542,753 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzik 1,861,669 2,465,054 0 0 1,213,079 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi eszkdzik 149,650 0 0 0 0 149,650
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 0 0 0 0 33 33
Crtékpapirkereskedésbél
szarmazo kiivetelések 3,497,901 111,000 0 0 ¢ 3,608,901
Ugyfefekkel szembeni
kévetelések 8,165,934 Q 0 0 0 8,165,934
Pénziigyi eszkozok dsszesen 44,238,002 3,048,969 116,496 43,848 2,755,865 50,203,180
2013, december 31, 3 hénapon 3 hénapon  Egy éven tal,  Of éven Lejarat Osszesen
beliil  tal, egy éven 6t éven belid il nélkiil
beliil
Kereskedési céli pénziigyi
kéielezettségek valos értéken 1,274,908 4] 0 G 0 1,274,908
Szdrmazékos pénztipyi
kotelezettsépek 99,817 0 0 0 0 99,817
Lriékpapirkereskedésbdl szarmazo
kotelezeitségek 3,728,764 0 0 0 0 3,728,764
Ugyfelekkel szembeni
kételezettségek 31.805,736 0 0 0 0 31,805,736
Szallitéi kitelezettségek 242228 0 0 0 0 242,228
Révid lejarata kélesdndk 2,854,851 0 0 O 0 2,854 851
Pénzipyi kitelezettségek
dsszesen 40,006,304 0 0 0 0 40,006,304
Likviditasi t6bblet/(hidny) 4,231,698 3,048,969 116,496 _ 43,848  2,755865 10,196,876
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2012, december 31.

Pénzeszkozok

Kereskedési céld pénziigyi
eszkézok valds értcken
TFedezetbe adot kereskedési
eszkdzok

Szarmazékos pénziigyi eszkdzok
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Ertékpapirkereskedéshél
szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
kdvetelések

Pénziigyi eszkizok dsszesen

2012. december 31.

Kereskedési céli pénziigyi
kotelezettségek valos értéken
Szarmazékos pénziigyi
kételezettségek

Eriékpapirkereskedésbél szarmaza

kételezettsépek
Upyfelekkel szembeni
kételezettsépek

Szallitoi kételezettségek
Révid fejaratd kolesondk
Pénriigyi kitelezettségek
gsszesen

Likviditasi tobblet/(hiany)

2012, december 31.

Kereskedési céli pénzigyi
kotelezettségek valds értéken
Szarmazékos pénziigyi
kételezettségek
Ertékpapirkereskedésbél
szarmazo kotelezettsépek
Ugyfelekkel szembeni
kotelezettségek

Szallité kdtelezettségek
Rovid lejaratd kolcséndk
Pénzitgyi kitelezetiségek
diszkontalis nélkill dsszesen

3 hénapon 3 hénapon Egy éven Ot éven tal  Lejarat Osszesen
beliit tal, egy  tdl, 6t nélkiil
¢éven beliil  éven belii
24,302,553 - - - - 24,302,553
1,667,759 887,422 325,924 42,867 3,219,457 6,143,429
347 480 0 0 0 0 347,480
41,783 9,997 0 0 0 51,780
] 0 0 0 33 33
6,411,243 140,133 0 0 0 6,551,376
8,154,843 0 0 0 0 8,154,843
40,925,661 1,037,552 325,924 42,867 3,219,490 45,551,494
3 hénapon 3 hénapon  Egy éven til,  Of éven Lejarat Osszesen
beliil  fil, egy éven ot éven belii til nélkiil
beliil
791,581 0 0 0 0 791,581
73,751 9,746 0 0 0 83,497
5,910,435 0 0 0 0 5,910,433
22,129.918 0 0 0 0 22,129,918
132,083 0 G 0 0 132,083
6,214,838 0 0 0 0 6,214,838
35,252,600 9,746 0 0 0 35,262,352,
5,673,055 1,027,806 325,924 42,867 3,219,490 10,289,142
Az alabbi tabla “diszkontalds nélkili cash flow értéken” mutatja a kdtelezettségek allomanyat
3 hénapon 3 hénapon  Egy éven til, Ot éven  Lejarat  Osszesen
belitl  tul, egy éven it éven belii | nélkiil
beliil
791,581 0 0 0 0 791,581
73,751 9,746 0 0 0 83,497
0
5,910,435 0 0 0 5,910,435
22,129.918 0 0 0 6 22129918
132,083 0 0 0 0 132,083
6,216,650 0 0 0 0 6,216,650
35,254,418 9,746 0 0 G 35,204,104
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Piaci kockdzat

A piaci kockdzat a részvény-, a kotvényarfolyamokban és Arudrakban, a hitelarrésekben, a
kamatldbakban ¢s a devizadrfolyamokban, a koztiik 1évé korrelacidban ¢ a volatilitdsi szintjiikben
torténd  valtozasoknak vald kitettségbdl ered. A potencidlis veszieségeket, amelyck ezekbdl a
valtozdsckbol eredhetnek, a Csoport piaci kockdzati modszertanival mérik és ellendrzik. Az Frste
Befektetési Csoport technikdk egész sorat alkalmazza az ar- és arfolyamkockézat kezelésére.

A sajat szamlés kereskedés kockazatainak mérése és cllendrzése érdekében a kdvetkezd limitek keriiliek
kidolgozdsra:

e  Nyitott részvénypozicids limit
e PVBP limit

*  Stop-loss limit

®  VaR limit

Nyitott vészvénypozicids linmit {delfa)

A nyitolt részvénypozicios limitek a napvégi nyitott részvény, GDR/ADR illetve futures pozicidra
vonatkoznak. A kereskedett részvények 6t csoportot alkotnak, melyekre kiilon limitek érvényesek. Az
egyes csoportokban 1évé részvényckre vonatkozdan egyéni limitek keriiliek meghatarozdsra. Emellett a
BUX futures pozicidra vonatkozodan is kitlon limit keriilt kialakitasra. A teljes pozicidra vonatkozodan is
meghatarozott limit van ¢rvényben A teljes limiten fellil kiilén limit vonatkozik a Xeiran kereskedett

srex

részvények nyitott poziciojara

PVBP (bazispont érzékenység) limit

A bazispont érzékenységi limitek a kamatkockazatnak kitett portfolié ériékesdkkenését maximalizaljak
a hozamgdrbe 1 bazisponios elmozdulasa esetén.

A Risk Management Treasury and Investment Banking naponta kiszémitja a bazispont érzékenységet a
K+ ( Kockdzatkezelési €s pozicidvezetd rendszer) segitségével az eléz0 napi zardpoziciok alapjan.A K+
dltal meghatarozott bazispont érzékenységek devizanként 11 lejarati savba keriilnek (3 honap, 6 hénap,
9 honap, 1 év, 3 év, 5 év, 7 év, 10 év, 15 év, 20 év és 30 év). Az egyes lejdrati savok PVBP értéke a
benne lévl pozicidk bazispont érzékenységének dsszege (nettd érzékenysép). Az idésavok kézott az
érzékenységeket azonban nem Ichel nettositani.

Stop-loss limitek

A stop-loss limitek a piaci drak negativ irdnyd elmozdulasabdél fakadd veszteség bizonyos szint feletti
halmozdddsinak megakadalyozdsat szolgaljak.

Innek megakadalyozdsara havi &s éves limitértékek keriiliek meghatirozasra a Fixed Income és az
Equity kereskedésre vonatkozéan.

VaR (kockdziatont ériék) limit

Jollehet az Drste Befektetési Csoport meggy6z6datt rola, hogy azok az ellendrzésck, amelycket a
port{olidjaban 1évéd piaci arfolyamkockazat kezelésére hasznal, ¢ kockdzat ellendrzésének hatékony
eszkdze, elismeri, hogy a piaci drfolyamkockdzat méréseinek — ha elszigetelten vizsgaljak — a kévetkezd
16 korlatai vannak:
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A multbeli adatok, amelyeken a szimitdsok alapultak, esctleg nem tiikrdzik az 8sszes olyan tényezit,
amely fontos a VaR becsléséhez, nem silyozzdk megfeleléen czeket a tényezdket, és nem a legjobb
becslései azon kockdzati tényezObeli valtozdsoknak, amelyek a jéviében eldfordulnak; és az, ha az idd
99%-aban varhatoan bekovetkezd maximalis veszteségre dsszpontositanak, keveset mond a varhatéan
gyakrabban bekovetkezd kisebb veszteségekrdl, vagy az id0 1%-aban varhatéan bekovetkezd, VaRet
meghaladd veszteségek mériékérdl.

Az Lrste Befektetési Csoport VaR médszert haszndl, hogy megallapitsa a birtokolt pozicidinak piaci
kockazatat és hogy megbecsiiljie a potencidlis gazdasdgi veszteséget, amely paramétercken és
feltételezéseken alapul a piaci kondiciok kilonféle valtozasa mellett. A VaR egy olyan médszer, amelyet
pénziigyi kockazatok mérésére haszndlnak, hogy megbecsiiljék a portfolio piaci értékének potencialis
negativ valtozasat, egy meghatarorozolt konfidencia intervallumon, specialis idéintervallum adatai
alapjan.

A hivatalos VaR szdmokat a Risk Management Treasury and Investment Banking szamolja naponta a
KVaR+ (Sailfish) program segitségével historikus madszerrel 99 %-os konfidencia intervallumon 1
napos lartdst periddusra (az utolsd 730 nap adatai alapjan). A Csoport nincs kitéve jelentds deviza
kockazatnak, ezért nem kalkulal deviza kockézattal a VAR ériék szamitdsnal, de egyéb megkdzelitésben
kimutatasra kertil. (I.dsd lent),

VaR (kockdztatott érték)
Az alabbi tablazat mutatja a VAR értékeket.

2013.12.31 Total Interest Currency Price Commodity  Volatility
Total 5,078 2,027 2,118 4,935 -
Local 2,061 1,247 2,118 272 -
Sales 1,643 0 0 1,643 -
Trade 5,523 740 0 5,386 -
Finance g 8 0 0 -
2012.12.31 Total Interest Curreney Price Commodity  Volatility
Total 10,298 1,991 2,866 10,4314 -
Local 4,604 1,991 2,860 841 -
Sales - - - - -
Trade 10,836 0 0 10,836 -

Finance

Deviza kockdzat
A kovetkez0 tabla a Csoport deviza kockézati kitettségét mutatja. Mint ahogyan a tabla is mutatja az

Erste Befektetési Csoport deviza eszkdzeinek és kotelezettségeinek részardnya nem jelentés, igy az
Erste Befektetést Csoport nincs kitéve jelentSs deviza kockézatnak.

35
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Netto deviza pozicié és deviza kockdzat

2013. december 31,

Pénzeszkozok

Kereskedési céla pénzitgyi eszkozdk valés értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszkozok
Szarmazékos pénziigyi eszkozik

Ertékesithetd pénzitgyi eszkdzok
Ertékpapirkereskedésbél szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni kavetelések

Pénzitgyi eszkdzik tsszesen

Kereskedési céli pénziigyi kitelezettségek valds édricken
Szarmazékos pénziigyi kotelezettségek
Lrtékpapirkereskedésbol szarmazo kdtelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek

Szallitor kitelezettségek

Révid lejaratn kdleséndk

Pénziigyi kitelezettségek dsszesen

Devizanemenkénti tobblet/(hidny)

2012. december 31.

Pénzeszkozik

Kereskedési céli pénziigyi eszkézok valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzok
Szarmazékos pénziigyi eszkdzdk

Lrtékesithetd pénziigyl eszkizok
Lrtékpapirkereskedésb] szarmazd kivetelések
Ugyfelekkel! szembeni kdvetelések

Pénziigyi eszkézok dsszesen

Kereskedési oéli pénziigyi kételezetiségek valds ériéken
Szarmazékos pénzilgyi kitelezetiségek
Ertékpapirkereskedéshol szirmazo kitelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek

Szallito: kblelezetisépek

Ravid lejarata kdlesondk

Pénziigyi kitelezettségek tsszesen

Devizanemenkénti (6hblet/(hidny)

.

HUF

21,662,603
3,287,283
3,339,802

149,650

0
3.608,901
6,489,537

BESZAMOLO
L ZARULT EVROL,

4,039,150 3,733,582

EGYEB  Osszesen

29,435,335
3,303,525
5,539,802

149,650
33
3,608,901
8,165,934

46,737,777

50,203,181

1,274,908
99,817

3,728,764
24,544,556
221,692
574,890

1,274,908
99,817

3,728,764
31,805,736
242228
2,854,851

30,444,027

40,606,304

10,293,150

10,196,877

HUF

13,667,456
6,108,955
347,480
51,780

0
6,490,995
7,236,997

Osszesen

24,302,553
6,143,429
347,480
51,780

33
6,551,376
8,154,843

33,903,663

45,551,494

723,823
83,497

5,910,435
14,009,549
123,879

2 802,830

791,581
83,497

5,910,435
22,129,918
132,083
6,214,838

23,654,013

35,262,352

10,249,650

10,289,142
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Kamatlabkochkdazar

A kamatlabkockdzat abbél a lehetdségbdl ered, hogy a kamatlibvdltozdsok kihatnak a pénziigyi
instrumentumok értékére. A Csoport hitelny(jtasi és kolcsonfelvételi szerzddéseinek, valamint az egyéb
pénziigyi eszkozeinek és forrdsainak a tdbbsége altalaban fix kamatozdsy, de az Lrste Befcktetési
Csoport eszkézei ¢és forrdsal tobbségének az esedékessége viszonylag rovid lejarata. Ennck
kovetkezi¢ben az Erste Befektetési Csoport nem tekinti Ggy, hogy jelentds kamatlabkockéazatnak vagy

kovetkezményekkel jaré cash flow kockdzatnak van kitéve.

Fix kamatozdsa kovetelések 2013, december 31-én:

1 honapon 3-12 1-5 Nem )
2013. december 31. beliil 1-3 hénap hénap ¢v Séventul kamatozd  Osszesen
Pénzeszkizok 29,435,080 - - - 255 29,435,335
Kereskedési céla pénziigyi
eszkozdk valos ériéken 636,545 490,968 472,915 116,496 43,848 1,542,753 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 1,801,609 0 2,465,054 0 0 1,213,079 5,539,802
Szédrmazékos pénziigyi eszk6zok 0 0 0 0 0 149,650 149,650
Lrtékesithetd pénziigyi eszkozok 0 0 0 0 0 133 133
Lrtékpapir kereskedésbél
szarmazo kivetelések 0 0 111,000 0 0 3,497,901 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni
kévetelések 6,471,553 O 0 0 O 1,694381 8,165,934
Osszesen 38,404,847 490,968 3,048,969 116,496 43,848 8,098,052 50,203,180
Fix kamatozasa kovetelések 2012, december 31-én:

1 honapon 3-12 1-5 Nem
2012, december 31. belitl  1-3 hdnap honap év Séventil  kamatozé  Osszesen
Peénzeszkbzok 24,302,346 ¢ 0 0 0 207 24302,553
Kereskedési eéli pénziigyi
eszkbzk valds értéken 1,566,571 101,188 887,422 325924 42,867 3,219,457 6,143,429
Fedezetbe adott kereskedési
eszkzok 0 347480 0 ¢ 0 0 347,480
Szarmazékos pénziigyi eszkozik 0 0 0 0 0 51,780 51,780
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 0 0 0 0 0 33 33
Ertékpapir kereskedésbol
szarmazo kivetelések 0 140,133 0 0 6,411,243 6,551,376
Ugyfelekkel szembeni
kivetelések 6,718,737 0 0 0 0 1,436,106 8,154,843
Osszesen 32,587,654 448,668 1,037,552 325924 42,867 11,118,826 45,551,494

57



ERSTE BEFEKTETESI ZRT., )
KONSZOLIDALT PENZUGYI BESZAMOLO
2013. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EVROL
(adatok ezer Forintban, ellenkezé esetben jelilve)

35. KOCKAZATKEZELES [folytatis]

Valtozd kamatozdst kdvetelések nem voltak a Csoportnal 2013, december 31-én és 2012. decemeber
31-én sem.

Fix kamatozasi kdtelezettségek 2013, december 31-én:
e Rovid lejarati kélesonsk koziil 1 honapon beliili lejaratt 6sszeg 2,854,851 clt
e 1 hdnapon beliili lejaratd a z Ugyfelekkel szembeni kételezettségek kozott 4,874,785 et
* Nem kamatozo dsszeg 32,276,668 eFt.

Fix kamatozasu kotelezettségek 2012, december 31-én:
e Rdovid lejarata kdlesdndk koziil 1 hénapon beliili lejaratd dsszeg 6,214,838 e It
o Szallitdi kotelezettségek k6zo6tt 1 honapon belill lejar 1,121,637 e ¥t
* Kereskedési célt péaziigyi eszkdzok valos értéken kozott “1-5 év™ alatt lejard eszkdz értéke
60,006 eFt
e Nem kamatozd &sszeg 27,865,871 ¢ Ft.

Valtozd kamatozasu kételezettségek nem voltak a Csoportnal 2013, december 31-én és 2012, december
31-én sem.

Hitelezési kockdzat

Az Frste Befekietési Csoport  kereskedelmi tevékenységei kilonféle értékpapir- és pénziigyi
instrumentum tranzakciok végrehajtasaval, elszdmoldsdval és finanszirozasaval jarnak eegyitt. B
tranzakeidk végrehajtiasa magaban foglalja értékpapirok vésarlasat és eladasat és egyéb kereskedelmi
tevékenységeket. I {evékenységek hitelezési kockdzatnak tehetik ki az Brste Beflektetési Csoportot
abban az esetben, ha a tranzakcidbeli partner nem tudja vagy nem akarja teljesiteni a szerzédéses
kotelezettségeit, ¢s a problémas hitetek javitasa (a fedezetet is beleérive) nem elegend a veszteségek
fedezésére.

A Csoport kitettségét annak, hogy partnerei nem teljesitik szerzodéses kotelezetiségeiket az értékpapir-
tranzakcioknak megfelelden, kdzvetleni] befolyasolhatjdk a valtozékony értékpapirpiacok, a hitelpiacok
¢s a szabalyozdi véltozasok. Az ilyen helyzetekben az Erste Befekietési Csoport kénytelen lehet olyan
irdnyado piaci dron pénziigyi instrumentumokat venni vagy cladni, amelyek esetleg nem teljes
mértékben fedezik igyfeleinek vagy partnereinek a kdtelezettségeit.

A partnerkockdzat az ,elszamolds el0ui” és/vagy ,.clszamolaskori” kockézat kombindcidja, és a limitek
mindkét kockdzattipus figyelembevételével lettek kijeldlve. A Csoport kitettsége az elszamolas el6tti
hitelkockazatnak, dsszefliggésben a partner nemteljesitésével, a nyereséges pozicidja szerzodések nettd
potldsi kéltségére korldtozddik, amelyet az Erste Befektetési Csoport Konszolidalt Beszémoldba
allitanak be, mig az elszdmolaskori hitelezési kockazat akkor fordul ¢l8, ha a Csoport DVP-n (DVP:
delivery-versus-payment - szallitas {izetés ellenében) kiviili mas elszdmolasi alapon var eszkozatadast a
parinertdl, beleérive az eldzetes aladas melletti értékesités vagy az elérefizetett vasarlas eseteit is.

Az Trste Befcktetési Csoport a hitelezési kockdzalot bevett hitelengedélyezési  folyamatanak
kovetésével, a hitellimitek nyomon kovetésével és, ha sziikséges, fedezet megkdvetelésével kezeli. Tz
magaban foglalja a kockézatkoncentraciok clemzését is, beleértve az egyes partnerekre, dgazati
szektorokra, termékekre, orszdgokra és féldrajzi térségekre vonatkozd kockdzatokat is. A Csoport
megicield ellendrzoé intézkedésckkel rendelkezik a hitelkitettség nyomon kévetésére, a konkrét
partnerekkel folyo tranzakceiok limitalasa Gijén,
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A hitelengedélyezési folyamat azon kérnyezetek valtozékonysagdhoz igazitott mennyiségi és mindségi
clemzések rendszerén alapul, ahol az Erste Befektetési Csoport mitkodik.

Nagyobb kockazati limiteket rendszerint nagy nemzetkdzi bankok, brokerek és tarsasigok részére
jelélnek ki. A kisebb partnerekkel folyd kereskedést elérefizetés/eléreszallitasi alapon vagy szallitas
fizetés ellencben (,DVP”) alapon végzik a tranzakcidk piaci kockazatat fedezd sziik limiteken beliil, A
helyi partnerekkel és a kiilfoldi befektetdk letétkezeldivel lebonyolitott belfdldi részvény- és fix
kamatozasu értékpapir-tranzakcidkat DVP alapon, a KELER-en és az Erste Bank AG-n keresztiil
egyenlitik ki,

Maximalis hitelezési kockdzati kitettség

Az alabbi tdblazat mutatja a szarmazc¢kos pénzitgyi eszkdzok maximalis hitelezési kockazat kitettséget:

Brutté Brutto
maximalis maxirasdlis
kitettség kitettség
Jegyzet 2013 2012
Pénzeszkdzok (kivéve készpénz) 3. 29,435,080 24,302,346
Kereskedési céli pénziigyi eszkdzék valds éricdken 4 1,760,772 2,923,972
Fedezetbe adott kereskedési eszkdzék 5 4,326,723 347,480
Szarmazekos pénziigyi eszkdzik 6. 149,650 51,780
Ertékesithetd pénziigyl eszkdzok 7. 33 33
I-'Ertékpapirkereskedésbél szarmazo kovetelések 8. 3,608,901 6,551,376
Ugyfelekkel szembeni kivetelések 9, 9,046,117 8,923,248
Hitelezési kockazat kitettség Gsszesen 48,327,276 43,100,235
A maximalis hitelezési kockdzat kitetiségy kockdzali koncentricidja
Az aldbbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkdzok {6ldrajzi megoszlasat:
Lpgyéb )

2013. december 31. Magyarorszag  Ausztria orszagok (Osszesen

Pénzeszkdzok (kivéve készpénz) 22,203,784 6,554,531 676,765 29,435 080

Kereskedési céld pénziigyi

cszkoz0k valds értéken 3,300,175 50 3,300 3,303,525

Fedezetbe adott kereskedési

eszkdzdk 5,539,802 0 0 5,539,802

Szarmazékos pénziigyi eszkdzok 149,650 0 0 149,650

Ertékesithe(d pénziigyi eszkozok 33 0 0 33

Ertékpapirkereskedésbdl szanmazo

kévetelések 3,249,704 316,997 42,200 3,608,901

Ugyfelekkel szembeni kévetelések 8,950,174 2,500 03,443 9,046,117

43,303,322 6,874,078 815,708 51,083,108
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Az egyeb orszégok Osszegében 672,459 ¢Ft Danidval kapcesolatos,

Egyeh
2012. december 31. Magyvarorszag  Ausztria orszagok Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve készpénz) 14,544,333 8,236,142 1,521,871 24,302,346
Kereskedési céli pénziigyi eszkdzok
valds értéken 6,143,429 0 0 6,143,429
Fedezetbe adott kereskedési
eszkBzok 347,480 0 0 347.480
Szarmazékos pénziigyi eszkozok 51,780 0 0 51,780
Ertékesithetd pénziigyi eszkdz0k 33 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbdl szarmazo
kovetelések 6,523 834 27,542 0 6,551,376
Ugyfclekkei szembeni kdvetelésck 8,665,259 304 257,685 8,923,248
36,276,148 8,263,988 1,779,556 46,319,692
Az epyth orszagok dsszegében 207,719 el Seychelle szigetekkel kapesolatos.
Az alabbi tAbldzat mutatja a pénziigyi eszkozok szektor bontasat:
Pénziigyi Intézményi B

2013. december 31, Kormanyzat szolgaltatok befektetik  Lakossag Egyéb Osszesen
Pénzeszkézdk (kivéve
készpenz) 0] 29,435,080 0 O 0 29,435,080
Kereskedési célh pénziigyi
eszkdzbk valos éricken 1,175,591 1,172,713 G 0 955,221 3,303,525
Fedezetbe adott kereskedési
eszkdzok 4,326,723 0 0 ¢ 1,213,079 5,539,802
Szarmazékos pénziigyi
eszkdzdk G 149,650 0 0 0 149,650
Ertékesithetd pénzigyi
qszkéz&ik 0 33 0 0 0 33
Lriékpapirkereskedéshéi
szarmazé kovetelések 0 3,526,468 0 79,334 3,099 3,608,901
Ugyfelekkel szembeni
kévetelesek 3,605,613 1,246,539 1,031,753 2,518,169 644,043 9,046,117

9,107,927 35,530,483 1,031,753 2,597,503 2,815,442 51,083,108

Az egycb oszlopban jelenik meg: részvények, befekietési alapok a Kereskedési célil pénziigyi eszkdzok

kdzitt.
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Pénziigyi Intézményi
2012. december 31. Kormanyzat szolgdltatok befekteték  Lakossig Egyéb Osszesen
Pénzeszkdzok (kivéve
készpénz) 0 24,302,346 0 0 0 24,302,346
Kereskedési célh pénzitgyi
eszkdzok valds értéken 2,855,958 47,730 0 0 3,239741 6,143,429
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok 347,480 0 0 0 0 347,480
Szarmazckos pénziigyi
eszkdzok ¢ 51,780 0 0 ¢ 51,780
Ertékesithetd pénzitgyi
eszkdzok 0 33 0 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbél
szarmazoé kévetelések 0 6,184,456 48,303 318,557 0 6,551,376
Ugyfelekkel szembeni
kévetelések 0 1,143,503 3,626,913 4,152,832 0 8,923,248

3,203,438 31,729,848 3,675,276 4,471,389 3,239,741 46,319,692

Az egyéb oszlopban jelenik meg: részvények, befektetési alapok a Kereskedési célt pénziigyi eszkdzok
kdzoit,

A pénziigyi eszkizék hitelezési mindsitése

Az alabbi tablazat mutatja a pénziigyi eszkéz0k hitelezési mindsiiését.

Atlagos és  Lejart de

Probléma atlag nem Egyedileg

2013, december 31. mentes alatti  értékvesztett  értékvesztett  Osszesen
Pénzeszkozok (kivéve
készpénz) 29,435,080 0 0 0 29,435,080
Kereskedési célu pénziigyi
cszkGzok valos értéken 3,303,525 0 0 0 3,303,525
FFedezetbe adott kereskedési
cszkOz8k 4,326,723 0 0 0 4,326,723
Szarmazékos pénziigyi
eszkdzok 149,650 0 0 0 149,650
Lrtékesithetd pénziigyi
eszkidzok 33 0 0 0 33
Ertékpapirkereskedésbol
szarmazo kbvetelések 3,608,901 0 0 0 3,608,901
Ugyfelekkel szembent
kivetelések 7,332,215 0 739,041 974,861 9,046,117

48,156,127 0 739,041 974,861 49,870,029
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2012. december 31.

Pénzeszkdzok (kivéve
készpénz)

Kereskedési célu pénziigyi
eszkoz0k valds értéken
Fedezetbe adott kereskedési
eszkozok

Szarmazékos pénziigyi
eszkdzok

Ertékesithetd pénziigyi
eszkdzok
Lrtékpapirkereskedésbol
szarmazo kovetelések
Ugyfelekkel szembeni
kévetelések

Atlagos és

Lejart de

Probléma atlag nem Egyedileg }

mentes alatti értckvesztett  értékvesztett  Osszesen
24,302,346 0 0 0 24,302,346
6,143,429 0 0 0 6,143,429
347,480 0 0 0 347,480
51,780 0 0 0 51,780
33 0 0 0 33
6,551,376 0 0 0 6,551,376
5,881,121 0 1,441,406 1,600,721 8,923,248
43,277,565 0 1,441,406 1,600,721 46,319,692

Az alabbi téblazat mutatja a fedezelt és nem fedezelt pénziigyi eszkozok ardnyat:

A kiteltség

A Tedezett

A nem fedezett

A nem fedezett

fedezett litettség el't- kitetiség kitettsép
2013, december 31, szazaléka ban szazalékban e¢Ft-ban
Probléma mentes 160.00% 48,156,127 0.00% 0
Atlagos - . - .
Atlag alatti - - - -
Lejart, de nem
érickvesziett 100.00% 739,041 - -
Egyedileg értékvesztet 3.71% 94,679 90.29% 880,182
Osszesen 98.24% 48,989,847 1.76% 880,182
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A kitettség A fedezett A nem fedezett A nem fedezett

fedezett kitettség ekt- kitettség kitettség
2012. december 31. srazaléka ban szazalékban eFt-ban
Probléma mentes 100.00% 43,277,565 0.00% 0
Atlagos - - - -
Atlag alatti - - - -
Lejart, de nem
értékveszielt 100.00% 1,441,406 - -
Egyedileg értékvesztett 52.00% 832,316 48.00% 768,405
Osszesen 98.34% 45,551,287 1.66% 768,405

A lejart, de nem értékvesztett pénziigyi eszkozok lejarat szerinti elemzése:

2013. december 31.: 30 napon 31 és 60 61 ¢és 90 91 napon Osszesen
beliili nap nap tidi
kozitti kozotti
Ugyfelekkel szembeni
kdvetelések 739,041 ~ 739,041
Osszesen 739,041 739,041
2012. december 31.: 30 napon 31 és 60 61 és 90 91 napon Osszesen
beliili nap nap tidi
kozitti kozotti
Ugyfelekkel szembeni
kévetelések 1,441,406 1,441,406
Osszesen 1,441,406 1,441,406

Fedezetkdpzis
Ugyfelekkel szembeni kivetelések

A Csoport akkor kételes az ligyféllel koot szerzGdés teljesitésére vagy (iigyletidl fliggden)
teljesitésének megkisérlésére, ha az iigylet fedezete valamint a Csoportot megilletd bizomdnyosi dij és
egyéh, dgylelet terheld kéltségek, dijak fedezete az Ggyféllel tdrtént iigyletkdtéskor és azt kdvetden is
teljes egészében a Csoport rendelkezésére 4ll a Csoport Uzletszabéalyzatanak rendelkezései szerint.

Amennyiben az ligytél a Csoporttal két6tt ligyletek fedezetét nem biztositja, Ugy a Csoport kiildn
felszolitas nélkiil a fedezetlenséggel érintett ¢s a Csoport altal részben vagy cgészben teljesitett figyletek
kényszerlikvidéldsara jogosult, ha az {igyfél rendelkezik hatilyos Fedezeti & Bizlositeki
Megallapodassal, ugy annak ¢s az Uzletszab4lyzatnak, ha nem rendelkezik ilyennel, ugy az
Uzletszabalyzatnak a rendelkezései iranyadoak a kényszerlikvidalds szabalyaira.
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Csoport tel_]CSIIC‘&l kotelczclt%g,c bca[l. Amcnnyibcn a Csopml kcnyazmhkvldalam _mgavai él, ug,y
egyben jogosult arra, hogy a kényszerlikvidalas alapjan az ligyfél biarmely, a Csoport birtokaban vagy
rendelkezése alatt allé eszkéze tekintetében — kiilén felszolitds nélkil - dvadéki jogaval éljen, vagy
beszamitasi jogat gyakorolja, tovabba az egyéb biztositékok tekintetében kielépitési joga megnyilik. Az
tigyfel elfogadja azt, hogy ebben az esetben a Csoport jogosult dvadéki, egyéb kielégitési és beszamitasi
Joga gyakorlasa keretében azon kéveteléseire is haladéktalan kiclégitést keresni, mely kévetelésck a
Csoporttal szemben fenndlld dij- vagy kdltségtartozisokbdl, késedelmi kamat vagy kétbértartozdsokbdl
fakadnak, még akkor is, ha az tigyfél ezen tartozasok tekintetében felszolitast/felszolitdsnak mindsiild
értesitést nem kapott vagy a felszolitasban/felszélitdsnak mindsilé értesitéshen megszabott hataridé
még nem telt le.

A Csoportot ¢vadéki jog illeti meg az Eszkozok felett az tigyféllel mint fokételezettel , adéstarssal vagy
biztositéki addssal szembeni barmilyen jogeimen fennallé kdvetelésének és jarulékainak biztositaséra.

A Csoport kielégitési joga megnyiltakor jogosult az 6vadékbol kdzvetlenitl kiclégitést keresni. Az
Ggyfélnek a Csoport felé fenndllo fizetési kotelezettségének, valamint szerzddésszerll teljesilésének
biztositasira, az Ovadékbol vald kiclégitésre egyebekben az Uzletszabalyzat rendelkezései az
iranyadok,

A Csoport befeldetési hitell nyijt figyfelei részére. A befekietési hitel célja a befektetési hitellel
megvasarolni kivant ériékpapir megvasarlasahoz rendelkezésre alld sajat erd kicgészitése vagy a teljes
vételar meghitelezése. Az értékpapir befektetési hitelbd] t6riénd megvisarlasa kizardlag az {igyfél altal a
Csoportnak a befektetési hitelr6l valo megéallapodassal egyiitt adott bizoményosi vételi megbizas
teljesiilésével t6riénhet.

Az Ugyl¢l a befektetési hitel felvételébdl fakadod kotelezeltségeinck biztositasara a  kovetkezd
biztositékokat nytja:
e a befektetési hitel keretében megvasarolt ériékpapir
*  valtoz6 Gvadék: hitel futamideje alatf, valamint a befektetési hitelszerz6dés hatdlyba Iépése és a
kolestn  folyositasa  kozotti  idGszakban  az  Ugyletben  drintett  értékpapir  napi
arfolyamcsokkenésével ¢s a kamatok felhalmozodasaval ardnyosan a Csoport altal kévetelt
ovadék.
Az egy idOponiban finanszirozhatd befektetési hitel maximélis ériékének betartdsa mellett a Csoport
korlatozhatja az egy papirban nydjthaté befektetési hitelek és halasziott fizetések allomanyat. Az egy
ligyfél részére maximalisan nyijthaté befektetési hitel nagysdga az ligyfélmindsités alapjan keriil
meghatdrozdsra,

A Csoport kiilén megéllapodds alapjan az Ggyfél szdméra halasztott pénziigyi teljesitést engedhet, amely
alapjan az lgyfél a fizetési kotelezettségének annak escdékességétd] szamitott legkésdbb 15. napon
kételes teljesiteni.

Amenmnyiben a Csoport az iigyféinek halasztott pénziigyi teljesitést engedett, Ggy a halasziott pénziigyi
teljesitéssel éritett tranzakcid soran megvasarolt ériékpapir teljes mennyisége a Csoport javéra
Ovadékul szolgal, ezen feliil az ligyfél kételes a Csoport altal meghatarozott dvadék (alap- és valtozo
fedezet) folyamatos rendelkezésre bocsatasara az lgylet pénziigyi teljesitésig bezarolag.
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A fentiekbdl kovetkezben az Erste Befektetési Zrt. az ligyfelei értékpapirjait fedezetként kezeli minden
tigyfélkdveteléssel szemben. A Csoport éltal kezelt tigyfél értékpapirok valds értéke jelenti tehét a
fedezet értékét, amelynek dsszege: 972,043,774 eFt volt 2013. december 31-én és 740,874,157 eFt volt
2012. december 31-én.

Ertékpapir kereskedelembél szirmazé kivetelések

Az értékpapir kereskedelembdl szérmazo kdvetelések az alabbiakat tartalmazzak:

e A Budapesti FErtéktézsdén torténd kereskedésbdl adédé  kovetelések a  tdzsdei
¢rtékpapirtigyletek elszdmolasaibol eredd a tozsdén sajat szdmlara teljesitett (nem bizoményi)
ligyletekbdl ad6doan keletkezett kovetelések mérleg forduldnapjén fennélld dsszegét mutatja.

* Az OTC piacokon torténd kereskedésbél adddo kovetelések az értékpapirtdzsdén kiviil kotott
ligyletek elszdmoldsaibol eredd sajat szamléara teljesitett (nem bizomanyi) tigyletekbé! szarmazo
koveteléscket tartalmazza.

* KELER Zrt.-vel szembeni egyéb kovetelések az elszamolohaznal vezetett elszamolasi és letéti
szamldk ¢s az elszdmolohaz altal kezelt Toézsdei Elszdmolasi Alapba étutalt pénzosszegeit
tartalmazza.

Az ¢rtékpapir kereskedelembdl szarmazé kovetelésck abbdl addédnak, hogy az iizletkotés és az
elszamolds nem egy napon van, de az értékpapir szallitas és az atutalds ugyanazon a napon toriénik, i gy
czen tranzakciok miatti kovetelések fedezettek.

Miikédeési kockazat

A miikodési kockazat emberi hibanak, rendszerck meghibasoddsanak, csalisnak vagy nem megfeleld
belsd ellendrzéseknek és eljarasoknak betudhaté véaratlan veszteségek kockazata. Az Erste Befektetési
Csoport rendszereken ¢és eljarasokon, valamint a Belsd Ellen6rzés altali id6szakos ellendrzéseken
keresztiil kezeli ezt a kockazatot, hogy nyomon kévesse a tranzakciokat és pozicidkat, a tranzakciok

sty

dokumentacidjat.

36. A MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A 2014. méjus 27-i részvényesi hatarozattal jovahagytak 2,500 millié forintos osztalékfizetést a 2013.
tzleti év utan, vagyis részvényenként 12,500 Ft-ot.

Az Igazgatosag altal jovahagyva: Budapest, 2013. junius 10.

Cselovszki Robert, Grebicsaj Zsolt
Elndk-vezérigazgato ¢s ligyvezetd igazgatd
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