Thyssenkrupp - Alapadatok ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.

Piaci kapitalizacié: EUR 10,6 milliard (~3.100 milliard Ft)

Részvényszam: 514,5 millid, Kozkézhanyad: 64,93%

Uzletagak:

A. Nyersanyag divizié
- Steel Europe

- Steel Americas

- Stainless Global

- Materials Services

B. Technolégiai divizié
- Felvono

- Gyartosorok

- Alkatrészek

- Tengerjard hajok
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Thyssenkrupp — fébb szamok ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.

Afobb szamok

THYSSENKRUPP

1H2009/2010 1H2010/2011 2Q200%9/2010 2Q2010/2011
Rendelés allomany mn € 19.701 24 108 10.373 12.848
Arbeétel mn € 19.458 23.636 10107 12.266
EBITDA mn € 1.305 1.577 622 932
EBIT mn € 631 770 278 497
EBIT marzs Yo 3,2 3,3 28 4.1
Komgalt EBIT mn € 570 770 293 497
EBT mn € 504 497 191 352
Komgalt EBT mn € 443 497 206 352
Beruhazasok mn € 1.5615 1.434 738 656
Alkalmazottak szama 172 576 180.412 172 576 180 412

-Az autdk és termelb-berendezések iranti globalis kereslet emelkedése kedvezd
hatassal volt a Thyssenkrupp arbevételére és profitjara pénzugyi évének elsé
félévében.

-a Steel Americas elinditasanak 697 millid eurds vesztesége lehuzta az elsd
negyedévet.

- Utébbiban javul6 teljesitményt var a menedzsment, aprilisban uzembe helyzetek egy
uj kokszol6 kemence telepet

-A féléeves eredmény fényében a menedzsment megerlsitette éves

varakozasait
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Thyssenkrupp - Uj stratégia ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.

Gyorsjelentés utan uj stratégia:

a4

megtisztitja portfolidjat az alacsony marzsu és a profilba nem ill6 Gzletagaktol

A teljes portfolio tisztitas altal érintett Gzleti tertletek beveétele 2010-ben mintegy 10
milliard eurd volt.

35 ezer munkavallalot erintenek és az autodipar jelentésége csokkenni fog

Az értéekesitésbdl befolyd bevételekbdl cél, hogy csokkentsék az adossag allomanyt
(60,6% eladdsodottsag - 2010 szeptemberében még csak 36,4% volt)

,Ha feltételezzik, hogy a portfélio tisztitasbol 3.400 millié eurdra tud szert tenni a
vallalat (0,34-es P/S-en forognak a részvények), az azt jelentené, hogy a
hitelallomanyt csaknem a felére tudna csokkenteni a Thyssenkrupp.” — mar csak 0,2-
es P/S a junius oOta jelentésen csokkené arfolyam miatt

Az Uzletagak értékesitésébdl szarmazo forras masik felhasznalasa a meglevé
uzletagakba torténd beruhazas, hogy azok hatékonysaga javulhasson.

Novekedesi lehet6ségek:

Az Uj Steel America felfejlédése + poziciderdsités a kinai piacon + a (nem
tisztitandd) Core piacokon
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Thyssenkrupp - Ertékelés ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.
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Csokkentett EPS varakozasok 2011 és 2012-re

Zuhano arfolyam mellett alacsonyabb P/E alapu ertek
(2011-re: 11; 2012-re 8)

Hozamok alapjan alulértékelt, de a német piachoz képest relative
felUlértékelt
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Thyssenkrupp - Arfolyam ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.

2010 2011
» Csokkend trend, nem tort ki egyertelmien

> Tamasz: 20 eurd, Rés: 18 eurodnal
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