®
ERSTE 5 Fokusz 2014. szeptember

Investment

Alacsony hozamkoérnyezet és érzékeny részvénypiaci kdrnyezetet érzékeliink, ilyenkor kihivé feladat
hosszu tavu befektetési dontéseket hozni. Azonban az aktivan kezelt alapok segitik a kevésbé aktivan
kereskedé befekteték szamara is a valtozékony kornyezethez illeszkedé portfolié 6sszeallitasat.

NG a klldnbség az EU és USA gazdasagai k6zott. Az EU kimondottan gyenge masodik negyedévet mutatott
(0,7% GDP novekedés), még a németek is csak 1,2%-ot értek el.

Kdzben Amerika évi 4%-al nétt. Az EKB a jegybanki eszk6z0k széles skalajat veti be a ndvekedés érdekében.
Mario Draghi hasonlo Iépéseket var az eurdpai tagorszagok kormanyaitdl is. Ezek hatasai még fordithatjak
pozitivabbra az eurépai képet.

A jegybanki programok, az alacsony inflacié és a valtozé intenzitasu, de érezhetd ndvekedési félelmek
hatasara rekord alacsony hozamkdrnyezet alakult ki. Az EKB eszkdzvasarlasi programja és kamatvagasa
még lejjebb tolja a hozamokat. Ez a kotvény jellegii befektetések ellen szdél. A rovid koétvény illetve pénzpiaci
jellegll befektetések stabilan tartjak az értékiiket, de csak minimalis hozamot biztositanak. Magasabb hozam
csak a hosszabb koétvényeken érhetd el. Azonban ha megfordul az eddigi csdkkend trend, akkor ezek
kénnyen fordulhatnak veszteségesbe. Jelenleg még a harom éves német allamkétvények is negativ hozam
mellett forognak.

Német hozamgorbe 10 éves allamkotvények
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Erdemesnek latjuk a kockéazatosabb részvények iranyaba mozdulni, azonban a részvények kivalogatasa és
az idézités kulcsfontossagu. Ha nem érezzik aktiv keresked6nek magunkat, érdemes a profi befektetési
alapkezeldre bizni a ki és beszallasok eldontését.

Korabban a pénzpiaci és kotvény alapok voltak a lakossag kedvencei. Ez viszont hamarosan fordulhat.
Ennek jelei mar most lathatéak. Magyarorszagon a befektetési alapok népszerlisége téretlen, hiszen a
rekordmélységi jegybanki alapkamat alacsonyan tartja a betéti kamatot is. A pénzpiaci alapokbdl viszont
kiaramlas tapasztalhaté és helyettik a vegyes alapok, a szarmaztatott alapok és az alapok alapja
konstrukcioban lathaté a legnagyobb névekedés.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



https://www.erstemarket.hu/befektetesi_alapok
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Befektetési alapok 6sszvagyonanak alakulasa

:
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Véleményilnk szerint egyre inkdbb érdemes nyitni az aktivan kezelt alapok iranyaba, melyek a piaci
koérnyezetnek megfeleléen valtoztatnak a befektetési eszk6zok kozott. Az eltérd jegybanki politikak miatt a
dollar még nagyobb mértékben felértékelédhet a forinttal szemben, igy érdemes lehet dollar kitettségben is

gondolkodni.
1 EUES et (24 suly |teljesitmén
2013.09.02 - ((yg’ ) ) y
2014.09.02 i i
Alacsony kockazatu portfolié 100% 7.93%
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA 8.92% 30% 2.68%
ESPA RESERVE CORPORATE HUF 7.61% 40% 3.04%
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA 7.38% 30% 2.21%
A 0,
1 CTED er T ({24) suly | teljesitmény
2013.09.02 - (%) (%)
2014.09.02 5 5
Kozepes kockazatu portfolio 100% 9.55%
OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPOK ALAPJA 8.44% 10% 0.84%
ESPA RESERVE CORPORATE HUF 7.61% 40% 3.04%
YOU INVEST DINAMIKUS, ALAPOK ALAPJA 12.14% 25% 3.03%
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK
ALAPJA 10.53% 25% 2.63%
1) e Merem (¢4, sul teljesitmén
2013.09.02 - (cyg’ ) ) y
2014.09.02 5 i
Kockazatos portfolio 100% 10.71%
OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPOK ALAPJA 8.44% 30% 2.53%
GENERALI IPO ABSZOLUT HOZAM ALAP 10.02% 15% 1.50%
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 12.14% 55% 6.67%

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mdultbeli adatok alapjan nem lehetséges a jévébeni teljesitményre
vonatkozé megbizhaté informéciét levonnil A dokumentumban foglaltakkal kapcsolatban az Erste AlapkezelS
Zrt.-vel és az Erste Befektetési Zrt.-vel szemben igény nem érvényesithetd.

N



®
ERSTE 5 Fokusz 2014. szeptember

Investment

Az adatok forrasa a www.erstemarket.hu az alapokrél tovabbi informacié tobbek kézott az alabbi linkeken
érhetéek el.

Alacsony kockazatu portfolio

YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000704499
ESPA RESERVE CORPORATE HUF https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/ATO000A00G96
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000705488

Kozepes kockazatu portfolio

OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000710249
ESPA RESERVE CORPORATE HUF https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/ATO000A00G96
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709985
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709993

Kockazatos portfolio:

OTP PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000710249
GENERALI IPO ABSZOLUT HOZAM ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000706791
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709985

Munkatarsaink munkanapokon 8:30 és 17:30 6ra kozott elérhetéek telefonon:

Mészaros Gergely 1-235-5150 Hrustinszki Balazs 1-235-5162 Ugyfélszolgalat 1-235-5151

Honlap:

www.erstebroker.hu,
www.erstemarket.hu
www.hozamplaza.hu

e-mail:
erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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