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Nehéz helyzetben vannak a befektetdk, ha alternativat keresnek az igen alacsonnya valt banki
kamatok vagy allampapir piaci hozamok helyett. Ezt az utébbi idében megndvekedett
részvénypiaci volatilitas sem teszi konnyebbé.

Az alacsony hozamkdrnyezet eredményeként mar Magyarorszagon is egyre népszeriibbek a
befektetési alapok, amelyek szerkezetében komoly valtozasok torténtek. Korabban a pénzpiaci- és
koétvény alapok voltak a lakossag kedvencei, mostanra az ezektdl varhatdé hozam is lecsdkkent. A
befektetési alapokba iranyuld bearamlas ellenére a pénzpiaci alapokbdl kiaramlas tapasztalhatd,
helyettik a vegyes alapok, a szarmaztatott alapok és az alapok alapja konstrukcidban lathato
névekedeés.

Befektetési alapok 6sszvagyonanak
alakuldasa Magyarorszagon
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Befektetési elemzd csapatunk hosszabb tavon tovabbra is inkabb optimista a részvénypiacokkal
kapcsolatban. Az Amerikdban varhaté monetéris szigoritds ellenére a j6 makrogazdasagi adatok a
névekedést vetitik elére, ott mar dibordgni latszik a gazdasag. Az azsiai piacokat tovabbra is j6
lehetéségnek tartjuk, kockazatkedvelébb befektetbknek érdemes lehet valogatni a kinai, vagy akar a
japan piacokon befektet6 alapok kdzott. Eurdpaban javulni kezdhet a gazdasag teljesitménye, amit az
EKB stimulusok eredményei is tamogathatnak. Eurépaban és Magyarorszagon is maradhat a tartésan
alacsony hozamkérnyezet, igy révid oldalon tovabbi kamatcsdkkentésre mar nem szamitunk.

Szerintlink egyre inkabb nyitni érdemes az aktivan kezelt alapok iranyaba, amelyek a piaci
kérnyezetnek megfeleléen valogatnak a befektetési eszkdzok kozétt. Erdemes lehet dollar
kitettségben is gondolkodni, mivel az eltérd jegybanki politika miatt a dollar még jobban felértékelédhet
a forinttal szemben. Erdekes befektetési lehetéséget latunk az &zsiai piacokban, nem tartjuk
tularazottnak, féleg a nemrég bejelentett japan eszkdzvasarlasi program bdvitése és az egyre jobban
megnyilé kinai részvénypiac mellett.
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1. Ovatos portfolié

A portfoliéban szereplé alapok olyan aktivan kezelt
alapok, melyek eszkdzeinek tdbb mint 80 szazalékat
befektetési jegyekbe, illetbleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetheti. Az egyes
befektetési alapok mas befektetési alap befektetési
jegyeit kockazatcsokkentés céljabdl vasaroljak meg a
befektetési alap portféli6 menedzserei. A kockazat
megosztasa (diverzifikacid) kulénb6z6 dimenzidi:
eszkozosztalyok, iparagak, régiok, befektetési
stilusok. A portfoliéba tartozé befektetési alapok
adott esetben attételesen, de pénzpiaci termékekbe
fektetnek, ugy, mint bankbetétek és révid lejaratu
kotvények.

6.000%

5.000%

4.000%

3.000%

2.000%

1.000%

0.000%

2015. Januar

m Ovatos portfélié B *DKJ hozam

D150121 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

Az alapok és egyben a portfélid célja, hogy egy olyan megtakaritasi format nyudjtson a befekteték
kotvénypiacokba, illetve kismértékben
részvénypiacokba fektet be. Az ajanlott befektetési idétav 1-3 év.

részére, amely f6leg a hazai és nemzetkozi

pénz-,

1 éves hozam* | Suly | Teljesitmény KIID kockalzatl
mutato
Ovatos portfélié 5.361% 2-3
YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA 6.03% 40% 2.41% 3
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK 0 o 0
ALAPJA 4.52% 30% 1.36% 2
AEGON SMART MONEY ALAP 5.31% 30% 1.59% 3
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2. Stabil portfélid

A stabil elnevezés(i portfélioban szereplé alapok olyan

. L, 7.000%

aktivan kezelt vegyes-, valamint befektetéseiknél
’ ’ . vz P 6.000% -+

abszolut hozamu megkdzelitést alkalmazé alapok
P o . 5.000% -

szerepelnek, melyek a hazai és nemzetkdézi pénz-,
4.000% -

kotvény-, ingatlan-, regionalis és globalis
részvénypiacokba helyezik ki tokéjiket. Az alapok célja, 3.000%
hogy a befektetéseken keresztll hosszu tdvon a hazai  2.000%
allampapirpiac  teljesitményét meghaladé hozamot 1.000%
biztositson befektetdinek. 0.000%

M Stabil portfélio B *DKJ hozam
Az alapOK az aktualis piaCi helyzetet ﬁgyelembe véve D150121 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)
allokaljak a t6két a kuldonb6z8 eszkdzosztalyok kozott. Az
ajanlott befektetési idétav 2-5 év.

1 éves salv | Teliesitmén KIID kockazati
hozam* y ! y mutatoé
Stabil portfélio 6,844% 2-4

CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 7,76% 20% 1.55% 4
AEGON SMART MONEY ALAP 5.31% 20% 1.08% 3
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK 6,80% 40% 2.72% 3
ALAPJA

YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 7,45% 20% 1.49% 4

1.425

1.2 1.325
M 14 Sze'l4 Jan'15 Mj 14 sze'l4 Jan'15

You Invest Kiegyensulyozott Alapok Alapja Aegon Smart Money Alap
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You Invest Dinamikus Alapok Alapja Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
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3. Dinamikus portfélié

A dinamikus elnevezési portfélioban szereplé alapok
szintén olyan aktivan kezelt vegyes-, abszolut g gy -
hozamu befektetési jegyek, melyek a hazai és ggoou
nemzetkdzi pénz-, kétvény-, ingatlan-, regionalis és  7.000% -
globalis részvénypiacokba helyezik ki tdkéjuket, 6.000% -
azonban ebben a minta portfolidban mar nem  5.000% -
szerepel pénzpiaci alap. Az alapok alapja konstrukcié ~ 4.000% -
a kockazatmegosztast és a széles piaci befektetési 3-000%

2015. Januar

lefedettséget szolgélia. Az alapok célia, hogy a 2:000% -
befektetéseken keresztiil hosszi tavon a hazai 1.000;0 1
0.000%

allampapirpiac teljesitményét meghaladé

realhozamot biztositson befektetdinek.

B Dinamikus portfélié

H *DKJ hozam

D150121 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

Az alapok az aktualis piaci helyzetet figyelembe véve allokaljak a t6két a kilonb6z6 eszkdzosztalyok

kozott. Az ajanlott befektetési id6tav 3-5 év.

KIID kockazati

16 % | e s, !
éves hozam®* | Suly | Teljesitmény mutaté
Dinamikus portfolio 8,977% 34
CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP 12,23% 30% 3,67% 3
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 7,76% 30% 2,33% 4
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 7,45% 40% 2,98% 4
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You Invest Dinamikus Alapok Alapja
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Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
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4. Egzotikus portfolio

Az egzotikus elnevezésli portfélioban szerepl6

alapok nagyobb aranyban a mar korabban emlitett  14.000% -
aktivan kezelt vegyes-, és abszolut hozamu 17 ggoy -
befektetési alapokbdl tevddik 6ssze, emellett jelentds 10.000%
aranyban az azsiai piacon torténd befektetések
révén biztosithat a befektetbknek magasabb és 8.000% 1
gyorsabb tékendvekedést. 6.000% 1
4.000% -
Az egzotikus mintaportfdlié deviza alapu befektetesi .., |
jegyet is tartalmaz. Az ajanlott befektetési idétav 4-5 0.000%

ev.

Portfdlio ajanlo

2015. Januar

M Egzotikus portfolio

M *DKJ hozam

D150121 diszkontkincstarjegy hozam (Forras: www.akk.hu)

1 éves hozam* | Suly | Teljesitmény KIID kocka’zatl
mutaté
Egzotikus portfélié 12,692% 4-6

FF - Asian High Yield Fund A-Acc-Eur 18,45% 20% 3,69% 5
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP 7,76% 25% 1,94% 4
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA 7,45% 35% 2,61% 4
ABERDEEN GLOBAL JAPANESE SMALLER o o o

COMPANIES FUND EUR 2208 AT e 8

M3 14 Sze'l4 Jan 15

You Invest Dinamikus Alapok Alapja

Mij'14 Sze'l4 Jan'1%

FF- Asian High Yield Fund A-Acc-Eur

Mij'14 Sze'l4 Jan'15

Concorde Columbus Szarmaztatott Alap
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Aberdeen Global Japanese Smaller Companies Fund Eur
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Az adatok forrasa a www.erstemarket.hu az alapokrol tovabbi informacié tobbek kézott az alabbi
linkeken érhetdek el.

Ovatos portfélié

YOU INVEST STABIL ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000704499
AEGON SMART MONEY ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000708169
ERSTE MEGTAKARITASI PLUSZ ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000705488

Stabil portfélio

CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000705702
AEGON SMART MONEY ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000708169
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709985
YOU INVEST KIEGYENSULYOZOTT ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709993

Dinamikus portfélio:

CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000707948
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000705702
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709985

Egzotikus portfélio:

FF - Asian High Yield Fund A-Acc-Eur https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/LU0286668966
CONCORDE COLUMBUS SZARMAZTATOTT ALAP https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000705702
YOU INVEST DINAMIKUS ALAPOK ALAPJA https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/HU0000709985

ABERDEEN GLOBAL JAPANESE SMALLER COMPANIES
EUR https://www.erstemarket.hu/befektetesi alapok/alap/LU0476877054
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Munkatarsaink munkanapokon 8:30 és 17:30 6ra kozott elérhetéek telefonon:

Mészaros Gergely 1-235-5150 Hrustinszki Balazs 1-235-5162 Ugyfélszolgalat 1-235-5151

Honlap:

www.erstebroker.hu,
www.erstemarket.hu
www.hozamplaza.hu

e-mail:
erstebroker@erstebroker.hu

*A hozamok 2014.01.16 és 2015.01.16 k6zbtti értékek.

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008
és 1ll/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy
felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak,
értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a
befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal
hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa,
tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany
kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elé6mozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt,
nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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