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Kiegészites:
A kozel-keleti haboru hatasa
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Az alabbiakban a Chief Investment Office allaspontjat
olvashatjak a kozel-keleti haboruval kapcsolatban
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Az uj kihivas: A kozel-keleti
haboru hatasa

Az irani konfliktus elsésorban az energiaarakon, a szallitasi koltségeken
és a bizonytalansag névekedésén keresztul hat a piacokra. A
legfontosabb kérdés, hogy ez egy rovid ideig tartd sokk marad, vagy
tartésan magasabb arakat eredményez.

Két Iehetséges forgatokonyvvel érdemes
szamolniuk a befektet6knek:

Gyors konszolidacio: Ha az energiaarak hamar visszatérnek a normalis
szintre, az inflaciés nyomas atmeneti marad, ami kedvez a
részvényeknek (kiléndsen Europaban) és az allamkotvényeknek.

Tartés fesziiltség (Stagflaciés kockazat): Ha az energiadrak magasan
maradnak, csokken a vasarloerd, a vallalati profitok nyomas ala
kerllnek, és a jegybankok kamatvagasi mozgastere besziikul. Ebben

a kornyezetben a részvények gyengllhetnek, az arany és az
energiahordozok viszont felértékelédhetnek.

Mit tegyen a befektetd?

A bizonytalansag nem a kapkodasra, hanem a fegyelmezett stratégiara ad okot.

Diverzifikacio: A kilonboz6 eszkdzosztalyok eltéréen reagalnak a sokkokra,
igy a jol megosztott portfolio csdkkenti a kockazatot.

Arany, mint védvonal: Az aranyat a jelentés a védelem alapkovének tekinti az
inflacidval és a geopolitikai kockazatokkal szemben.

Hosszu tavu szemlélet: A torténelem azt mutatja, hogy a geopolitikai
esemeények bar uraljak a szalagcimeket, hosszu tavu gazdasagi hatasuk
gyakran korlatozott.

Osszegzésként: A vilag bizonytalanabba valt, de a tudatos befektetdi
magatartas — a minéségre, a szelektivitasra és a hosszu tavu trendekre (pl. Ml,
demografia) valo fokuszalas — tovabbra is a siker kulcsa marad.
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