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GBP/HUF - LONG Deviza
Belépési pont: piaci Kiszállási pont: 379 Stop-loss: 355,1 

A brit népszavazás óta zuhant a devizapár árfolyama, a legutóbbi brit kamatdöntő ülés
pedig csak ráerősített erre az irányra. Két héttel ezelőtt azonban megérkezett a fordulat,
és úgy tűnik, hogy komolyabb korrekció következhet a devizapárban. 

Intenzív csökkenés volt az elmúlt két hónapban a devizapárban, a brit népszavazás indította el a
lavinát az árfolyamban. Az addig oldalazó kurzus 410 forintról kezdett el zuhanni, és augusztus
közepén már 344 forintot súrolta a kurzus. Ekkor jött el a fordulat, és azóta is emelkedik az árfolyam.
A devizapár már áttörte a csökkenő trendvonalat és a 20 napos mozgóátlagot is sikerült leküzdenie.
A 365 forintnál húzódó 30 napos mozgóátlag még ellenállást jelenthet, de komolyabb szint csak 379
forintnál húzódik.

Eljött az ideje a vételi pozícióknak, 355,1 forintra helyezett stop-loss megbízás mellett.
Célárfolyamnak pedig 379 forintot jelöljük meg, első körben ezt a szintet tesztelheti vissza a
devizapár.

A forint egyelőre nem tud gyengülni az euróval szemben, de hamarosan megérkezhet a fordulat. Az
EUR/HUF devizapárt jelenleg a 309,3-as támasz tartja, ha erről a szintről nem sikerül visszapattannia
a kurzusnak, akkor lejöhet 308,5-ig, ahol már a fordulós jelzéseket kell majd keresni. Közel járhatunk
már a forinterősödés végéhez, egy fordulós jelzéssel pedig a GBP/HUF árfolyama is lökést kapna.
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A 3 hónapos magyar és német államkötvények közötti hozamkülönbözet nagyot esett az utóbbi
hónapokban. A jegybank júliusban jelentette be, hogy átalakítja az eszköztárát, ami azt jelenti, hogy
limitálni fogják a 3 hónapos jegybanki betétben elhelyezhető összeget. Ezt követően megnőtt a
kereslet a rövid államkötvények iránt, ez pedig hozamcsökkenést okozott. A forint kamatelőnye
1,3%-ra esett, amely új lokális mélypontot jelent. Ez pedig a forint vonzerejére is hatással lehet,
vagyis limitált a további erősödés.

A brit jegybank nemrégiben tartotta kamatdöntő ülését. 2009 óta először újra kamatot vágott
0,5%-ról 0,25%-ra, a várakozásoknak megfelelően. Továbbá a 375 milliárd fontos eszközvásárlási
programot kibővítették 60 milliárd fonttal, ami már meglepetést okozott, ugyanis az elemzők nagy
része ezzel még most nem kalkulált, aki igen, az is maximum 25-50 milliárd font közötti összeggel. A
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következő ülések alkalmával a jegybank indikációja szerint újabb kamatvágás(ok) jöhetnek, de
negatív kamatszinttel nem kell számolnunk, ezt Mark Carney jegybankelnök is megerősítette.

A font sokat gyengült a brit népszavazás óta, és erre még a kamatdöntő ülés is rátett egy lapáttal.
Augusztus közepén már három éves mélyponton járt a brit fizetőeszköz, azóta viszont korrigál az
árfolyam. A további potenciális kamatvágásokat már részben beárazta a piac. 
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Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen

Angyal Krisztián 1-235-5852 Farkas László 1-235-5895 Kis Dániel 1-235-5873
Balog Enikő 1-235-5114 Háhn Gábor 1-235-7564 Kovács Zsolt 1-235-5175
Baráth Tibor 1-235-5854 Izbéki Ottó 1-235-5123 Lojis László 1-235-5849
Bereczk Zoltán 1-235-5860 Kababik József 1-235-5124 Mezei Ákos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Rácz Gábor 1-235-5857
Czene Tamás 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varjú Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Áron 1-235-5858   

USA piaci üzletkötőink

Szelőcei Sándor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakár Tivadar 1-235-5153

 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14.

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-
III/324/2008 és III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott
forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem
minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására
vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását
olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása,
terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További
részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben.

A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült,
nem vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.
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