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Richter- stop módosítás gyógyszeripar
Belépési pont:  Kiszállási pont:  7.090 Stop-loss:  6.081 5.680

Az elmúlt hónapokban is tovább folytatódott a magyar részvénypiac emelkedése és vele
együtt emelkedett a Richter árfolyama is. Ezt kihasználva ismét felfelé módosítjuk a nyár
óta meglévő pozíciónkat, mely már több mint 20%-os nyereséget ért el. A hazai
gyógyszercég számára kimondottan pozitív, hogy a rubel folyamatosan erősödik a főbb
devizákkal és a forinttal szemben is, ami pozitívan hat a Richter árfolyamára, szintén
pozitív az egyre jelentősebb kitettséggé váló dollár erősödés is.

Forrás: Bloomberg, Erste

Néhány hétnyi oldalazást követően ismét sikerült a Richter árfolyamának felfelé elrugaszkodnia, így
új történelmi csúcsot is sikerült elérnie az árfolyamnak. A kedvező tendenciát kihasználva ismételten
a stop megbízásunk megemelését javasoljuk, a december második felét meghatározó oldalazó sáv
alja alá 6081 ponthoz, így egyre nagyobb profitot biztosíthatunk be pozíciónkon.

A korábban javasolt 7090 pontos kiszállási pontunkat változatlanul tartjuk. Annak eléréséig további
10%-os felértékelődési potenciál van a részvényben.

A Richter számára nagyon fontos a rubel árfolyamának alakulása. Ebből a szempontból rendkívül
fontos, hogy a rubel hónapok óta erősödik a forinttal szemben. A következő grafikonon ábrázoltuk a
Richter és a RUBHUF devizapár árfolyamának együttmozgását.

Az erősödő rubel két soron is pozitívan befolyásolja a Richter eredményét:

Egyrészt az oroszországi értékesítések eredményre gyakorolt hatása javul a kedvezőbb
árfolyam miatt
Másrészt pedig a pénzügyi eredmény javul és az sem zárható ki, hogy a devizaárfolyam
mozgások eredményeként a negyedik negyedéves eredményben pozitív pénzügyi
eredményről számolhat majd be a Richter
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Forrás: Bloomberg, Erste

A rubel mellett érdemes egy pillantást venni a dollár árfolyamára is, hiszen egyre nagyobb a
társaság dollárkitettsége, ugyanis Amerika mellett például Latin-Amerikában, illetve Ukrajna
esetében is dollár alapon történik az elszámolás, és ezek együttes bevételei már körülbelül fele
akkora kitettséget jelentenek, mint az orosz bevételek. Ezért jó hír, hogy a dollár is tovább folytatta
erősödését a forinttal szemben az elmúlt hónapokban.

A komplex képhez ugyanakkor hozzátartozik, hogy a forint erősödött az euróval szemben, azonban
itt egy relatíve visszafogott elmozdulásról beszélhetünk.
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Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen

Angyal Krisztián 1-235-5852 Farkas László 1-235-5895 Kis Dániel 1-235-5873
Balog Enikő 1-235-5114 Háhn Gábor 1-235-7564 Kovács Zsolt 1-235-5175
Baráth Tibor 1-235-5854 Izbéki Ottó 1-235-5123 Lojis László 1-235-5849
Bereczk Zoltán 1-235-5860 Kababik József 1-235-5124 Rácz Gábor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varjú Péter 1-235-5111
Czene Tamás 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874   
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Áron 1-235-5858   

USA piaci üzletkötőink

Szelőcei Sándor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakár Tivadar 1-235-5153

 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14.

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-
III/324/2008 és III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott
forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem
minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására
vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását
olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása,
terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További
részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben.

A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült,
nem vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.
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