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Intel - Long MEMO
Belépési pont:  Kiszállási pont:  45 Stop-loss: 35,6  33,9 

Az elmúlt napokban jól teljesített Intel vételi ajánlásunk, köszönhetően annak, hogy a
társaság megemelte a harmadik negyedévre vonatkozó eredményvárakozását, ami az
elemzői várakozásokat is megemelte. A kedvező fejleményeket kihasználva
kockázatkezelésünk érdekében stop megbízásunkat felfelé módosítjuk.

A rés tarthatja az árfolyamot

A 2014-es 38 dolláros csúcsig emelkedett az Intel részvények árfolyama, ahonnan egy enyhe
korrekció következett. Azonban a 36,7 és 36,8 euró közötti rés a korrekció során támaszt nyújthat az
árfolyam számára.

A kedvező technikai kép és fundamentumok miatt a 45 eurós kiszállási pontunkat változatlanul
hagyjuk. Ugyanakkor a kockázatkezelés érdekében stop megbízásunkat 35,6 dollárig, lényegében a
beszállási pontunkig felhúzzuk. Így nem csak a rés nyújtotta védelmet, de a 20 és a 30 napos
mozgóátlag támaszát is kihasználhatjuk.

Megemelt eredményvárakozások

A PC piac éledezését látva az Intel múlthéten megemelte a harmadik negyedévre vonatkozó
árbevétel és eredményvárakozását. A társaság korábban 14,4-15,4 milliárd dollár közötti árbevételre
számított, amit most 15,3-15,9 milliárd dollárra emelt. Vagyis most már a pesszimista szcenárió is
annyira jó, mint korábban az optimista várakozása volt a menedzsmentnek.

Ráadásul a bruttó marzs várakozást is megemelték a korábbi 52%-ról 53%-ra és várakozásunk
szerint a bruttó profit bővülése megmarad egészen az adózás előtti sorig.

Számításaink szerint a megemelt árbevételi várakozás és javuló profitmarzsok együttes hatására az
adózás előtti eredmény is 600 millió dollárral, részvényenként 13 centtel emelkedhet a harmadik
negyedévben.

A bejelentés hatására az elemzői várakozások is elkezdtek emelkedni, mind 2016-ra, mind pedig
2017-re vonatkozóan.
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Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen

Angyal Krisztián 1-235-5852 Farkas László 1-235-5895 Kis Dániel 1-235-5873
Balog Enikő 1-235-5114 Háhn Gábor 1-235-7564 Kovács Zsolt 1-235-5175
Baráth Tibor 1-235-5854 Izbéki Ottó 1-235-5123 Lojis László 1-235-5849
Bereczk Zoltán 1-235-5860 Kababik József 1-235-5124 Rácz Gábor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varjú Péter 1-235-5111
Czene Tamás 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874   
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Áron 1-235-5858   

USA piaci üzletkötőink

Szelőcei Sándor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakár Tivadar 1-235-5153

 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14.

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-
III/324/2008 és III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott
forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem
minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására
vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását
olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása,
terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További
részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben.

A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült,
nem vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.
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