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Commerzbank – Alapadatok  

Piaci kapitalizáció: EUR ~9,7 milliárd  
 

Németország második legnagyobb bankját1870-ben kereskedők, kereskdő bankárok és bankárok alapították 

részvénytársasági formában. (Commerz- und Disconto- Bank Hamburgi székhellyel) A 900-as évek elejére 

Németország egyik vezető bankja lett. 1920-ban egy Magdenburgi bankkal (1857-es alapítás) egyesült s így a 

fiókjainak száma 180 körüli értékről 284-re növekedett. 1929-ben pedig egy Frankfurti (am Main) bankkal egyesült, 

melynek következtében Hessen-ben és Türingiában is megjelent a cég irodáival. A világválság alatt 1932-ben a 

kormány elrendelte, hogy egyesüljön a Barmer Bank-Verein Hinsberg, Fischer & Co. nevű Düsseldorfi bankkal. A 

kormány úgy segítette a bankrízis túlélését, hogy tőkét emelt a bankban, s így az állam és a központi bank 

együttesen 70%-os tulajdonrészre tett szert (80 millió márka alaptőke és 30 millió tartalék). A tulajdonrészt 1936-

37-ben értékesítette az állam. 1940-ben a Commerz- und Privat-Bank-ról Commerzbank Aktiengesellschaft-ra 

változtatta a nevét (mindenki csak Commerzbankként ismerte). A náci rezsim ideje alatt, minden zsidó származású 

dolgozót és managert eltávolítottak a bankból. 1938-ra árja bank lett., s az ügyfelei is árják lettek. 1944-re a 

mérlegfőösszege megháromszorozódott 5 Mrd német márkára, de annak a kétharmada, német állampapír volt! A 

világháború alatt épületei 45%-át elvesztette. A nyugati Németországban két bank jött létre romjain, amelyek 1958-

ban a jól ismert név alatt egyesültek. 1992-ben a nyugati Commerzbank AG és a keleti Berliner Commerzbank AG 

egyesült a mai bankká. Ma a bank mintegy 820 fiókkal rendelkezik Németországban és 5,7 millió retail ügyfele van. 

A cég piacvezető a németpiacon a ceritifikát kereskedelemben. Az Eurohypo lépésenkénti felvásárlásával 2005-re 

európa legnagyobb „real estate” finanszírozó bankja lett! (sic!) A lengyel BRE bankban 69,72%-os tulajdonrésze 

van. 

Tulajdonosi struktúra: 5,113,429,053 db részvény 
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Commerzbank – Főbb számai  
 
Equity és a piaci kapitalizáció (EUR bn) 

                                                                               

GIIPS kitettség csökken a leírások miatt 
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Commerzbank - Tőkemegfelelés 

A tőkemegfelelés érdekében (Basel III. 9% T1) csökkenti a mérlegfőösszeget  
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Commerzbank - Tőkeszerkezet 

A tőkeemeléseknek köszönhetően az állam (és Allianz)  

alárendelt kölcsöntőkéje 2,7 Mrd euróra csökkent (éve első fele) 
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Commerzbank – Finanszírozási igény 

Finanszírozási igény 2011-ben már elérte a szükséges 11-12Mrd EUR-t 

2012 végéig még 6-8Mrd euróra van szükség  

2013-tól pedig tovább csökkenhet……. 
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Commerzbank – 2011 Q3 eredmény 

Költség/bevétel mutató nagyon magas! 

ROE pedig nagyon alacsony!  

A core business (9M) 2,5 Mrd eurót hozott, de a leírások elrontották az eredményt! 
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Commerzbank – EPS, P/E 
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Commerzbank – Elemzői TP 

Elemzői konszenzus a TP-re EUR 2,64 
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Commerzbank - Technical 

 
 


