Commerzbank — Alapadatok ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.

Piaci kapitalizacio: EUR ~9,7 milliard

Németorszag masodik legnagyobb bankjat1l870-ben kereskeddk, kereskdé bankarok és bankarok alapitottak
részvenytarsasagi formaban. (Commerz- und Disconto- Bank Hamburgi székhellyel) A 900-as évek elejére
Németorszag egyik vezetd bankja lett. 1920-ban egy Magdenburgi bankkal (1857-es alapitas) egyestult s igy a
fiokjainak szama 180 koruli ertékrdl 284-re ndvekedett. 1929-ben pedig egy Frankfurti (am Main) bankkal egyesult,
melynek kovetkeztében Hessen-ben és Turingiaban is megjelent a cég irodaival. A vilagvalsag alatt 1932-ben a
kormany elrendelte, hogy egyesuljon a Barmer Bank-Verein Hinsberg, Fischer & Co. nevl Dusseldorfi bankkal. A
kormany ugy segitette a bankrizis tulélését, hogy tokét emelt a bankban, s igy az allam és a kdzponti bank
egyuttesen 70%-o0s tulajdonrészre tett szert (80 milli® marka alaptéke és 30 millio tartalék). A tulajdonrészt 1936-
37-ben értékesitette az allam. 1940-ben a Commerz- und Privat-Bank-rol Commerzbank Aktiengesellschaft-ra
valtoztatta a nevét (mindenki csak Commerzbankként ismerte). A naci rezsim ideje alatt, minden zsid6é szarmazasu
dolgozot és managert eltavolitottak a bankbol. 1938-ra arja bank lett.,, s az ugyfelei is arjak lettek. 1944-re a
mérlegf60sszege megharomszorozédott 5 Mrd német markara, de annak a kétharmada, német allampapir volt! A
vilaghaboru alatt épuletei 45%-at elvesztette. A nyugati Németorszagban két bank jott Iétre romjain, amelyek 1958-
ban a jol ismert név alatt egyesultek. 1992-ben a nyugati Commerzbank AG és a keleti Berliner Commerzbank AG
egyesult a mai bankka. Ma a bank mintegy 820 fiokkal rendelkezik Németorszagban és 5,7 millié retail tgyfele van.
A cég piacvezetd a németpiacon a ceritifikat kereskedelemben. Az Eurohypo Iépésenkénti felvasarlasaval 2005-re
europa legnagyobb ,real estate” finanszirozé bankja lett! (sic!) A lengyel BRE bankban 69,72%-0s tulajdonrésze
van. <59 >3%
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Commerzbank — Fobb szamai

Equity és a piaci kapitalizacié (EUR bn)

GIIPS kitettség csokken a leirasok miatt

287
266
243
To 6.6
Equity ©
Market capitalization
31.12.2009 31.12.2010 30.9 2011
1} @3 shown in bal ancs- shoeot
GIIPS sovereign exposure (EaD1)
in €bn Dec 10 Mar 11 Jun 11 Sep 11
Greece 3.0 29 22 14
Ireland 00 00 00 0.0
Italy 9.7 94 8.7 79
Portugal 09 09 09 09
Spain 3.1 3.0 29 2.8
Total 16.7 16.2 14.7 13.0
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Commerzbank - Tokemegfelelés ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.

A tbkemegfelelés érdekében (Basel lll. 9% T1) csokkenti a mérlegf6osszeget

Total Assets RWA Core Tier 1 and Tier 1 ratio

in € bn in € bn in %

» Increase since June mainly due to » Ongoing active management in » Equity T1 ratio per Sep 2011
m-t-m effects in derivatives reducing RWA at 8.6%
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Commerzbank - Tokeszerkezet ERSTE é

BEFEKTETESI ZRT.

A tbkeemeleéseknek koszonhetéen az allam (és Allianz)
alarendelt kolcsontdkeéje 2,7 Mrd eurdra csokkent (éve elsd fele)

amM 2011
) L ) End of
Equity definitionsin € m Average
quity Period g
Subscribed capital 5,113 4 005
Capital resene 10,923 6,000
Retained eamings 8,412 9,022
Silent participations SoFFin / Allianz 2,687 10,602
Currency translation resene -458 -389
Consolidated P&L 322 856
) i i o Basis for RoE on net profit
Investors’ Capital without non-controlling interests 26,999 30,096
Mon-controlling interests (IFRS)® 787 820
Basis for operating RoE and pre-tax RoE
Investors’ Capital 27,786 20,9186
Change in consolidated companies / goodwill / consolidated net 4,858
profit minus portion of dividend [ others '
Basel Il core capital without hybrid capital 22,928
Hybrid capital 3,981
Basel Il Tier | capital 26,909

* excluding: Revaluation resenve and cash flow hedges
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Commerzbank — Finanszirozasi igény ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.

Finanszirozasi igény 2011-ben mar elérte a szukséges 11-12Mrd EUR-t
2012 végeig meg 6-8Mrd eurdra van szukseég
2013-t6l pedig tovabb csokkenhet.......

S€2BAT  ~€6-8bn
~€15bn -
~60%
Maturing capital Not to be Fre-funding Remaining
markets refinanced done 2011 (as of funding need
liabilities 31 Oct.) until end 2012

Covered Bonds mUnsecured Funding
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Commerzbank — 2011 Q3 eredmény ERSTESS

BEFEKTETESI ZRT.

Koltség/bevétel mutatdé nagyon magas!
ROE pedig nagyon alacsony!
A core business (9M) 2,5 Mrd eurdt hozott, de a leirasok elrontottak az eredményt!

Q3 Ly Q2 a3
2010 2011 2011 2011
Met interest income 1,886 1,853 1,633 h3T2 1,682 1,727 1,790 1,589 5,106
Frovisions for loan losses -644 -639 -621 -1,904 -h05 -8 -278 -413 -1,009
Met interest income after provisions 1,242 1,214 1,012 3468 1,087 1,409 1,512 1,176 4 097
Met commission income Qg7 a0s a70 2772 875 1,020 928 844 2,792
Met frading income and net income on hedge accounting 836 316 422 1574 384 519 576 353 1,448
Met investment income -119 60 -24 -83 191 12 -054 -1,267 -2,200
Current income on companies accounted for using the equity method 2 i -5 3 3z - 13 16 29
Other income 22 =30 26 18 -149 338 10 56 407
Revenues before LLF 3,624 3,110 2922 9 656 3,015 3,616 2,363 1,584 7,573
Revenues affer LLFP 2960 2,471 2301 7, 7a2 2,420 3298 2,085 1,181 6,964
Operating expenses 2,208 2,228 2,185 6,622 2,164 2,154 2,030 2,036 6,220
Operating profit T 243 116 1,130 256 1,144 L] -855 344
Impairments of goodw ill and brand names - - - - - - - - -
Restructuring expenses - 33 - 33 - - - - -
Pre-tax profit T 210 116 1,097 256 1,144 L] -855 344
Average capital employed 30,283 30,967 31,222 30,824 31,452 32,420 31,540 28,788 30,916
RWA (End of Period) 278,888 250,200 270 597 279597 267,509 248 260 235,488 244 178 244 178
Costincome ratio (%) 61.0% T16% 74.8% 68.6% 71.8% 50 6% 85.9% 127.7% 82.1%
Operating return on equity (%) 10.2% 31% 1.5% 4.9% 33% 14.1% 0.7% -11.9% 1.5%
Return on equity of pre-tax profit (%) 10.2% 2T7% 1.5% 4.7% 33% 14.1% 0.7% -11.9% 1.5%
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ERSTESS

Commerzbank — EPS, P/E

BEFEKTETESI ZRT.
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Commerzbank — Elemzoi TP ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.

Elemz6i konszenzus a TP-re EUR 2,64

GRAB EquityANR
DELAY 11:46 Vol 14,551,971 Op 1.656 Y H1 1.683 Y Lo 1.647 Y ValTrd 24250832
CBE GY Equity " 95) Actions ~  96) Alert Analyst Recommendations
Consensus (Months) .00
Consensus Rating 3436 \ .'ﬁ'“
Buys 16 4n03 PN AN INVINCTTAL
Holds 15 38.46% | X K T
Sells 8 2051% i+
Currency EUR 44 . .
Tt Px_30/40 264 Tormet Friey (12 wih) 2.4
12 Months Consensus C M Frice 164
EU Average 3773
47830 DAXEIwiids 3.920 108 I.Fri:’.P Spread (Taot - Px) 0,98
5230 CDAX 0% 2153 3.886 i diedh
95230 HDAXEIwE323 3,832 M e e L b L L
1 ¥r Rtn -ﬁ?‘l‘lgﬁ 2:|:::EL:: Jan Mar Apr ... Ju:é.::fu::. Aug Sep ... Dec ... Feb Mar Apr ... 3.'!:..1|1Ju. Aug Sep ...
B In-House %) Corporate action: Rights OEffective: 05/24/2011
Firm Name Analyst Recommendation Tgt Px  Date 1YrRtn BARR Rank

1) Mediobanca SpA |ROVERE neutral M 2.50/11/08/11 7th
3] Societe Generale |TOMMASELLI @ sell D 1.40/11/07/11

1) RBC Capital Marke/REINGEN sector perform  [M 1.70/11/07/11

4 JPMorgan KOT neutral M 3.10111/07/11

5) Keefe, Bruyette & |CLARK outperform M 4.20011/07/11 6th
8) CA Cheuvrewux METLLAND outperform M 3.8011/07/11

1] Independent Rese/ENGELMAYER | sell D 1.70/11/07/11| 36.98% 4th
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Commerzbank - Technical ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.
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