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Piaci kapitalizaci6: EUR ~ 62 milliard

A vildag vezetd vegyipari
vallalata kiegyensulyozott
portfélioval és vilagos hosszu tavu
stratégiaval
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versenyel6ny
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2010: torténetének legjobb éve. Arbevétele 26%-kal nétt, nettd profitia pedig
tobb mint megharomszorozodott, miutan 2009-ben a 2006-es elbtti szintre esett

vissza a ceg teljesitménye.

A jovbre vonatkozdan a piac szintén bizakoddé. A tavalyi 4,96 eurds egy
részvényre juté eredmény utan 2011-re 6,013 eurét (+21%), 2012-re 6,464
eurdt (+7,5%) var a konszenzus. Ugyanakkor az idei évre vart eredménnyel
szamitott P/E csak 10,44, mig a német szektoratlag 13,25.
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BASF — Portfolio
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BASF segments — a well-balanced portfolio
in % of sales 2010

ES .- L\

Agricultural 0Oil & Gas

Solutions
, 17%

.. Performance Dispersions Crop e
Inorganics - *poiymers & Pigments  “@@YS'S profection Ol & Gas
Petro- Poly- Care Construction
chemicals urethanes Chemicals  Chemicals
Inter- Nutrition -
mediates & Health Coatings

Paper
Chemicals
Percentage of sales*
Performance ~15%  Chemicals
Chemicals

10-15 % Automotive | Ultilities

5-10% Construction | Agriculture | Plastics | Oil

<5% Electrical/Electronics | Fumiture | Paper

* Distribution by direct customers of BASF
Other industries: approx. 10-15 % of total sales in 2010
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BASF-2Q11

Million EUR (based on IFRS ) 22011 | Q22010 -

Sales 18,461
EBIT (before special items) 2,237
EBIT 2217
Income before taxes and 2,096

minority interests

MNet income 1,454
EPS (in EUR) 1.59
Adjusted EPS (in EUR) 1.75

2011. julius: 600 millié eurd egyszeri kifizetés a svajci Ineos-tol. A
két cég 50-50%-0s részesedéssel egy kozos vallalatot hozott Iétre
Styrolution néven, melyben egyesitették sztirén gyartasukat,
azonban a BASF ennyivel értékesebb eszk6zoket apportalt.

16,214
2206
2,079
1,986

1,183

1.29
1.50

3Q11 : 2011.10.27 est 1,374 EUR (+3,3%)

+1
+7
+6

+23

+23
+17
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BASF — Aktiv portféli6 menedzsment ERSTEé

BEFEKTETESI ZRT.

Active portfolio management
Selected transactions 2001 to date

jor - _
BASF Core

Crop protection Businesses Pharmaceuticals

Qil & Gas Fibers

Engineering Plastics Printing systems
Electronic Chemicals Powerful Polyolefins

Custom synthesis Polystyrene North
Catalysts America
Construction Chem. Gazpmm Agchem generics
Water-based resins Premix

Pigments ; )
Plastic additives Shell Styrenics (Styrolution)

Care Chemicals Fertilizers

Sinopec
Muftrition & Health pe 9 billion €
Total
{Sales)
15 billion €
{Sales) Sale shares in K+5

" not including Styrenics
and fertilizer businesses
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BASF- Kinai uzem
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A novekedés egyik motorja a tavolabbi jov6ben a kinai
uzem lehet, melynek épitését tavasszal kezdtek meg
ottani partnerével, a Chonqging Chemical-lal. A
beruhazas 0sszesen 35 milliard juant (5,3 milliard dollar)
tesz ki, amib6l a BASF 1,2 milliard dollart fizet. A
komplexum 2014-ben kezdheti meg a gyartast és éves
szinten 50 milliard juan értékben termel majd arut (9,47
RMB/EUR), melyet ipari felhasznaldknak, tobbek kozott
autogyartoknak, konstruktoroknek es
szallitmanyozoknak tudnak értékesiteni majd.

A vallalat julius 5-én erésitette meg a majusban adott
el6rejelzéseit, melyek alapjan a 2011-es arbevétele
jelentésen felulmulja majd a tavalyit (63,9 milliard euré
2010-ben) és az egyszeri tételektdl tisztitott EBIT-ben is
jelentés javulast var.
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BASF — Menedzsment varakozas 2011 ERSTEé

BEFEKTETESI ZRT.

2011 els6 felében jol alakult a biznisz, er8s volt a kereslet a cég termékei irant

2H11-ben a novekedés uteme lassabb lesz, azonban az tgyfelek altal
tamasztott kereslet magas szinten stabilizalodik

Julius végén még ugy szamoltak, hogy nem all helyre az olajkitermelés 2011-
ben Libiaban

Az olajkitermelés csokkenése ellenére jelentés novekedésre szamit a
csoportszintii 2011-es bevételekben

Szignifikansan szeretnék felulmulni a specialis tételektol tisztitott 2010-es
EBIT-et

Hattérfeltételezések 2011: Global GDP: +3.3%:; global chemical production (excl.
pharma): +5.2%; Average US$/€ exchange rate of $1.40; Average oil price of
US$ 110 per barrel.
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BASF — Osztalékhozam ~3% ERS'I'Eé
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Ambitious dividend policy
Dividend in € per share
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BASF- Bloomberg eredmény-varakozasok

ERSTES

BEFEKTETESI ZRT.

mn euroé 2011 2012 2013 2014
Arbevétel 72.520 71.896 74.645 77.925
EBITDA 11.546 11.338 12.045 12.489
Uzemi eredmény 8.403 8.174 8.765 8.999
Adozas el6tti eredmény 8.479 7.719 8.382 8.593
Adozott eredmeény 5.885 5.211 5.569 6.338
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BASF- EPS és P/E 2011-2012 ERSTES
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BASF - chart ERSTES
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