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2016. november 2. Panoráma - Európai nyitás 

BUX 29.803 0,4% Mtel 465 -0,4% Bayer 90,5 0,1% EUR/HUF 308,06 -0,1% Olaj ($) 46,7 -0,4%

DAX 10.526 -1,3% MOL 18.095 -1,1% BMW 77,7 -2,1% EUR/USD 1,1055 0,7% Arany ($) 1.288 0,8%

S&P 2.112 -0,7% OTP 7.900 0,9% Commerzbank 6,1 -1,0% USD/HUF 278,63 -0,8% Réz ($) 222,9 1,1%

RDX 1.186 0,0% Richter 6.045 1,6% Lufthansa 11,4 -1,6% USD/JPY 104,15 -0,6% 10Y hozam 3,0 7,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 

Piaci áttekintés 
 
- A Fed ülésére figyelnek ma a befektetők 

- Eldőlt, 2019-ig Carney marad a BoE kormányzója 

- Szárnyal az arany, mélyrepülésben a kőolaj 

- Nagyot gyengült múlt héten a dollár 

- Tartott a japán jegybank, de csökkentette az inflációs kilátásokat 

- Holnap reggel jelent a Richter 

- Esésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 

Megújul az Erste Panoráma. Ezentúl Panoráma - Európai nyitás címmel olvashatják a már 
megszokott reggeli hírlevelünket. November 7-től pedig új kiadvánnyal jelentkezünk kora 
délutánonként Erste Panoráma - Amerikai nyitás címmel. 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Sikeresen lezárult a Duna House csoport részvényjegyzési folyamata A nyilvános és zártkörű 
részvényértékesítésben együtt 3,3 milliárd forint értékben nyújtottak be részvényvásárlási igényt. A zártkörű 
jegyzésben az intézményi befektetők által leadott jegyzési igények alapján a társaság részvényeinek végső 
árát az értékesítő részvényes és a vezető forgalmazó 3.960 forintban határozta meg és összesen 2,6 milliárd 
forint értékben került sor részvényértékesítésre. Ebből 1,2 milliárd a nyilvános értékesítésben, 1,4 milliárd 
pedig a zártkörű értékesítésben került allokálásra. A nyilvános értékesítés során felajánlott kedvezményes 
részvényekből fejenként legfeljebb 68 darab részvényt lehetett vásárolni 10%-os kedvezménnyel 3.564 
forintos árfolyamon. Az értékesítő részvényes a befolyó tőkeforrásból a közgyűlés felhatalmazása alapján 1,5 
milliárd forintot a társaság alaptőkéjének emelésére fordít. 
 
Rövid, de izgalmas hét elé nézünk. Ma a Fed tartja kamatmeghatározó ülését, melyen nem várható 
kamatemelés, azonban a jegybank kommunikációjára érdemes lesz figyelni, hiszen erős utalások 
érkezhetnek a decemberi kamatemelésre, melyre 68%-os valószínűséget áraznak a határidős ügyletek. 
 
A héten itthon is elkezdődik a gyorsjelentési szezon. Holnap reggel a Richter, péntek hajnalban pedig a MOL 
számait ismerhetjük meg. A Richter kapcsán már ma érdemes lesz figyelni az Allergan harmadik negyedéves 
számait, melyből valószínűleg láthatjuk majd a Cariprazine (Vraylar) értékesítésének alakulását is. 
 

 
  

https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

nov. 2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index okt. 57 53.75

nov. 2. 9:55 GE Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 55.1 55.1

nov. 2. 9:55 GE Munkanélküliségi ráta okt. 6.1% 6.1%

nov. 2. 9:55 GE Munkanélküliek számának változása (ezer fő) okt. 1 -0.5

nov. 2. 10:00 EMU Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 53.3 53.3

nov. 2. 11:30 US Allergan  2016 Q3 0,46 3,56

nov. 2. 12:00 US Jelzáloghitel igénylések okt. -4.1%

nov. 2. Bef-mkt US Alibaba  2017 Q2 2,08 4,69

nov. 2. Bef-mkt US Office Depot  2016 Q3 0,14 0,15

nov. 2. 12:00 US Time Warner  2016 Q3 1,28 1,37

nov. 2. 13:15 US ADP foglalkoztatottság változása (ezer/hó) okt. 154 165

nov. 2. 14:45 US ISM New York index okt. 49.6

nov. 2. 19:00 US Fed kamatdöntés nov. 0.5% 0.5%

nov. 2. 21:00 US Facebook  2016 Q3 0,31 0,97

nov. 2. Aft-mkt US AIG  2016 Q3 0,54 1,20

nov. 2. Aft-mkt US Marathon Oil  2016 Q3 -0,22 -0,20

nov. 2. Aft-mkt US Qualcomm  2016 Q4 0,76 1,13

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Mélyrepülésben vannak a tengerentúli börzék, a tegnapi kereskedésben már több hónapja nem látott 
szintekre kerültek a piacok (Dow Jones -0,58%, S&P500 -0,68%, Nasdaq -0,69%).  

- Pénteken a vártnál kedvezőbb növekedési adatok érkeztek a tengerentúlról. Évesített negyedéves 
alapon 2,9%-ot bővült a gazdaság a harmadik negyedévben, 0,3%-kal meghaladva a várakozásokat. 
ráadásul két éve nem volt ekkora mértékű gazdasági növekedés. A legerősebben a külkereskedelmi 
mérleg javulása járult hozzá a növekedéshez.  

- Tegnap a Markit publikálta a feldolgozóipari beszerzési menedzser index októberi végleges számait. 
Az 53,4 pont némileg kedvezőbb a várakozásoknál és az előző havi értékeket is felülmúlja.  

- Az FBI jelezte, hogy további vizsgálatot indítanak Hillary Clinton ellen email ügyben. A hírre javultak 
Trump esélyei, és úgy tűnik, hogy egy héttel az elnökválasztás előtt egyre szorosabb a küzdelem.  

- A Pfizer publikálta harmadik negyedéves számait, és egyben profit warningot is bejelentett. A 
részvényenkénti profit 2,38-2,43 dollár között lehet (a várakozás felső szélét rontották 5 centtel), az 
árbevétel 52-53 milliárd dollár között alakulhat idén. A társaság leállította az egyik koleszterin 
gyógyszerének fejlesztését, ezért valószínűleg a negyedik negyedévben 4 centes leírásra 
kényszerülnek. A harmadik negyedéves számok is gyengébbek lettek a vártnál, a papírok 2%-os 
eséssel zárták a tegnapi kereskedést.  

- Ma este a Fed novemberi ülésére fognak figyelni a befektetők. A piac még nem számít 
kamatemelésre, de a következő, decemberi ülésen már nagy a valószínűsége egy ilyen lépésnek.  

- ADP foglalkoztatottsági adatok és számos gyorsjelentés is érkezik ma: Allergan, Alibaba, Office 
Depot, Time Warner, Facebook, AIG. 

 

 
  

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Európa: 

- Bár a régiós részvénypiacok némelyike, pl. Ausztria és Lengyelország zárva tartottak, de a nyugat-
európai piacokon volt kereskedés, amit csökkenés jellemzett. A DAX 1,3%-ot, a CAC40 0,9%-ot, a 
FTSE100 pedig 0,5%-ot csökkent. 

- 2019 júniusáig marad a BoE kormányzója Mark Carney, ami egy köztes megoldásnak tekinthető, 
hiszen mandátuma 2021-ig szólna, ő azonban 2018-ig vállalata a megbízatását. A piac számára 
Carney biztos pontot jelent, így az is pozitívumnak számít, hogy 1 évvel tovább marad a jegybank 
élén. 

- Aláírta a szabadkereskedelmi megállapodást Kanada és az EU. A lépés fontos a gazdasági 
kapcsolatok elmélyítése szempontjából. A részvénytársaságok közül elsősorban az élénk EU-Kanada 
kereskedelmet folytatók profitálhatnak a mostani döntésből. 

- Ma több európai országból is végleges októberi feldolgozóipari beszerzési menedzser index érkezik. 
Mivel végleges adatokról van szó, így jelentős piacmozgató hatás már nem várható. 

 
Olaj, arany: 

- Nagyot emelkedett tegnap az arany, hétfőn sikerült az 1.275 dolláros 200 napos mozgóátlagot 
áttörnie az árfolyamnak, és a ma reggeli kereskedésben már 1.295 dollárnál jár a kurzus. Azok a 
hírek segítik az arany árfolyamát, miszerint Donald Trump esélyei javultak az elmúlt napokban, 
köszönhetően a Hillary Clinton elleni újabb vizsgálatnak.  

- Az olaj mélyrepülésbe kezdett múlt hét pénteken, és az elmúlt napokban is sokat esett a kurzus 
annak köszönhetően, hogy a hétvégi bécsi találkozón nem egyeztek meg a felek a kitermelés 
csökkentésének részleteiről. A végleges egyezményt csak november végén írhatják alá, addig pedig 
marad a bizonytalanság, ezért további esés várható még a kőolaj piacán.  

 
Devizák: 

- Múlt hét óta nagyot gyengült a dollár az euróval szemben. Az 1,085-ös minimumhoz képest 1,106-ig 
gyengült a tengerentúli fizetőeszköz. Trump esélyeinek elmúlt napokban látott javulása nem tett jót a 
dollárnak, részben ennek köszönhető a nagy mozgás a devizapárban. Ma a Fed ülésre fognak 
figyelni a befektetők, ezért a napközben komolyabb mozgás nem várható.  

- Pénteken a Hillary Clinton elleni újabb FBI vizsgálat mozgatta meg a forintot. Még így is sikerült a 
pénteki erősödés egy részét megtartania a hazai fizetőeszköznek, múlt hét csütörtökön még 310 
forint közelében járt az árfolyam, a ma reggeli kereskedés pedig 308 környékén indult.  

 
Távol-Kelet: 

- Pesszimista hangulat és csökkenő árfolyamok jellemezték az ázsiai kereskedést. A Nikkei 1,8%-ot, a 
Hang Seng 1,5%-ot, a Shanghai index pedig 0,6%-ot csökkent. 

- A tegnapi kamatdöntő ülésen nem változtatott a japán jegybank a monetáris kondíciókon. A 2017-es 
maginflációs előrejelzését 1,7%-ról 1,5%-ra mérsékelte a BoJ, így ismét távolabb kerültünk a 
jegybank 2%-os inflációs céljának teljesülésétől. 

- A koreai részvénypiacok kimondottan gyengén teljesítettek, az elmúlt napokban kitört politikai 
botrányok miatt, ami új miniszterelnök és pénzügyminiszter kinevezetését is okozta. 

 
Határidős piacok: 

- Negatív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel.  
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MA 20: 28,923

MA 200: 26,551

 
Nyitó Max. Min Záró

BUX (pont) 29.687 29.804 29.482 29.803  
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.037 -0,6% 1,2% WIG 20 1.815 -0,2% -11,9%

Nasdaq Composite 5.154 -0,7% 0,5% PX 909 -1,4% -7,9%

Nasdaq 100 4.767 -0,7% 1,3% Hang Seng 22.793 -1,5% 1,9%

FTSE 100 6.917 -0,5% 8,7% Russell 2000 1.178 -1,1% -0,7%

RDX 1.186 -0,0% 14,3% Nikkei 17.135 -1,8% -8,3%

ISE 30 94.447 -0,3% -8,8% ATX 2.474 -1,3% 2,2%

változás változás

Nemzetközi részvényindexek

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 146,32 -2,0% 80,9% Infineon 15,91 -2,7% 38,7%

Arcelormittal 6,03 -1,8% 47,4% Linde 147,41 -1,8% -8,5%

Axa 20,55 0,1% -16,0% Lufthansa 11,39 -1,6% -15,4%

Banco Bilbao 6,44 -2,2% -18,1% Nokia 3,97 -2,4% -40,1%

Banco Santander 4,39 -1,9% -14,7% Osram 51,09 -1,0% -5,8%

BASF 78,66 -2,0% 4,4% Raiffeisen 14,93 -3,4% 4,3%

Bayer 90,50 0,1% -26,3% Ryanair 12,79 1,5% -8,2%

BMW 77,70 -2,1% -17,6% SAP 77,91 -2,6% 7,6%

BNP Paribas 52,74 -0,2% -4,7% Siemens 101,44 -2,0% 9,7%

Commerzbank 6,07 -1,0% -43,6% Telefonica 9,18 -0,9% -24,2%

Daimler 64,01 -1,3% -19,8% Thyssenkrupp 20,47 -2,6% 10,5%

Deutsche Bank 12,64 -3,7% -51,2% Total 43,28 -1,0% -3,0%

Deutsche Post 27,92 -1,3% 2,6% Unicredit 2,22 -1,8% -62,3%

E.ON 6,55 -2,0% -23,8% Volksw agen 132,92 -2,2% 7,5%

Fiat Chrysler Automotives 6,60 -1,0% -25,3% Wizz Air 16,77 -0,2% -37,1%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
  

300

305

310

315

320

325

nov. 2.aug. 24.jún. 15.ápr. 6.jan. 27.nov. 18.

EUR/HUF (napi felbontás)

Utolsó ár: 308.06

MA 20: 306.93

MA 200: 311.33

Nyitó Max. Min Záró

EUR/HUF 308,42 308,90 307,25 308,06

http://www.erstemarket.hu/


 

5 

 

2016. november 2. Panoráma - Európai nyitás 

Vállalati hírek 
 
- Holnap nyitás előtt teszi közzé III. negyedéves eredményét a Richter. 
 
 
 
 

Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 465 -0,4% 18,3% 359.589 Vétel 2016.10.05 560

MOL 18.095 -1,1% 42,3% 77.580 Felhalmozás 2016.06.23 18.950

OTP 7.900 0,9% 43,6% 503.972 Tartás 2016.10.10 8.000

Richter 6.045 1,6% 27,9% 296.609 Felhalmozás 2016.09.30 6.485

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 20 -0,4% -0,8% USA 10 éves 1,82% -1,2 -35,6

Távközlés 43 -0,9% -2,7% EMU 10 éves 0,16% -2,0 -39,8

Olaj 1.144 -0,0% -6,4% Magyar 10 éves 2,98% 2,0 -27,0

Gyógyszer 475 -0,1% -14,2% USA 5 éves 1,28% -0,8 -26,9

Szállítmányozás 8.008 -0,6% -2,8% EMU 5 éves 0,41% -1,5 -35,0

Félvezető 146 -1,0% 31,1% Magyar 5 éves 1,80% 2,0 -54,0

Közszolgáltató 49 -1,8% 10,8% Japán 5 éves 0,20% -1,0 -25,1

Hadiipar 3.299 -0,6% 12,9% EMU 3 hónapos 0,73% 0,6 -47,1

változás

Amerikai szektorindexek

változás változás (bázispont)
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

