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BUX 32.782 -0,7% Mtel 504 -1,0% Bayer 1005 -0,5% EURMHUF 307,33 -0,1% Olaj ($) 525 0,2%
DAX 11.540 -0,1% MOL 20.880 -0,6% BMW 86,3 -0,4% EURMUSD 1,0713 1,1% Arany ($) 1.217 1,2%
S&P 2.268 -0,3% OTP 8.799 -0,7% Commerzbank 7,5 0,0% USDHUF 286,88 -12% Réz($) 2625 -24%
RDX 1.398 -0,4% Richter 6.280 -0,6% Lufthansa 11,8 4,4% USDIPY 112,62 -1,4% 10Y hozam 34 4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A General Motors is beallt a sorba

- Theresa May beszéde mozgatja a piacokat

- Enyhén emelkedik a WTI, nem valtozott az arany ara
- Szarnyalt a font, gyengult a dollar

- A kinai elnok is részt vett a davosi konferencian
- Eshet ma a BUX index

Erste kommentar

Annak ellenére, hogy Theresa May ,hard brexitet” igért, a font szarnyalasba kezdett, ami annak tudhatd be,
hogy parlamenti jovahagyashoz kototte az EU-val kdtendd végleges szerz6dést. Ugyanakkor azt latjuk, hogy
szamos akadaly van a font arfolyam el6tt. Nevezetesen, akar az eurdval, akar a forinttal szemben tekintiink
ra, a 20, 30 és a 200 napos mozgdatlagok jelentenek ellenallasi szinteket. Ugyanakkor inkabb az utébbinal
latunk tényleges technikai szintet. Osszességében a forint ellenében Iépnénk a font piacara, ugyanis Ugy
tnik, hogy a forint gyengulhet az elkdvetkez8 hetekben az euréval szemben is.

Tovabbra is j6 eredményeket hoznak az amerikai bankok. Ennek fényében érdekes lesz a mai napon a
Goldman és a Citigroup eredménye is, amelyek kora délutan latnak napvildgot. Mik6zben j6 eredményeket
lathatunk, a piac tovabbra is korrekciés médban van. Ez igaz a DAX indexre is annak ellenére is, hogy a mai
napon emelkedést varunk, mikozben Budapesten csokkenhet az index, azok utan, hogy eladasi jelzés alakult
ki rajta.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad t&) fatast a piac

varhatd mozgase



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Korabbi

jan. 18. 8:00 GE  Fogyasztéi arindex (év/év) - végleges dec. 0.8% 1.7% 1.7%
jan. 18. 10:30 UK  Atlagbérek valtozasa 3 honap nov. 2.5% 2.6%
jan. 18. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata nov. 4.8% 4.8%
jan. 18. 10:30 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa dec. 24 5
jan. 18. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges dec. 1.1% 1.1%
jan. 18. 13:00 US  Jelzaloghitel igénylések jan. 5.8%

jan. 18. 13:30 US  Goldman Sachs 2016 Q4 4,21 4,84
jan. 18. 14:00 US  Citigroup 2016 Q4 1,23 1,12
jan. 18. 14:30 US  Maginflacio (év/év) dec. 2.1% 2.1%
jan. 18. 14:30 US  Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 1.7% 2.1%
jan. 18. 15:15 US  Kapacitas kihasznaltsag dec. 75.0% 75.4%
jan. 18. 15:15 US  Ipari termelés (év/év) dec. -0.44% 0.6%
jan. 18. 16:00 US  NAHB hazar index jan. 70 69
jan. 18. 20:00 US  Bézs kényv

jan. 18. 22:05 US  Netflix 2016 Q4 0,10 0,13

Nemzetkozi hirek

USA:

- Eséssel fejezték be a vezetd amerikai indexek a tegnapi kereskedést. Az S&P500 és a Dow 0,3%-ot,
mig a Nasdaq 0,63%-ot veszitett értékebdl.

- A multkori kritikdk utan a General Motors is igyekszik imponalni Trumpnak. Tegnap jelentette be a
vallalat, hogy 1 milliard dollart fektet be az USA-ban, amivel tébb ezer szellemi foglalkozasu
munkahelyet hoz Iétre a kdvetkezd években. Noha a gesztus latszélag nagyvonalu, a beruhazasra
mar évek ota készul a vallalat.

- A Fed szavazé tagja, Lael Brainard szerint a vartnédl gyorsabb Utemben emelhet kamatot a Fed,
amennyiben az amerikai fiskdlis stimulus inflacis nyoméshoz vezet anélkil, hogy a
termelékenységet is ndvelné.

- Folytatédnak a banki gyorsjelentések, a mai napon a Citigroup és a Goldman Sachs teszik k6zzé
negyedéves szamait.

Eurodpa:

- Gyengén teljesitettek tegnap a vezetd nyugat-eurdpai indexek, a legnagyobbat a FTSE100 esett
(FTSE100 -1,46%, DAX -0,13%, CACA40 -0,46%).

- Theresa May tegnapi beszédében azt mondta, hogy Nagy-Britannia teljesen kilép az Eurépai Uniébdl,
de a lehetd legnagyobb mértékii hozzaférést szeretnének az unid belsé piacaihoz. A beszéd
legfontosabb részletei mar reggel nyilvanossagra kertltek, ennek ellenére a piacokra hatassal volt a
beszéd, példaul a DAX index nagyot fordult a napon belili mélypontrol.

- Az Egyesiilt Kiralysagban a vartnal nagyobb lett az inflaci6 decemberben. Havi alapon 0,5%-0s volt
az aremelkedés uteme a vart 0,3% helyett, tavalyi évhez viszonyitva pedig 1,6%-os emelkedést
publikaltak, ami 0,2%-kal verte meg a konszenzust.

- Németorszagbdl ma reggel érkeztek a decemberi inflaciéos szamok. A vartnak megfeleléen 1,7% lett
az éves alapu, 0,7% pedig a havi alapu aremelkedési tGtem.

- Ategnapi német ZEW gazdasagi hangulat index némileg jobb lett a varakozasoknal. 65 pontot vartak
januarra az elemzdk, ezzel szemben 77,3 pontot publikaltak. A jovébeni varakozasokat mutatd
alindex 16,6 pontra emelkedett az el6z6 havi 13,8 pontrdl, de még igy is 2 ponttal marad el a piaci
konszenzustal.
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- Az eur6zoénabol ma érkeznek a decemberi végleges inflaciés szamok.

Olaj, arany:

- AWTI 52,7 dollar volt ma reggel. A piac tovabbra is az OPEC dontéseit figyeli, illetve arra koncentral,
hogy mekkora mértékben esik az USA nyersolaj készlete. A csiitortoki EIA adattal a piac 1 millié
hordd csdkkenést var, a készletek jelenleg 483,1 millié hordon allnak, ami harom évtizedes csucs. A
hirek szerint Szaud-Arabia a kvétahoz képest is nagyobb mértékben vagja a kihozatalt, és tobb vele
kozeli szbvetséges szunnita tobbségl allam is hasonléan tesz. Kinabdl is csdkkend kitermelésrél
adtak szamot: az |IEA adatai szerint tavaly napi 345 ezer horddval esett a kitermelés, az idén legalabb
napi 250 ezer hordd véarhato.

- Az arany 1.210 dollaron allt ma reggel. A biztonsagos eszkdzdkbe menekilés gyengulésével az arany
irant az elmult napokban tapasztaltunk erds kereslet eltlinében van. A tegnapi Theresa May beszéd
sem hozott attérd ujdonsagot a Brexittel kapcsolatban, mig Trump beiktatasaig varhatéan nem lesz
piacmozgaté hir. A részvények erésddésével a piac megnyugodni latszik. A jévében az USA kamatok
alakulasa és a vilagpolitika lesz a meghatarozé az arany kereskedésében.

Devizak:

- Az angol fontnak 2008 6ta nem volt akkora egynapi er6sddése a dollarral szemben, mint a tegnapi
kereskedésben. Az angol fizetéeszkdéz 3%-ot er8s6dott, ami nagyrészt Theresa May kormanyfé
beszédének kdszdnheté. Estére mar az 1,24-es ellenallast ostromolta a GBP/USD devizapar.

- A tegnapi kereskedésben felgyorsult a dollar mélyrepilése az euréval szemben. Az EUR/USD
devizapar egy kereskedési nap leforgasa alatt 1,059-rél egészen 1,071-ig emelkedett, bar a reggeli
kereskedésben mar némi korrekcio lathaté. Donald Trump még a mult héten adott interjut a Wall
Street Journalnak, ahol tul er6snek nevezte a dollart. Az elmult évtizedekben nem volt jellemz8, hogy
az elndkok a dollar arfolyamat kommentaljak.

- Némileg gyengult tegnap a forint az eurdval szemben, bar napon belll 308-at is megkdzelitette az
arfolyam, de zarasra visszakorrigalt 307,1-ig. A reggeli kereskedésben ujra forintgyengulés lathatd.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

V- _
e ,.\('& Erste ELRUSD Turbo Warrantok
1\“;

Tavol-Kelet:

- Optimista hangulat jellemezte az azsiai kereskedést. A Shanghai index 0,2%-ot, a Nikkei 0,4%-ot, a
Hang Seng index pedig 1,2%-ot emelkedett.

- Hszi Csin-ping kinai elndk is részt vesz a davosi konferencian. llyen magas rangu kinai vezet6 még
soha nem vett részt ezen a talalkozdén. Az elnOk tegnapi beszédében a szabad kereskedelem
fontossagat hangsulyozta és tdbbszor is kritikaval illette Trump protekcionista elképzeléseit.

- Decemberben a vizsgalt 70 kinai varosbdl mindéssze 46-ban néttek az el6z8 hénaphoz képest az uj
ingatlanok arai, mig decemberben még 55 varosban volt tapasztalhaté aremelkedés. A jelenlegi érték
12 hénapos mélypontot jelent.

- A tegnapi er6teljes jen er6sdédést ma mérsékelt csdkkenés kovette. Az USDJPY arfolyam 113,3-on
allt a reggeli 6rakban.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaré Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 32.997 33.085 32.779 32.782 EUR/HUF 307,65 30811 307,16 307,33
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 19.827 -0,3% 24,0% WIG 20 2.015 -0,5% 20,0%
Nasdaq Composite 5.539 -0,6% 23,4% PX 923 -0,4% 6,4%
Nasdaq 100 5.045 -0,3% 21,8% Hang Seng 23.093 1,1% 20,0%
FTSE 100 7.220 -1,5% 24,9% Russell 2000 1.352 -1,4% 34,2%
RDX 1.398 -0,4% 85,0% Nikkei 18.894 0,4% 11,4%
ISE 30 100.542 0,2% 15,5% ATX 2.656 -0,5% 28,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 147,14 -0,7% 66,6% Infineon 16,35 -0,2% 39,9%
Arcelormittal 7,52 -21%  208,0% Linde 153,43 0,1% 28,2%
Axa 23,61 -0,6% 5,4% Lufthansa 11,85 4,4% -11,8%
Banco Bilbao 6,13 -0,2% 5,4% Nokia 4,42 -0,6% -30,5%
Banco Santander 5,04 -0,5% 27,7% Osram 51,95 0,5% 38,3%
BASF 88,34 0,0% 45,0% Raiffeisen 19,39 -1,4% 71,5%
Bayer 100,46 -0,5% -0,7% Ryanair 14,84 -0,2% 2,9%
BMW 86,34 -0,4% 10,0% SAP 83,59 -0,5% 17,9%
BNP Paribas 60,56 -1,1% 36,6% Siemens 116,56 0,3% 42,0%
Commerzbank 7,46 0,0% -5,9% Telefonica 9,09 -0,1% 0,6%
Daimler 70,17 0,1% 7,6% Thyssenkrupp 23,85 -0,2% 57,5%
Deutsche Bank 17,42 -1,3% -6,7% Total 48,20 -0,5% 26,6%
Deutsche Post 31,31 -0,2% 38,1% Unicredit 2,71 3,5% -34,9%
EON 7,24 -0,2% 0,1% Volksw agen 147,50 -0,6% 24,4%
Fiat Chrysler Automotives 8,89 1,0% 38,5% Wizz Air 21,51 6,2% -8,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 504 -1,0%  27,0% 1.081.100 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20.880 -0,6% 58,2% 44.067 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.799 -0,7% 491% 297.961 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.280 -0,6% 16,3% 294.543 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -24%  31,9% USA 10 éves 2,34% 1,8 30,9
Tavkozlés 46 0,1% 12,8% EMU 10 éves 0,33% 1,2 -20,4
Olaj 1.272 0,4%  34,7% Magyar 10 éves 3,40% -1,0 13,0
Gyogyszer 483 -0,5%  -4,5% USA 5 éves 1,84% 2,5 39,1
Szalltmanyozas 9.100 -1,1%  36,0% EMU 5 éves 0,49% 0,3 -32,7
Félvezetd 160 -1,1%  56,9% Magyar 5 éves 1,91% -1,0 -47,0
Kozszolgaltatd 49 1,1% 13,0% Japan 5 éves 0,12% 0,4 -141
Hadiipar 3.683 -1,4% 33,8% EMU 3 hénapos 0,57% 1,0 -18,8

Magyar referenciahozamok
4.0% A

3.0% - Jelenlegi
1 hete

2.0% -

1.0% -

0.0% T T T T |
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,75 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

