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BUX 32.997 0,1% Mtel 509 1,2% Bayer 101,0 -05% EURMUF 307,65 0,1% Olaj ($) 524 -1,2%
DAX 11555 -0,6% MOL 21.000 0,0% BMW 86,6 -1,1% BEUR/USD 1,0601 -0,4% Arany ($) 1.203 0,4%
S&P 2275 02% OTP 8.858 -0,4% Commerzbank 75 -1,6% USD/HUF 290,26 0,5% Réz ($) 2690 0,7%
RDX 1.403 -0,4% Richter 6.318 0,7% Lufthansa 11,3 -1,7% USD/JPY 114,20 -0,3% 10Y hozam 34 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Majelent a Morgan Stanley

- Theresa May beszédére var a piac

- 52,5 dollar felé halad a WTI, 1.210 dollar az arany
- Gyengiilt a dollar a ma reggeli kereskedésben

- Uj eszkdzt vezetett be a kinai jegybank

- Sikeresek az Esmya kisérletek

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A Richter bejelentette, hogy az Allergannal végzett harmadik fazisu klinikai kisérletek sikeresen zarultak az
Esmya kapcsan. Az NDA-t, azaz az engedélyezési eljarast az év masodik felében kezdik meg. Ez nagyjabdl a
varakozasokkal egyezik meg, hiszen azt gondoljuk, hogy az engedélyeztetési eljaras az év kdzepén
kezdédhet el. igy a j6vé év elsé felében remélhetéleg piacra keriilhet ez az unikdlis gydgyszer, amely
lehetbévé teszi, hogy operacié nélkil, csak gyogyszeres kezeléssel sziintessék meg a méhmiomakat a ndi
szervezetben. Annak ellenére, hogy a hir a vartnak megfeleld, enyhén pozitivnak itéljik.

Theresa May ma haromnegyed egykor tart sajtotajékoztatét a Brexitr6l, amelyet érdemes lesz figyelni. Az
elézetes hirek alapjan ugy tlnik, hogy mégsem lesz annyira ,hard” az ,exit’, mint amit vasarnap
beharangoztak, s amelyre jelent8set esett a font arfolyama.

A mai napon a DAX index esetében kismérték(i csékkenésre, mig a BUX esetében oldalazasra szamitunk.

r&;  Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

¥ A Dijmentes, egyed arfolyam értesitések az Erste Marketen!

> Reszletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

jan. 17. 5:30 JP Ipari termelés (év/év) nov. -1.4% 4.6%
jan. 17. 5:30 JP Ipari termelés (hd/hd) nov. 1.5%
jan. 17. 10:30 UK  Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 1.2% 1.4%

jan. 17. 11:00 GE  ZEW index jan. 63.5 65

jan. 17. 11:00 EMU  ZEW index jan. 18.1

jan. 17. 13:00 US  Morgan Stanley 2016 Q4 0,43 0,65

jan. 17. 14:30 US  New York-i feldolgozoipari beszerzési menedzser index jan. 9 8.5

Nemzetkozi hirek

USA:
- Ategnapi kereskedési sziinnap utan ma ismét kinyitnak a tengerentuli piacok.

- Ma teszi kdzzé negyedik negyedéves gyorsjelentését a Morgan Stanley, a varakozasok az el6z6 heti
pozitiv banki jelentések utan felfokozottak. 8,47 milliard dollaros arbevételt 0,65 dollaros korrigalt
EPS-t varnak az elemz6k, amit féként a kétvénykereskedelmi lzletag vartnal jobb teljesitményével
tudna tulszarnyalni a cég.

- Piacnyitas el6tt publikaljak a New York-i feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexet, ahol az el6z6
havi 9-es érték utan 8,5 pontot varnak az elemzdk.

Eurédpa:

- Mar nyitasban megjelentek a minuszok a nyugat-eurépai bérzéken és napkdzben sem sikertilt pozitiv
iranyba mozdulniuk az arfolyamoknak, igy mérsékelt eséssel zartak a napot az indexek (FTSE100 -
0,15%, DAX -0,64%, CAC40 -0,84%).

- Theresa May brit miniszterelndk hazai id6 szerint 12:45-kor esedékes beszédében a Brexit lesz a 6
téma. Az el6zetesen nyilvanossagra hozott részletek szerint arrdl lesz sz6, hogy Nagy-Britannia
teliesen ki fog lépni az EU-bdl, de a kereskedelmet tekintve tovabbra is szeretne hozzaférni az
eurdpai piacokhoz, ezért a részleteket argus szemmel varjak a piacok. Nagyobb kilengések is
lehetnek a t6zsdéken a beszédet kdvetden.

- Ajanuari német ZEW hangulatindexre figyelnek ma 11 6rakor a befektet6k. A varakozasokat tikrozé
alindex 13,8 pontrdl 18,4 pontig emelkedhetett.

- Az Egyesllt Kiralysagbdl decemberi inflaciés adatok és termel8i arindex érkezik.

Olaj, arany:

- AWTI 52,4 dollar volt ma reggel. A piac az OPEC kapacitascsdkkentése mellett arra spekulal, hogy
az év kdézepén mar kiegyensulyozotta valhat a kereslet és a kindlat globalis szinten. A piac tovabbi
hirekre var az OPEC tagallamoktél azzal kapcsolatban, hogy mekkora termelésvagast hajtanak végre
ténylegesen. Erdekes hir volt, hogy Kina termelése idén 7%-kal eshet a mez6k természetes fogyasa
miatt. Kina 2001-ig olaj exportér volt, ma pedig napi 5 millié hordé olajat importal.

- Az arany 1.210 dollarig emelkedett. A piac varja Theresa May brit miniszterelnék asszony beszédét a
Brexitrél és Donald Trump amerikai elndk beiktatasat. A varakozasok szerint Theresa May inkabb a
kemény Brexit iranyaba viheti el a kilépést, bar a legujabb hirek némileg finomitottak ezen az
allasponton. A keményked® beszéd varhatéan tovabb lenditheti az aranyat. Nagy-Britannia
valészinlleg fenn kivanja tartani a kereskedelmi kapcsolatokat a kontinenssel és a magas hozzaadott
értékl munkahelyek esetében nem kivan korlatozasokat bevezetni.
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Devizak:
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- A forint nem tudja elddnteni, hogy merre induljon a 306,5-6s tamaszrél. Az EUR/HUF devizapar
tegnap a kereskedés elején a szint ala esett, de estére 307,7-ig emelkedett az arfolyam, igy
folytatoddik az oldalazas a 306,5-6s szint felett.

- Az 1,062-es szint ala esett tegnap az EUR/USD, de a reggeli kereskedésben 1,066-ig emelkedett a
devizapar. Theresa May beszédére érdemes ma figyelni, mert nagyobb kilengéseket hozhat a

devizaparban.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok

> Reészletek

Tavol-Kelet:

- Vegyes mozgas jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei az er6s jen negativ hatasa miatt 1,5%-ot
csokkent, a Hang Seng viszont 0,5%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index értéke nem valtozott.

- Avégleges novemberi japan ipari termelés az elézetes adatoknak megfeleléen 4,6%-kal béviilt.

- A kinai jegybank uj kdzéptavu finanszirozasi eszkozt vezetett be, mellyel a bankrendszer likviditasat
igyekszik ndvelni. Ezt kordbban jellemz8en a kotelezd tartalékrata csokkentésén keresztil tették meg,
de az Uj eszkdzzel jobban finomhangolhaté a likviditas.

Hataridés piacok:

- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)
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EUR/HUF (napi felbontas)
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EUR/HUF
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nov. 8. jan. 17.
Nyito Max. Min Zaré
306,75 307,95 305,86 307,65


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nemzetkozi részvényindexek

zaré érték
Dow Jones 19.886
Nasdaq Composite 5.574
Nasdaq 100 5.060
FTSE 100 7.327
RDX 1.403
ISE 30 100.191

BETa - Eurépai blue-chipek a

zaroar
Adidas 148,14
Arcelormittal 7,68
Axa 23,75
Banco Bilbao 6,14
Banco Santander 5,07
BASF 88,31
Bayer 100,99
BMW 86,65
BNP Paribas 61,21
Commerzbank 7,46
Daimler 70,12
Deutsche Bank 17,65
Deutsche Post 31,38
E.ON 7,25
Fiat Chrysler Automotives 8,80

valtozas

napi 52 hét
-0,0% 24,4%
0,5% 24,2%
0,4% 22,2%
-0,1% 26,2%
-0,4% 84,4%
0,6% 15,2%

BET-en

valtozas

napi 52 hét
0,4% 77,7%
0,8%  224,4%
-2,4% 4,3%
-1,5% 4,0%
-1,6% 26,7%
-0,5% 43,6%
-0,5% 1,7%
-1,1% 12,1%
-1,5% 34,9%
-1,6% -7,7%
-1,4% 9,2%
-1,9% -8,1%
-0,9% 38,2%
1,7% 0,9%
-4,2% 33,1%
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WIG 20

PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air
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zaré érték
2.025

927

22.841
1.372
18.814
2.668

zaroar
16,38
152,95
11,34
4,45
51,49
19,66
14,87
83,68
116,26
9,09
23,89
48,46
2,62
148,39
20,25

valtozas

napi 52 hét
0,5% 16,7%
-0,4% 5,2%
0,5% 17,0%
0,8% 36,2%
-1,5% 9,7%
-0,4% 26,3%

valtozas

napi 52 hét
-0,6% 44,4%
-1,3% 26,9%
-1,7% -16,1%
-1,1% -31,1%
0,4% 44,9%
-0,2% 66,0%
0,0% 3,3%
0,1% 19,0%
0,1% 42,9%
-1,4% -0,0%
0,7% 56,1%
-0,8% 28,7%
-1,9% -40,5%
-1,7% 22,5%
-1,3% -13,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 509 1,2% 27,3% 1.655.609 Vétel 2016.10.05 560
MOL 21.000 0,0% 54,4% 43.279 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.858 -04% 454% 147.553 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.318 0,7% 12,5% 146.602 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,6% 35,2% USA 10 éves 2,35% -47 31,4
Tavkozlés 46 0,0% 12,7% EMU 10 éves 0,32% -0,0 -21,7
Olaj 1.267 -0,1%  34,2% Magyar 10 éves 3,41% 4.0 14,0
Gyodgyszer 486 0,3% -4,0% USA 5 éves 1,85% -4,6 39,8
Szallitmanyozas 9.202 0,6% 37,6% EMU 5 éves 0,51% -0,6 -35,1
Félvezet6 162 1,0% 58,7% Magyar 5 éves 1,92% 4,0 -46,0
Kozszolgaltatd 49 -0,1%  11,7% Japan 5 éves 0,12% -0,0 -12,8
Hadiipar 3.735 0,7%  35,7% EMU 3 hénapos 0,56% 4.1 -17,6

Magyar referenciahozamok
4.0% A

3.0% A Jelenlegi
1 hete
2.0% A
1.0% A
00% T T T T 1
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,75 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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