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BUX 32.950 -0,1% Mtel 503 -1,2% Bayer 1015 1,4% BEURMHUF 307,27 -0,0% Olaj ($) 524 -12%
DAX 11.629 0,9% MOL 21.000 0,0% BMW 876 -0,7% BEUR/USD 1,0643 0,3% Arany ($) 1.198 0,2%
S&P 2275 02% OTP 8.890 1,5% Commerzbank 7,6 1,7% USD/HUF 288,69 -0,3% Réz($) 269,0 0,7%
RDX 1.409 -1,2% Richter 6.274 -2,0% Lufthansa 11,5 0,1% USD/JPY 114,49 -0,2% 10Y hozam 34 -4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarva tartanak ma a piacok az USA-ban

- Folytatédott az emelkedés Nyugat-Eurépaban

- Kismértékben esett az olaj ara, 1.200 dollar felett az arany
- Tovabb gyengiilt pénteken a dollar

- Nagyot zuhant a shenzeni t6zsde

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma Martin Luther King napja miatt zarva van Amerika. igy a ma elarvult tézsdéken valésziniileg nem lesz
kiugro kereskedés. Még akkor sem, ha a német autdgyartdk most aggdédhatnak Trump megvalasztott elnok
legujabb kirohanasa miatt, amelyben egy 35 szazalékos vam szerepel, ha nem viszik a gyartast az USA-ba.
Ez kulénben a BMW Mexikdba tervezett gyartokapacitasa kapcsan jott széba. Igaz, ez a kapacitas els6sorban
nem az USA piacaira gyartana. Ez persze nem szamit, az eré az er6. igy a mai napon az autégyartok
vezetésével korrekcid lehet a német piacon még akkor is, ha annak oérilhetiink, hogy a Nasdaqg Uj csucsra
ment a mult hét végén, s a grafikonja sem néz ki rosszul.

A mai napon a BUX indexben oldalazdsra szamitunk, amely kis csdkkenésben realizalédhat, mig a DAX index
esetében csdkkenésre szamitunk. Az utébbi esetében az az érdekes helyzet, hogy mikézben a dinamikus
indikator szerint korrekcié van, addig a 20 napos mozgdatlagrél prébalkozik / probalkozott a felfelé torténé
elrugaszkodassal. Azaz egy szdval (na jo, egy kicsit tobbel): jol viselkedik az index.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i A2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitesek az Erste Marketen|

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
jan. 16.

jan. 16.

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) nov. " -5.6% " 8.1% " 10.4%
7:00 JP  Gépipari rendelésallomany (év/év) dec. | -56% T 44%

Nemzetkozi hirek

USA:

Sziik savban mozogtak a vezetd részvényindexek a pénteki kereskedés soran a tengerentulon. Az
S&P500 0,18%-ot, a Nasdag 0,48%-ot emelkedett, mig a Dow tovabbra is a 20.000-es szint
kozelében, stagnalassal fejezte be a kereskedést.

Martin Luther King sziiletésnapjat Ginneplik ma az Egyesiilt Allamokban, igy mind a részvény-, mind a
kotvénypiacok zarva tartanak.

A vart 98,5 pontnal kissé gyengébb, 98,1 pontos értéket vett fel a Michigan Egyetem fogyasztéi
bizalmi indexének elézetes értéke. Donald Trump igéreteire nagyot emelkedett a fogyasztoi bizalom a
valasztasok 6ta, am ugy tlinik, hogy az embereknek most mar egyre inkabb konkrét intézkedések is
szukségesek a tovabbi optimizmushoz.

Eurodpa:

Hatarozott emelkedéssel fejezték be a hét utolsé kereskedési napjat a vezetd nyugat-eurdpai indexek
(FTSE100 0,62%, DAX 0,94%, CAC40 1,2%).

Donald Trump a The Times-nak adott interjujdban kifejtette, hogy Nagy-Britannia jél fog tejesiteni, ha
kilép az uniébdl. Trump szerint Németorszag a dominans az EU-ban, ezért a britek jol dontottek a
kilépéssel. Donald Trump az interjuban elitélte Merkel menekultpolitikajat.

Olaj, arany:

A WTI 52,3 dollar volt ma reggel. Az olaj mult heti aresése a legnagyobb volt november 6ta, mik6zben
az OPEC allamok a kitermelés stabilizalasan dolgoznak, az USA kitermel6i pedig nem ndvelték a
mikodd furéberendezések szamat. A Baker Hughes altal kozzétett adatok szerint ez utébbiak szama
11 hét utan el6szdr esett: a jelenleg Uzemeld berendezések szdma 522, ami 7-tel marad el az egy
héttel korabbi szamtdl. A szibériai hideg id6 és az orosz olajcégek dnkéntes termelésvagasai mintegy
napi 150 ezerrel cs6kkenti Oroszorszag termelését a becslések szerint. A szakért6k szerint az utobbi
tényezdnek van inkabb fontosabb szerepe.

Az arany 1.205 dollarig er6sddott, ami mar a hatodik napja tarté emelkedést jelenti. A hirek szerint
elkezdddott egy enyhe spekulacié is az arany aremelkedésével kapcsolatban, ami az ETF-ekbe
aramlo tékével érthetd tetten leginkabb. Ez ugyanis két hénap utan el6szér emelkedett a mult héten,
ami a bizalom er8sddését mutatja. A piac aggodik az un. kemény Brexit-tél is, amit Theresa May
szavai erBsitettek a mult héten.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

| o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Folytatédott a dollar gyengllése a pénteki kereskedésben az euréval szemben. Az 1,062-es ellenallas
attérésével 1,064-ig kapaszkodott az EUR/USD, de a ma reggeli kereskedésben visszaesett 1,061-ig
a devizapar, ennek ellenére a dollar rovidtava gyenguld trendje toretlen.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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- A forint egy szilk savban oldalazott az euréval szemben a 306,5-0s tamasz felett a pénteki
kereskedésben. Az EUR/HUF devizapar egy csdkkend trendcsatorndban mozog, amely a tdmasz

torésével megerfésitést nyerne.

Tavol-Kelet:

- Csokkenés jellemezte az azsiai t6zsdéket. A Shanghai index 0,5%-ot a Hang Seng index 0,9%-ot a

Nikkei index pedig 1,0%-ot csokkent.

- Kimondottan nagyot, 5%-ot zuhant a kinai shenzeni t6zsdeindex, mely féleg technoldgiai vallalatokat
tomorit. A részvénypiaci esés helyi idd szerint a délutani érakban hirtelen kdvetkezett be, tébb tucat
részvény is a napi maximumnak szamitd 10%-kal cstkkent.

- Japanban a novemberi gépipari megrendelések 10,4%-kal ndvekedtek a tavalyi év azonos

id6szakahoz képest, ami felilmulta a 8,1%-os varakozasokat.
- Ajen tovabb folytatta er6s6dését a dollarral szemben, ez pedig lefelé huzta a japan t6zsdét.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hatarid6és piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a

negativ tartomanyban voltak.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas

zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 19.886 -0,0% 24,4%
Nasdaq Composite 5.574 0,5% 24.2%
Nasdaq 100 5.060 0,4% 22,2%
FTSE 100 7.338 0,6% 26,4%
RDX 1.409 -1,2% 85,2%
ISE 30 99.607 0,9% 14,6%

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 307,40 307,76 306,96 307,27
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 2.016 -0,3% 16,2%
PX 930 0,2% 5,6%
Hang Seng 22.712 -1,0% 16,3%
Russell 2000 1.372 0,8% 36,2%
Nikkei 19.095 -1,0% 11,4%
ATX 2.678 0,3% 26,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 147,61 1,0% 77,2% Infineon 16,47 0,5% 45,6%
Arcelormittal 7,62 23%  221,9% Linde 155,36 0,0% 28,9%
Axa 24,35 1,8% 6,9% Lufthansa 11,54 0,1% -14,6%
Banco Bilbao 6,24 1,9% 5,6% Nokia 4,50 2,2% -30,4%
Banco Santander 5,15 1,7% 28,8% Osram 51,53 -0,6% 45,0%
BASF 88,80 0,6% 44,4% Raiffeisen 19,70 -0,5% 66,3%
Bayer 101,49 1,4% 2,0% Ryanair 14,87 0,3% 3.2%
BMW 87,60 -0,7% 13,6% SAP 83,94 -0,1% 19,4%
BNP Paribas 62,16 2,7% 37,0% Siemens 116,10 0,0% 42,7%
Commerzbank 7,58 1,7% -6,2% Telefonica 9,22 0,6% 1,4%
Daimler 71,11 -0,1% 10,9% Thyssenkrupp 23,73 0,9% 55,5%
Deutsche Bank 17,99 2,2% -6,3% Total 48,85 0,3% 29,7%
Deutsche Post 31,66 0,8% 40,0% Unicredit 2,67 3,5% -39,3%
EON 7,13 -0,5% -1,0% Volksw agen 150,91 -0,7% 25,2%
Fiat Chrysler Automotives 9,19 4,6% 38,9% Wizz Air 20,53 0,3% -12,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 503 -1,2%  25,8% 3.372.294 Vétel 2016.10.05 560
MOL 21.000 0,0% 54,4% 78.603 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.890 1,5% 45,9% 645.194 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.274 -2,0%  11,7% 402.365 Felhalmozas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,6% 352% USA 10 éves 2,40% -0,0 36,2
Tavkozlés 46 0,0% 12,7% EMU 10 éves 0,34% 2,2 -22,9
Olaj 1.267 -01% 34.2% Magyar 10 éves 3,37% 1,0 12,0
Gyogyszer 486 0,3% -4,0% USA 5 éves 1,90% -0,0 44,4
Szalltmanyozas 9.202 0,6% 37,6% EMU 5 éves 0,48% 0,9 -34,3
Félvezet6 162 1,0% 58,7% Magyar 5 éves 1,88% 3,0 -52,0
Kozszolgaltatd 49 -0,1%  11,7% Japan 5 éves 0,13% -0,6 -13,4
Hadiipar 3.735 0,7% 357% EMU 3 hénapos 0,65% 3,1 -25,9

Magyar referenciahozamok
4.0% A

3.0% - Jelenlegi
1 hete
2.0% A
1.0% A
00% T T T T 1
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,75 BOE 0,25 BQJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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