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BUX 32.966 0,0% Mtel 509 -0,6% Bayer 100,1 -0,8% EUR/MUF 307,40 -0,2% Olaj ($) 530 15%
DAX 11521 -1,1% MOL 21.000 0,9% BMW 88,2 -16% BEUR/USD 1,0613 0,3% Arany ($) 1.195  0,3%
S&P 2270 -0,2% OTP 8.760 0,0% Commerzbank 7,5 -2,0% USDHUF 289,66 -0,4% Reéz (9) 2672 2,3%
RDX 1.426 -0,7% Richter 6.403 -0,7% Lufthansa 116 -1,1% USDIJPY 114,72 -0,6% 10Y hozam 34 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédik a kiskereskedelmi reform az USA-ban

- Rossz hangulatban telt a nyugat-eurépai kereskedés
- 53 dollaron stabil az olaj, az arany kissé visszaesett
- Megtdrt tegnap a dollar gyengulése

- Decemberben visszaesett a kinai export

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

A Fiat Chrysler is beleszaladt az amerikai hatésagok szigordba, akik a Volkswagen botrany utan
megvaltoztattak a mérési metodoldgiat. A Fiat Chrysler cafolta az amerikai hatésagok vadjait, amelyre a mai
napon erfteljes emelkedéssel készlil emelkedni a részvény a tegnapi 15 szazalékos zuhanast kdvetden.
Kllénben a részvény abszolut értékben 1,7 eurdt zuhant tegnap, mikézben a maximalis birsag mértéke 3,75
milliard dollar lehet, de a Volkswagen is kevesebbet fizetett mint a maximum. igy azt lehet mondani, hogy a
potencialis veszteség bearazddott, és az arfolyam amugy is a 20-30 napos mozgoatlagra esett. Azaz jogos
lehet innen az emelkedés.

Ma reggel jott a magyar inflacio, amely 1,8%-ra ugrott decemberben a novemberi 1,1%-r6l. A maginflacidban
a valtozas sokkal moderéltabb volt, 1,7% lett a korabbi 1,5%-rél. Ez is mutatja, hogy a legfontosabb hatas az
izemanyagarak emelkedése volt, ami hd per hé alapon 6,8%-kal, mig éves szinten 4,1%-kal emelkedett. igy
azt lehet mondani, hogy a mélyben zajl6 folyamatok tovabbra is moderalt inflaciés nyomast mutatnak.

A mai napon enyhe emelkedést varunk mind a BUX, mind a DAX index esetében.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

a’rlml napi renc el ad ta it & piac a a
ol > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Korabbi

jan. 13. 3:45 CHN  Import (év/év) dec. 4.7% 3% 3.1%
jan. 13. 3:46 CHN  Export (év/év) dec. -1.6% -4% -6.1%
jan. 13. 9:00 HU  Fogyasztoi arindex (év/év) dec. 1.1% 1.7% 1.8%
jan. 13. 12:45 US  Bank of America 2016 Q4 0,34 0,38

jan. 13. 14:00 US  JPMorgan Chase 2016 Q4 1,03 1,43

jan. 13. 14:00 US  Wells Fargo 2016 Q4 1,02 1,00

jan. 13. 14:30 US  Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) dec. 0.1% 0.7%

jan. 13. 16:00 US  Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - el6zetes jan. 98.2 98.5

jan. 13. 16:00 US  Uzleti raktarkészlet allomany nov. -0.2% 0.6%

Nemzetkozi hirek

USA:

- 1% korili minuszokban is jartak tegnap a vezeté amerikai indexek, azonban nap végére nyitéértékeik
korul fejezték be a kereskedést. Az S&P500 0,21%-ot, a Dow 0,32%-ot, a Nasdaq pedig 0,29%-ot
veszitett értékébdl.

- 100.000 uj munkahely létrehozasat tervezi az Amazon az elkdvetkezd masfél évben a tengerentulon,
mikdzben sok hagyomanyos kiskereskedelmi lanc éppen koltségei lefaragasan dolgozik. Ezzel a
véllalat nagyjabdl masfélszeresére emeli foglalkoztatottainak szamat, felgyorsitva a szektorban
végbemend valtozasokat az online kereskedelem javara.

- Janet Yellen szerint nincs révidtava akadaly az amerikai gazdasag el6tt, igy jelenleg a hosszu tavu
célokkal (alacsony termelékenység, ndvekvd egyenldtlenség) kell foglalkozni. A Fed elnéke nem tartja
j6 Otletnek a bankok szigorubb szabalyozasanak enyhitését.

- A mai napon harom amerikai nagybank is kdzzéteszi gyorsjelentését, valamint kiskereskedelmi
adatok is napvilagot latnak piacnyitas el6tt.

Eurépa:

- Nem sikerult j6l a tegnapi kereskedés a nyugat-eurdpai bdrzéken, a londoni index még enyhe
pluszban tudott zarni, de a német DAX mar latvanyosan esett (FTSE100 0,03%, DAX -1,07%, CAC40
-0,51%).

- A Reuters értesitilései szerint eurézénas orszagok pénziigyminiszterei januar 26-an ulhetnek Ossze,
ahol arrél egyeztetnek, hogy az olasz Monte de Paschi bank allami megmentése dsszhangban van-e
az EU szabalyaival.

s b Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- AWTI 53 dollaron allt ma reggel. A piacnak tamogatast adott az a hir, mely szerint Szaud-Arabia az
OPEC kvétajahoz képest is kevesebb olajat hoz most a felszinre, ezzel is megtamogatva az arak
emelkedését. Ezt a szaudi olajminiszter is megerdsitette. Az orszag 10 millié hordé alatt termel
naponta, ami magyarazza, hogy miért kellett csokkenteni a szallitasokat a legfontosabb azsiai
vasarlok felé is. Erdekes hir még a mai napon, hogy a kinaiak a tavalyi évben rekordmennyiségii
olajat vettek, mert az alacsony arakat kihasznalva toltotték stratégiai tartalékaikat. A hirek szerint erre
idén is sor kerllhet, de év végére elérhetik az 511 millié hordds célt a mostani 400-450 millié hordérol.
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Az arany kismértékben 1.200 dollar ala esett. A piacon egyre jobban terjed a vélemény, hogy mivel a
kézponti bankokat egyre tébb kritika fogja érni, miszerint a pénzmennyiség felduzzasztdsaval komoly
problémakat okoztak a gazdasagban, ezért az arany visszatérhet a befektetési portfoliokba, mivel
csokken a bizalom a kozponti kormanyok irdnt. A szigorubb pénzlgyi politikak miatt ugyanakkor az
aranyat gyengithetik, bar ami igazan szamit, hogy van-e pozitiv redlkamat a gazdasagban.

Devizak:

Trump szerdai beszéde utan latvanyos dollargyengiilés bontakozott ki, tegnap az 1,062-es ellenallast
is attérte az EUR/USD devizapar és napon belul 1,068-ig emelkedett. Itt egy éles fordulatot lathattunk
és zarasra visszakorrigalt az arfolyam az 1,062-es tdmasz ala. A reggeli kereskedésben azonban
ismét 1,063-ig emelkedett az arfolyam.

Volatilis napja volt tegnap a forintnak, a kezdeti gyengilést napkdzben hirtelen er6stdés valtotta fel,
majd zarasra 307,2-ig korrigalt vissza az arfolyam. A tamaszt jelenté legutébbi mélypont 306,6-nal
hazodik.

A torok lira eséssel kezdte a tegnapi kereskedést, de mar a nap elején éles fordulat bontakozott ki és
a 3,92-es csucsrél 3,76-ig rallyzott zarasra az USD/TRY arfolyama. Négy napig tarté intenziv
gyengllés tort meg tegnap, de reggel mar ismét gyengilt némileg a torok fizetéeszkoz.

Tavol-Kelet:

Enyhe emelkedés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett,
mikézben a Shanghai index 0,3%-ot csokkent.

Decemberben a kinai export 6,1%-kal csokkent, mikézben a piac csak 4,0%-os csOkkenésre
szamitott. Az import 3,1%-0s bdvilése nagyjabdl megfelelt a varakozasoknak. Havi szinten rendkivl
volatilis az adat, igy mind az export, mind pedig az import esetében jelentds eltérés tapasztalhatd. A
globalis kereslet tovabbra is nyomott az export alakulasa alapjan.

A Bloomberg értesiilései szerint Kinaban megkértek néhany, feltehetéleg allami érdekeltségi
kereskedelmi bankot, hogy a jlian arfolyamanak stabilizalasa érdekében szlneteltessék a hatarokon
ativeld jian tranzakciokat. Az informaciot hivatalosan nem erésitették meg.

A Nintendo bemutatta Uj generacids jatékkonzoljat, a Nico Switch-et, melyet marcius 3-an kezdenek
el 300 dollarért értékesiteni. A Switch kuldnlegessége, hogy l1ényegében egy kijelz6vel egybeépitett
konzol, igy barhol hasznalhatd, de akar TV-re is kapcsolhaté. A konzol ara meglepetésnek szamit,
mert 250 dollar kdzeli arra szamitottak, hogy a termék gyorsan népszer(ivé valjon és hirtelen tudjon
tomegeket megszdlitani. Az arazas miatt a befektetdk is aggdédnak, ezért a részvények 5% Kkordili
eséssel reagaltak. Az els6 két hét értékesitési szamai minden bizonnyal kritikusak lesznek, a
negyedévre 2 millié darabos eladast varnak a céget kovetd elemzék.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.
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Nyito Max. Min Zaré Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 32.972 33.043 32.937 32.966 EUR/HUF 307,90 308,19 306,93 307,40
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 19.891 -0,3% 23,2% WIG 20 2.023 -0,4% 14,1%
Nasdaq Composite 5.547 -0,3% 22,6% PX 929 0,1% 1,5%
Nasdaq 100 5.041 -0,2% 20,5% Hang Seng 22.903 0,3% 14,9%
FTSE 100 7.292 0,0% 22,3% Russell 2000 1.361 -0,9% 34,7%
RDX 1.426 -0,7% 74,1% Nikkei 19.287 0,8% 8,9%
ISE 30 98.928 0,2% 11,5% ATX 2.671 0,0% 21,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 146,17 0,6% 73,3% Infineon 16,39 -0,4% 38,2%
Arcelormittal 7,45 -34%  209,5% Linde 155,30 0,4% 23,8%
Axa 23,92 -1,7% -0,0% Lufthansa 11,59 -1,1% -16,3%
Banco Bilbao 6,12 -0,5% -1,4% Nokia 4,40 -2,5% -34,6%
Banco Santander 5,06 -0,2% 22,0% Osram 52,27 0,5% 40,0%
BASF 88,24 -0,7% 40,0% Raiffeisen 19,80 2,1% 57,5%
Bayer 100,06 -0,8% -1,9% Ryanair 14,82 -0,2% -1,9%
BMW 88,19 -1,6% 8,8% SAP 84,23 -0,2% 16,5%
BNP Paribas 60,55 -0,1% 23,9% Siemens 116,18 -1,1% 41,6%
Commerzbank 7,45 -2,0% -12,4% Telefonica 9,16 0,3% -4,1%
Daimler 71,21 -2,1% 5,7% Thyssenkrupp 23,52 -0,4% 51,2%
Deutsche Bank 17,60 -2,6% -13,5% Total 48,70 0,4% 28,7%
Deutsche Post 31,40 -0,8% 34,9% Unicredit 2,58 -1,8% -44,4%
EON 717 2,1% -4,3% Volksw agen 152,00 -1,5% 17,2%
Fiat Chrysler Automotives 8,78 -16,1% 18,8% Wizz Air 20,46 -2,8% -16,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 509 -0,6% 254% 2.388.839 Vétel 2016.10.05 560
MOL 21.000 0,9% 52,2% 176.716 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.760 0,0% 41,6% 364.106 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.403 -0,7%  10,6% 258.192 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,8%  32,6% USA 10 éves 2,36% -0,3 26,7
Tavkozlés 46 05% 13,1% EMU 10 éves 0,34% 2,1 -23,0
Olaj 1.268 -0,5% 354% Magyar 10 éves 3,36% -4,0 3,0
Gyodgyszer 484 -0,0%  -3,6% USA 5 éves 1,86% -0,4 33,7
Szalltmanyozas 9.144 -0,5% 36,1% EMU 5 éves 0,48% 0,7 -34,5
Félvezet6 161 -1,3%  55,9% Magyar 5 éves 1,85% -4,0 -66,0
Kozszolgaltatd 49 0,1% 12,6% Japan 5 éves 0,12% 0,3 -13,6
Hadiipar 3.708 -0,6%  33,7% EMU 3 hénapos 0,67% 0,8 -28,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

