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BUX 32.972 -0,2% Mtel 512 -0,8% Bayer 100,9 -0,0% EUR/MHUF 307,90 -0,4% Olaj ($) 52,3 2,8%
DAX 11.646 0,5% MOL 20.820 -0,7% BMW 89,7 0,2% BEUR/USD 1,0582 0,3% Arany ($) 1.192  0,3%
S&P 2275 0,3% OTP 8.760 0,2% Commerzbank 7,6 -0,2% USD/HUF 290,92 -0,7% Réz (%) 261,1 -0,1%
RDX 1.437 -0,7% Richter 6.451 0,0% Lufthansa 11,6 -0,1% USD/JPY 115,41 -0,3% 10Y hozam 35 5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A gyodgyszerarakat kifogasolja Trump

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai piacok
- Emelkedett a WTI ara, 1.200 dollaron az arany

- Nagyot fordult tegnap az EUR/USD devizapar

- Azerls jen huzza le a japan t6zsdét

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A nagyon vart Trump beszéd meg is tette hatasat tegnap a magyar piac zarasa utan. Tovabbra is fontos
Uzenet volt a mexikoi hatarra épitendé fal, melyet a mexikoiakkal fizettetne ki. Ugyanakkor sikerilt egy Ujabb
iparagnak bevinni egy mély Utést, mégpedig a gydgyszergyartoknak és a biotechnoldgiai cégeknek. Trump
szerint is dragak a gyogyszerek, és egyébként is az USA-ban kellene gyartani 6ket. Ez hozott egy kis
megingast a kerekedében, de a nap végére valamelyest szépiteni tudtak az indexek. Kilénben mostanaban
fordul a slrGjébe az amerikai gyorsjelentési szezon, hiszen holnap jelent szamos nagy befektetési bank: a
JPMorgan, a Wells Fargo és a BoFA is. Az elsdnél javulast, mig a tdbbinél inkdbb stagnalast var a piac. Ma
pedig a Delta Airlines eredményét tudhatjuk meg, amelynél a nyomott jegyarak miatt visszaesésre
szamithatunk, s a magasabb bérek sem segitenek.

Kilénben ez a gyorsjelentési szezon j6 lehet a Bloomberg altal gy(ijtott elérejelzések szerint, hiszen a
negyedéves profit 6sszességében 10 és 20 szazalék kdzott ndvekedhet tavalyhoz képest, s6t negyedév per
negyedév alapon is mintegy 5 szazalékos bdvilést lathatunk majd. Eddig egyébként 97 cég jelentett, és
Osszességében 1 szazalékkal teljesitették felil a varakozasokat, de az eredmények Osszességében 3,6
szazalékkal csokkentek. igy elvileg az elkdvetkezd idészakban atlagosan jobb eredményeket lathatunk majd a
publikaciék soran.

A mai napon oldalazasra szamitunk a BUX index esetében, amely kismérték(i csdékkenésben nyilvanulhat

meg. A DAX index esetében is hasonld6 mozgasra szamitunk, azzal a kitétellel, hogy az mar korrekcios
fazisban van, mig a BUX-on egyel6re nem alakult ki eladasi jelzés.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Ele napi rends el ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatd mi okrol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

jan. 12. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) nov. 0.6% 1.6%
jan. 12. Bef-mkt us Delta Airlines 2016 Q4 1,18 0,82
jan. 12. 14:30 US  Import arindex (hé/ho) dec. -0.1% 1.8%
jan. 12. 14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (ezer f6/hét) jan. 235 255
jan. 12. 14:30 US  Tartds munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) dec. 2112 2087
jan. 12. 15:45 US  Bloomberg fogyaszt6i elégedettség jan. 455

jan. 12. 20:00 US  Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) dec. -136.7 -26

Nemzetkozi hirek

USA:

- Kezdetben eséssel reagaltak a vezeté amerikai indexek Trump sajtotajékoztatojat kdvetéen, azonban
a nap végére pozitiv tartomanyban fejezték be a kereskedést. Az S&P500 0,28%-kal, a Dow 0,5%-
kal, a Nasdaq pedig 0,21%-kal kerdilt feljebb.

- A biotechnologiai és gydgyszercégek voltak Donald Trump tegnapi sajtdokonferenciajanak vesztesei. A
valasztasok utan a szektor atmenetileg fellélegezhetett, hiszen Hillary Clinton komolyan kampanyolt a
gyogyszerarak csokkentése mellett, am jelenleg ugy fest, hogy Trumppal sem jartak sokkal jobban. A
magas gyogyszerarak mellett Trump azt is kifogasolta, hogy sok vallalat kilféldon gyartja termékeit,
majd ezutén hozza vissza eladni az USA-ba. A hirek hatasara az S&P500 biotechnoldgiai cégeket
tomoritd indexe 3%-ot esett a tegnapi nap folyaman. Egyéb konkrét elképzelésekrél nem beszélt a
leendd elndk, minddssze azt nyilatkozta, hogy az Obamacare-t nagyon hamar kivezeti és azt egy ujjal
fogja helyettesiteni, azonban részleteket itt sem kozolt.

- Rex Tillerson, Trump kuligyminiszter-jeldltje komolyan ellenzi Kina haditevékenységét a Dél-kinai-
tenger tertletén és hatarozott amerikai fellépést sirget az tgyben. J6 orosz kapcsolatai ellenére
Tillerson azt is hangoztatta a Szenatus el6tt, hogy Oroszorszag jelenleg veszélyt jelent, és mindez a
hatarozott amerikai vezetés hianyabdl ered.

Eurépa:

- Mérsékelt emelkedés volt a nyugat-eurépai bdrzéken, és bar a kereskedés végén lefordultak az
indexek, igy is sikerllt pluszban zarniuk a kereskedést (FTSE100 0,21%, DAX 0,54%, CAC40
0,01%).

- Az eurdzénabol novemberi ipari termelés adatok érkeznek 11 orakor, a varakozas 1,6%,
Németorszagbdl pedig GDP adat fog érkezni.

- Az olasz alkotmanybirésag tegnapi dontése értelmében nem lesz népszavazas a korabbi
miniszterelndk Matteo Renzi munkalgyi reformjarol. Ezzel pedig csdkkent az esélye az elérehozott
valasztasoknak, a dontés megnyugvast hozhat a piacokra.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y"‘a ,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 52,3 dollaron allt ma reggel annak ellenére, hogy a tegnapi EIA adat 4,1 millié hordd
emelkedést mutatott az USA nyersolaj készleteiben, szemben a piaci 930 ezer hordds varakozassal.
A piacon egyre tobb hir szél arrél, hogy Szaud-Arabia csokkenti az azsiai vevéi felé is a szallitasokat,
ami azért is meglepd, mivel a piac els6sorban az Eurdopa és USA felé torténd szallitasok leallitasat
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varta. A hirek szerint a szaudiak mar januarban meg fognak felelni az OPEC kvétanak, nem csak a
félév atlagaban, ami er8sitette az olaj arat.

Az arany 1.200 dollarig emelkedett. A tegnapi Trump beszéd gyengitette a dollart, miutan a leendé
elnbk nem foglalkozott mélyebben a gazdasagélénkitd programmal, helyette inkabb a
gyoégyszergyarakrol és a kémbotranyrdl szélt a sajtotajékoztatd. Az aranyat tovabbra is erdsiti a kinai
fizikai kereslet. Rovidtavon az arany erejét a dollar és az amerikai kamatvarakozasok fogjak még
befolyasolni. A pénzlgyi befekteték is abbahagytak az arany eladasat, ami segitette az emelkedést.

Devizak:

A forint gyengiiléssel inditotta a tegnapi kereskedést az eurdval szemben, de a 309,5-0s ellenallas
napkozben megallitotta az arfolyamot és egy hirtelen fordulat utan 307,6-ig esett a nap végére az
EUR/HUF devizapar. A csokkené trendcsatorna teteje és a 20 napos mozgdatlag is ellenallast
jelentett tegnap, igy a forint csak két napig tudott gyengilni. A 309,5-6s szint attérésével varhatd,
hogy intenzivebb forintgyengtlés bontakozik ki.

Mozgalmas volt a tegnapi kereskedés az EUR/USD devizaparban. A nap els6 felében még intenziven
er6sodott a tengerentuli fizet6eszkdz, majd 1,045-nél hirtelen megfordult az arfolyam Trump
beszédének koszdnhetben, és a kereskedés végéig 1,058-ig gyengllt a dollar. A reggeli
kereskedésben is intenziven folytatdodott ez a mozgas, és az 1,062-es ellenallast is attérve az
arfolyam 1,064-ig emelkedett.

A torok lira tegnap is tovabb zuhant, a dollarral szemben 3,88-ig emelkedett az arfolyam, az eurdéval
szemben pedig 4,12-ig. Egyel6re egyértelm(i fordulos jelzések még nem lathatdk a grafikonon.

Tavol-Kelet:

Negativ hangulat uralkodott ma az azsiai piacokon. A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a
Shanghai index 0,4%-ot csokkent.

A japan t6zsdét leginkabb az erds jen huzta le, ugyanis Trump sajtotajékoztatojat kdvetéen a dollar
gyengllt, ezzel parhuzamosan pedig er8so6dott a jen, és igy tovabb folytatédott az USDJPY
korrekcidja. Az er6s6dé jen féleg a japan export vallalatok szamara negativ, igy ezek a részvények
haztak le ma a Nikkeit. Az USDJPY devizapar jegyzése 114-ig esett.

A hongkongi t6zsdén leginkabb a makadi kaszindk teljesitettek rosszul, ugyanis a szabdlyozdi
bizonytalansagok miatt a befektet6k tul optimistanak érzik az idei eredmény elbrejelzéseket. Kina
folyamatosan szigoritja a pénzmosasi, t6kekiaramlasi és korrupcids szabalyokat, melyek mind a
nagytétes asztalokon elért bevétel csokkenését eredményezik a kaszindlizemelteték szamara.

Shinzo Abe japan miniszterelndk 6 napos utra indult, melyen a kereskedelmi kapcsolatok
elmélyitésérél fog targyalni tdbb azsiai orszaggal, koéztik Vietnammal, Indonéziaval, a Fulop-
Szigetekkel és Ausztraliaval is.

Kindban t6bb intézkedést is bejelentettek, melyek az acél és vasérc termelés csokkentését
eredményezik, igaz az intézkedések egy része csak nyar kdzepén lép életbe. A bejelentések
hatasara egyuttesen 7%-kal fog csdkkenni a kinai acéltermelés, ami segit csdkkenteni a piac jelenlegi
tulkinalatat. Erre a vasérc és acélarak is tobb hetes csucsra emelkedtek.

El6rejelzések szerint 2017-ben 5%-kal bévilhetnek Kinaban az autéeladasok, igy mar 29,4 millio
darabot adhatnak el idén.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 33.044 33.134 32.943 32.972 EUR/HUF 309,21 309,75 307,58 307,90
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 19.954 0,5% 20,8% WIG 20 2.031 0,3% 16,0%
Nasdaq Composite 5.564 0,2% 18,7% PX 928 0,2% 0,9%
Nasdaq 100 5.050 0,3% 16,5% Hang Seng 22.807 -0,6% 15,7%
FTSE 100 7.290 0,2% 23,0% Russell 2000 1.373 0,2% 31,5%
RDX 1.437 -0,7% 73,9% Nikkei 19.135 -1,2% 11,1%
ISE 30 94.945 0,5% 8,2% ATX 2.670 0,4% 20,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 145,25 0,5% 67,5% Infineon 16,45 -0,0% 34,2%
Arcelormittal 7,72 21%  210,4% Linde 154,64 0,1% 21,8%
Axa 24,34 0,2% 2,7% Lufthansa 11,61 -0,1% -19,5%
Banco Bilbao 6,15 -3,3% -0,9% Nokia 4,51 -1,2% -33,2%
Banco Santander 5,07 -0,9% 22,8% Osram 51,57 0,8% 35,9%
BASF 88,89 1,1% 37,6% Raiffeisen 19,39 1,9% 54,1%
Bayer 100,86 -0,0% -3,8% Ryanair 14,84 -0,1% -2,8%
BMW 89,65 0,2% 4,4% SAP 83,82 0,2% 13,2%
BNP Paribas 60,62 -0,4% 23,9% Siemens 116,96 -0,3% 39,2%
Commerzbank 7,60 -0,2% -12,9% Telefonica 9,14 -0,5% -3,7%
Daimler 72,72 0,8% 4,0% Thyssenkrupp 23,61 3,3% 45,3%
Deutsche Bank 18,08 2,3% -14,8% Total 48,50 0,6% 30,2%
Deutsche Post 31,66 0,8% 31,4% Unicredit 2,63 -2,0% -43,3%
EON 7,02 5,5% -6,4% Volksw agen 154,30 3,6% 20,4%
Fiat Chrysler Automotives 10,47 3.2% 39,8% Wizz Air 21,05 1,2% -11,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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ERSTE ajanlasok

zaroar
Cégnév HUF
Magyar Telekom 512
MOL 20.820
OoTP 8.760
Richter 6.451

Amerikai szektorindexek

valtozas forgalom

napi 52 hét db
-0,8% 255% 3.074.485
-0,7%  49,2% 133.505
0,2%  44,0% 507.360
0,0% 11,0% 824.517
valtozas

napi 52 hét

0,6% 30,2%
-0,4% 11,2%

1,3% 32,4%
-1,7%  -57%

1,0% 31,6%

04% 54,1%

1,0% 12,4%

0,2%  30,8%

Ajanlas
Vétel
Felhalmozas
Tartas
Felhalmozas

Allamkétvények

USA 10 éves
EMU 10 éves
Magyar 10 éves
USA 5 éves
EMU 5 éves
Magyar 5 éves
Japan 5 éves
EMU 3 hénapos

Magyar referenciahozamok

2017. januar 12.

Datumtél
2016.10.05
2016.06.23
2016.10.10
2016.09.30

Célar
560
18.950
8.000
6.485

valtozas (bazispont)

hozam
2,32%
0,31%
3,40%
1,83%
0,49%
1,89%
0,13%
0,68%

zaro érték
Bank 24
Tavkozlés 45
Olaj 1.275
Gyogyszer 484
Szélltmanyozéas 9.186
Félvezet6 163
Kozszolgaltatd 49
Hadiipar 3.731
4.0% A
3.0% A
2.0% A
1.0% -
0.0%
0év

Alapkamatok (%):

MNB 0,90

6 év

ECB 0,00

9 év

FED 0,75 BOE 0,25

12 év

BOJ 0,10

napi 52 hét
-4,9 22,0
-1,9 -22,4
-9,0 -3,0
-5,1 29,3
-0,8 -37,5
-3,0 -72,0

0,4 -14,5

1,2 -28,8

15 év

SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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