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BUX 32.854 0,0% Mtel 510 -0,2% Bayer 101,8 -0,9% EUR/MHUF 308,17 0,2% Olaj ($) 52,0 -3,8%
DAX 11.564 -0,3% MOL 21.000 0,1% BMW 89,8 -0,6%0 EUR/USD 1,0574 0,4% Arany ($) 1.181 0,7%
S&P 2.269 -04% OTP 8.650 0,6% Commerzbank 7,7 -22% USDHUF 291,43 -0,2% Réz($) 2539 -0,3%
RDX 1.443 -0,3% Richter 6.434 -0,8% Lufthansa 11,7 -5,8% USD/JPY 116,03 -0,8% 10Y hozam 33 6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Uj alapokra helyezheti miikédését a Yahoo
- Mérsékelt eséssel zart Nyugat-Eurdpa

- AWTI 52 dollaron, emelkedik az arany ara
- Aforint és a dollar is gyenglilt tegnap

- Globalis inflacios nyomast jelenthet Kina

- Esésre szamitunk ma a hazai borzén

Erste kommentar

Meglepetésre még nagyobbat ugrott a kinai termeldi arindex, mint amit a piac vart. Nevezetesen 4,6 szazalék
helyett 5,5 szazalék lett a termeldi arnyomas decemberben az el6z6 havi 3,3 szazalék utan. Mindekdzben az
inflacié a vart 2,2 szazalékkal szemben 2,1 szazalék lett, azaz a keresleti oldalon kevésbé latszik az inflacids
nyomas. Ezzel az a baj, hogy ha a termel6i oldalrdl jébn a nyomas, az el6bb-utdébb erodalni fogja a keresletet,
azaz nem olyan tdl j6 ez a feldllas. Mindenesetre ez a termel6i ar oldali adat 2011 é6ta nem latott
magassagokba szokott, s valészinlileg az emelkedd olajarnak kdszdnhetd. Apropd, az OPEC tagallamok a
jové héten vizsgaljak meg, hogy ki hogyan tartotta be a termelés korlatozé intézkedéseket. Ugy tudjuk, hogy
Kuvait, Irak és Szaud-Arabia tette meg idedig a szikséges intézkedéseket, és tovabbra is kérdés, hogy az
amerikai termelés ndvekedése mennyire fogja ezt a hatédst eliminalni. Azaz tovabbra is bizonytalankodast
latunk az olaj piacan.

A BUX index esetében kisebb cstkkenésre, mig a DAX index esetében valamiféle emelkedésre szamitunk a
mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jan. 10.

Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart
2:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) dec. 2.3% 2.2% 2.1%

Nemzetkozi hirek

USA:

Vegyesen zartak a tegnapi kereskedést a vezet§ amerikai indexek. A technolégiai szektor ismét
felllteljesitd volt, a Nasdaq 0,19%-os pluszban zart, ami Uj térténelmi csucsot jelent. Az S&P500
0,35%-ot, a Dow 0,38%-ot veszitett értékébdl.

Komoly atalakulason mehet keresztil a Yahoo, amennyiben valéban értékesiti digitalis
szolgaltatasait. Ma bizonyossa valt, hogy ha létrejon az Uzlet, akkor lemond Marissa Meyer
vezérigazgatd és tobb igazgatdésagi tag is tavozik. Mikddésiket Altaba néven folytatnak, ami az
Ujonnan létrejové holding vallalat részesedéseire (Alibaba, Yahoo Japan) utalna. A Verizon 4,8
milliard dollaros felvasarlasi ajanlatat (ami a Yahoo email, honlap, mobil alkalmazas és
reklameszkozeire terjed ki) tdbben is megkérdgjelezték az elmult idékben, miutan kiderilt, hogy
hackerek rengeteg felhasznalé adatait elloptak a cégtél, s6t maga a Verizon is a vételar csdkkentését
prébalja meg elérni.

Megosztottak a Fed tagok a kamatemelési palyat illetéen. Eric Rosengren, a Boston-i Fed elndke
szerint az Egyesiilt Allamok elérte a teljes foglalkoztatottsagot és redlis kockazatot jelent, hogy a
munkanélkiliségi rata a Fed altal kitizott cél ala esik. Ez id6ével az inflacié vartnal gyorsabb
megugrasahoz vezethet, igy szigorubb monetaris politikat sirget. Ezzel szemben az Atlanta-i Fed
elndke, Dennis Lockhart dvatosabban kozelitené meg a dolgokat és csupan kétszer emelne kamatot
2017-ben a tébbség altal preferalt harommal szemben.

Eurédpa:

Gyengén kezdbdott a hét elsé kereskedési napja a nyugat-eurdpai bérzéken, de a nap masodik fele
mar az emelkedésrdl szolt, viszont csak a londoni index tudott pluszban zarni (FTSE100 0,38%, DAX
-0,3%, CAC40 -0,45%).

A novemberi eurézénas munkaerdpiaci adat nem okozott meglepetést, a vartnak megfeleléen 9,8%-
os értéket publikaltak.

Olaj, arany:

A WTI 52 dollarra esett ma reggel, miutdn a befektet6k egyre inkdbb azt szdmoljak, hogy az USA
nyersolaj készleteinek emelkedése mekkora mértékben ellensulyozhatd az OPEC kinalat
csokkenésével. Az elemz8k becslése szerint a heti EIA adat 2 millid hordd nyersolaj
készletndvekedést fog mutatni. A hirek szerint Kuvait, Irak és Szaud-Arabia mar lépett a kitermelés
csokkentés iranyaba.

Az arany 1.185 dollarra emelkedett. Az emelkedd aranyarhoz a kinai Holdujév és a gyenge dollar
jarult hozza elsésorban. Ugy tiinik, a piac kezdi bearazni Trump varhaté politikajat, ami hirtelen
dollarer6sddést okozott, de a kezdeti lendllet mara vesztett erejébdl. A fizikai aranykereslet viszont
tovabbra is erds Kina feldl.

Devizak:

Gyengult a forint a tegnapi kereskedésben, a 306,7-es lokalis mélypontrél fordult meg az arfolyam és
napon belll a 309-et is megkédzelitette az EURHUF devizapar, majd zarasra 308 ala korrigalt a
kurzus. A reggeli kereskedésben azonban ismét gyengul a forint.

Rossz napja volt a dollarnak tegnap, bar a reggeli érakban még er6sddott a tengerentuli fizet6eszkoz,
kés6bb azonban visszapattant az arfolyam. Még a mai kereskedésben is tart a dollar gyengulése, az
arfolyam 1,063-nal is jart, ami masfél hetes csucsot jelent az EURUSD devizaparban.

Tegnap nagyot mozgott a font Theresa May brit kormanyfé vasarnapi tv-interjijanak készénhetéen. A
nyilatkozat utan a piac arra a kovetkeztetésre jutott, hogy jon a hard-Brexit, ezért a font kéthavi
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mélypontra slllyedt a dollarral és az eurdval szemben. A GBPHUF szintén hasonlé minimumra esett,

a reggeli kereskedésben mar 353-nal jart a kurzus.

> Részletek

Tavol-Kelet:
Vegyes hangulat jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,8%-ot, a Shanghai 0,4%-ot esett,

mikézben a Hang Seng 0,6%-ot emelkedett.

A kinai termel6i arindex (PPI) 5,5%-ra emelkedett decemberben, ami 5 éves csucsot jelent és jocskan
felilmulja a 4,6%-0s elemzdi varakozast és a novemberi 3,3%-0s értéket is. Ekdzben a decemberi
kinai inflacid a varakozasoknal némileg enyhébb, 2,1% lett. A termel6i arak emelkedése globalis
inflaciés nyomas kialakulasat is eredményezheti.
Decemberben 17,1%-kal n6tt az el6z6 évhez képest az Gjautd eladasok szama Kinaban, igy mar 2,76
millid személygépkocsit adtak el az év utolsé honapjdban. Az egész évet nézve 15,9% volt a
névekedés, ami 23,9 millié autd eladasat jelenti.
Japanban a vartnal lényegesen nagyobbat emelkedett a fogyasztdi bizalmi index. A decemberi érték
43,1 pont lett, szemben a novemberi 40,9 pontos és a vart 41,4 ponthoz képest.

Hatarid6s piacok:
Az amerikai hatédridés piacok a negativ tartomanyban voltak, mig az eurépaiak vegyes képet
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 19.887 -0,4% 21,7% WIG 20 2.009 0,5% 16,5%
Nasdaq Composite 5.532 0,2% 19,1% PX 936 -0,2% 1,3%
Nasdaqg 100 5.025 0,4% 17,7% Hang Seng 22.692 0,6% 10,9%
FTSE 100 7.238 0,4% 22,4% Russell 2000 1.357 -0,7% 29,8%
RDX 1.443 -0,3% 71,8% Nikkei 19.301 -0,8% 9,1%
ISE 30 94.109 -0,1% 9,1% ATX 2.679 -0,7% 20,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 144,08 -0,5% 74,7% Infineon 16,30 0,5% 39,2%
Arcelormittal 7,22 -0,6%  175,4% Linde 154,60 0,6% 24,8%
Axa 24,62 -1,5% 5,9% Lufthansa 11,71 -5,8% -21,2%
Banco Bilbao 6,54 -0,4% 4,2% Nokia 4,58 0,0% -31,1%
Banco Santander 5,12 -1,1% 26,8% Osram 49,96 -0,7% 36,2%
BASF 87,43 0,1% 37,6% Raiffeisen 18,98 1,4% 53,1%
Bayer 101,76 -0,9% -1,4% Ryanair 14,62 -1,0% -2,3%
BMW 89,80 -0,6% 9,0% SAP 84,54 0,5% 19,8%
BNP Paribas 61,19 -2,1% 27,5% Siemens 116,51 0,0% 39,9%
Commerzbank 7,66 -2,2% -12,9% Telefonica 9,18 -0,2% -4,3%
Daimler 71,80 -0,1% 57% Thyssenkrupp 22,33 -0,9% 38,1%
Deutsche Bank 18,01 -1,6% -11,4% Total 48,09 -1,4% 28,7%
Deutsche Post 31,60 -0,8% 31,4% Unicredit 2,67 -5,1% -42,8%
E.ON 6,64 -0,4% -6,3% Volksw agen 147,70 3,4% 18,8%
Fiat Chrysler Automotives 10,04 1,4% 37,3% Wizz Air 20,78 -4,9% -12,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 510 -0,2% 259% 432.665 Vétel 2016.10.05 560
MOL 21.000 0,1%  50,5% 101.101 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 8.650 0,6% 46,7% 205.539 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.434 -0,8% 12,1% 223.728 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,7%  30,3% USA 10 éves 2,38% 1,1 26,0
Tavkozlés 46 1,1% 12,2% EMU 10 éves 0,29% 0,8 -22,8
Olaj 1.262 -1,4%  28,7% Magyar 10 éves 3,44% 13,0 3,0
Gyogyszer 494 04%  -3,9% USA 5 éves 1,88% 1,0 32,3
Szallitmanyozas 9.023 -0,9% 29,9% EMU 5 éves 0,48% 0,3 -34,8
Félvezetd 162 1,3% 55,4% Magyar 5 éves 1,87% 11,0 -73,0
Kozszolgaltatd 48 -1,3% 11,8% Japan 5 éves 0,12% -0,4 -14,2
Hadiipar 3.703 -1,1%  31,8% EMU 3 hénapos 0,64% 0,3 -24,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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