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BUX 32.750 0,3% Mtel 508 -0,8% Bayer 102,7 0,7% EUR/MHUF 308,06 -0,0% Olaj (%) 53,8 0,9%
DAX 11585 0,00 MOL 21.045 -0,7% BMW 90,0 -0,0% BEURUSD 1,0607 1,1% Arany ($) 1.180 1,4%
S&P 2.269 -0,1% OTP 8.600 -0,2% Commerzbank 7,8 -0,5% USD/HUF 290,42 -1,2% Réz ($) 2538 -0,7%
RDX 1.452 -2,0% Richter 6.399 2,8% Lufthansa 12,8 0,6% USDIJPY 115,35 -16% 10Yhozam 32 4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Munkaerépiaci adatok jonnek ma az USA-bol

- Az oldalazas utan enyhe emelkedéssel zartak a nyugat-eurdpai bérzék
- Kismértékben emelkedik a WTI, stabil az arany

- Ismét er6sddik a dollar

- Atmeneti volt a jiian erésddése

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A harmadik negyedévi 74,3 szazalék utdn szinten maradhatott a magyar allamadésag a negyedik
negyedévben, a GDP aranyaban. Legalabbis az Erste becslése szerint. Mindenesetre errél tdbbet tudhatunk
meg a mai sajtétajékoztaton, amelyet Varga Mihaly gazdaségi miniszter tart 10 6ra 30 perckor. Kulénben a
74,3 szazalékos becslés cirka 0,4 szazalékpontos csokkenést jelent tavalyhoz képest, amely tovabbra is
csokkend palyat mutat, s ez 6rdmmel téltheti el mind az uniés, mind a magyar vezetdk szivét.

Ma az amerikai munkaerépiaci adatokra figyelhetiink, amely a varakozasok szerint 4,7 szazalékra
emelkedhetett decemberben a novemberi 4,6 szazalék utan. Ez az adat pedig inkabb a kicsit lazabb
monetaris palyat sugallna, amely kihatassal lehet a dollar arfolyamara.

Osszességében a mai napon is oldalazasra szamitunk a BUX indexben, akarcsak a DAX index esetében.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' {‘1!'!" Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

> Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi

jan. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) nov. 6.3% 3.6% 3%
jan. 6. 8:00 GE  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. -0.8% 1.2% 3.2%
jan. 6. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) nov. -2.1% 0.8% 0.6%
jan. 6. 9:00 HU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 2.6% 3.8% 4.7%
jan. 6. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 2.4% 1.9%

jan. 6. 11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges dec. 5.1 5.1

jan. 6. 14:30 US  Atlagos érabérek dec. 2.5% 2.8%

jan. 6. 14:30 US  Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) dec. 156 170

jan. 6. 14:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer 6) dec. -4 0

jan. 6. 14:30 US  Nem-mezdégazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) dec. 178 175

jan. 6. 14:30 US  Aktivitasi rata dec. 62.7%

jan. 6. 14:30 US  Kiilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) nov. -42.601 -45.4

jan. 6. 14:30 US  Munkanélkiliségi rata dec. 4.6% 4.7%

jan. 6. 14:30 US  Tisztitott munkanélkiliségi rata dec. 9.3%

jan. 6. 16:00 US  Tartds cikkek rendelésallomanya (hd/ho) nov. -4.6% -4.6%

jan. 6. 16:00 US  Ipari rendelésallomany (hé/ho) nov. 2.7% -2.3%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Kisebb elmozdulast tapasztalhattunk tegnap az amerikai piacokon. Az S&P500 0,08%-ot, a Dow
0,21%-ot cstkkent, mig a Nasdaq 0,2%-ot emelkedett.

- Obama elndksége alatt ma publikaljak utoljara a hagyomanyos, havonta megjelené pénteki 14:30-as
munkaerépiaci adatokat a tengerentulon. Az elemz&6k december hdnapra azt varjak, hogy a nem-
mezb&gazdasagi foglalkoztatottak szama 175 ezerrel fog ndvekedni és a munkanélkuliségi rata 0,1%-
kal 4,7%-ra emelkedik az el6z honap utan. A pozitiv varakozasokat kicsit bearnyékolja, hogy a
tegnapi ADP munkaerépiaci adat negativ meglepetést okozott.

- John Williams, a San Francisco-i Fed elndke szerint harom kamatemelés nagyon is elképzelhet6 az
USA-ban az idei évben. Véleménye szerint az amerikai Kongresszusnak akar hénapokig is eltarthat,
mire az Uj javaslatokat ténylegesen torvénybe Ultetik, igy hosszabb idébe telhet, mire a tervezett
fiskélis élénkités tényleges hatasai mérhetévé valnak.

- A vartnal jobb lett tegnap az ISM szolgaltatéipari indexe, miutan a vart 56,8 ponttal szemben 57,2
pont lett az index értéke. A Markit el6zetes szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe is jobb lett a
vartnal, ami 53,9 pont lett az 53,4-es konszenzussal szemben.

Eurodpa:
- Oldalaztak a tegnapi kereskedésben a vezetd nyugat-eurdpai tézsdeindexek és enyhe pluszban
zartak a napot (FTSE100 0,08%, DAX 0,01%, CAC40 0,03%).

- A német kiskereskedelmi forgalom el6z8 évhez viszonyitott szdmai kellemes meglepetést okoztak. A
vart 1,2% helyett 3,2%-0s bdvilést publikaltak, havi alapon azonban a 0,9%-0s visszaesés helyett
-1,8% lett a tényadat.

- Délelétt az eur6zdnara vonatkozo kiskereskedelmi forgalmi adat érkezik.

Olaj, arany:
- A WTI 54 dollar kozelébe emelkedett, miutan tegnap 1,7 millié hordéval csdkkentek az USA nyersolaj
készletei a mult héten. Oman, Kuvait és Irak elkezdte csdkkenteni olajtermelését, mikbzben az OPEC
megallapodéas aldl mentesdilt Libia egyre nagyobb mértékben ndveli azt. A piac szerint 55 dollar erés
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tamaszt jelent az olajnal, amit nehéz lesz attérni. A kdvetkez6 hetekben sorra kerlilnek majd el az
adatok, amelyek bizonyithatjak, hogy az OPEC tagallamok betartjak-e a termeléscsdkkentési
megallapodast vagy sem.

Az arany 1.175 dollarig emelkedett, ami els6sorban a megugré fizikai keresletnek készénhetd. A
befekteték a mai nem-mezégazdasagi munkahelyek szamat figyelik elsésorban. Az arany az idei év
elsé harom napjan emelkedni tudott, ami egy kedvez hir az egész évre. Az ETF-ekben tarolt arany
mennyisége is emelkedni tudott, ami hosszu idé utan az elsé alkalom.

Devizak:

A Fed jegyz6kdnyv hatasa érz6dott az elmult két kereskedési napon az EUR/USD mozgasaban. Az
intenziv dollargyengiilés 1,061-nél ért véget, ahol megérkezett a fordulat és a hajnali kereskedésben
a tengerentlli fizetéeszk6z mar visszaer6s6dott 1,058-ig. Délutan a szokasos havi munkaerépiaci
adat okozhat nagyobb elmozdulast a devizaparban.

Az eurdval szembeni szerdai forinter6s6dést a tegnapi kereskedésben stagnalast kovette a 307,5-6s
tamasz felett. Egy fontos szintnél jar a devizapar, amelynek térésével a 304,8-as mélypontot
célozhatna meg az arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Enyhe csokkenés jellemezte az azsiai piacokat. A Shanghai 0,2%-ot, a Nikkei 0,3%-ot csokkent,
mikézben a Hang Seng index 0,2%-ot emelkedett.

Trump szavaira nagyot esett a Toyota arfolyama, a leendé amerikai elnék ugyanis addéemelést
helyezett kilatasba, ha a gyarté az USA helyett Mexikdban épiti meg Uj gyarat.

Az elmult két napban a rendkivil magas bankk&zi kamatok miatt 2,5%-ot er6sddétt a juan a dollarral
szemben. A magas kamatokkal prébaljdk megallitani a juan év eleji kidramlasat. Mara viszont mar
megallt a juan csdOkkenése. A Goldman elemzése szerint a jelenlegi helyzetet érdemes a juan
gyengulésére spekuldld pozicidk felvételére kihasznaini.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)

34,000

Forgalom (millio): 3.42
Utolsé ar: 32,750
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32,000 - M
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30,000 ——MA 200: 28,136 40
28,000 30
26,000 20
24,000 10
22,000 it : : 0
jan. 25 apr. 22. jal. 18. okt. 10. jan. 5.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 32.649 32.844 32.570 32.750
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas

zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19.899 -0,2% 17,7%
Nasdaq Composite 5.488 0,2% 13,5%
Nasdaq 100 4.965 0,6% 11,7%
FTSE 100 7.195 0,1% 18,5%
RDX 1.452 -2,0% 62,4%
ISE 30 92.867 -0,2% 6,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas
zaréar napi 52 hét

Adidas 144,20 -1,1% 67,5%
Arcelormittal 7,35 3,4% 156,2%
Axa 24,71 -0,0% 1,9%
Banco Bilbao 6,52 0,4% 0,2%
Banco Santander 5,15 0,3% 21,5%
BASF 87,81 0,1% 33,0%
Bayer 102,69 0,7% -5,7%
BMW 90,01 -0,0% 2,0%
BNP Paribas 62,22 -0,9% 23,2%
Commerzbank 7,84 -0,5% -14,1%
Daimler 72,05 0,3% 1,0%
Deutsche Bank 18,19 -2,1% -15,4%
Deutsche Post 31,78 1,8% 26,7%
EON 6,70 -0,0% -10,0%
Fiat Chrysler Automotives 9,26 0,7% 17,3%
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EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utols6 ar: 308.06
320 | —MA 20: 310.87
~-MA 200: 311.18
315
310 |
305
300 T T T T T T
jan. 22. apr. 1. jan. 10. aug. 19. okt. 28.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 308,16 308,84 307,82 308,06
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.999 -0,1% 11,5%
PX 934 -0,0% -0,2%
Hang Seng 22.455 -0,0% 7,0%
Russell 2000 1.372 -1,2% 25,4%
Nikkei 19.454 -0,3% 6,9%
ATX 2.696 0,5% 14,1%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 16,27 -0,7% 31,0%
Linde 154,53 -0,3% 23,2%
Lufthansa 12,81 0,6% -14,6%
Nokia 4,58 -0,1% -30,1%
Osram 49,31 -0,5% 32,7%
Raiffeisen 18,71 1,7% 40,0%
Ryanair 14,90 1,6% -2,9%
SAP 82,82 0,1% 15,0%
Siemens 115,19 -0,5% 34,5%
Telefonica 9,14 2,1% -1,7%
Thyssenkrupp 22,70 0,1% 31,7%
Total 48,93 0,1% 23,0%
Unicredit 2,81 0,4% -41,6%
Volksw agen 142,90 0,6% 10,0%
Wizz Air 21,55 1,7% -10,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!

jan. 6.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 508 -0,8% 242% 1.381.418 Vétel 2016.10.05 560
MOL 21.045 -0,7% 474% 124.514 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.600 -02% 44,3% 349.915 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.399 2,8% 14,9% 1.040.863 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -1,0%  251% USA 10 éves 2,37% 2,2 19,6
Tavkozlés 47 -0,3% 14,2% EMU 10 éves 0,26% 1,2 -24,8
Olaj 1.285 0,3% 25,3% Magyar 10 éves 3,25% 1,0 -8,0
Gyodgyszer 495 1.2% -6,8% USA 5 éves 1,85% 1,1 21,3
Szallitmanyozas 9.052 -0,7%  25,4% EMU 5 éves 0,49% 0,7 -36,2
Félvezet6 159 -0,3% 47,5% Magyar 5 éves 1,70% -0,0 -85,0
Kozszolgaltatd 49 0,1% 12,1% Japan 5 éves 0,12% -0,5 -14,2
Hadiipar 3.756 -0,7%  291% EMU 3 hénapos 0,68% 1,1 -25,9

Magyar referenciahozamok
4.0% A

Jelenlegi

3.0% A

1 hete
2.0% A

1.0% -

00% T T T T 1
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,75 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

