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BUX 32.169 0,2% Mtel 506 0,8% Bayer 102,2 2,1% EURMHUF 309,36 0,0% Olaj ($) 52,3 -2,6%
DAX 11584 -0,1% MOL 20.900 0,2% BMW 909 1,2% EURMUSD 1,0405 -0,5% Arany ($) 1159 0,6%
S&P 2258 0,8% OTP 8.455 0,7% Commerzbank 7,8 3,4% USDHUF 297,33 0,5% Réz($) 2489 -0,7%
RDX 1.513 4,9% Richter 6.150 -0,7% Lufthansa 125 -0,5% USDIPY 117,75 0,2% 10Y hozam 3,2 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Meégsem épit uj gyarat Mexikéban a Ford

- Eurdzoénas inflacids adatok a fokuszban

- Nagyot esett az olaj ara, emelkedik az arany

- 14 éves mélyponton jart az EURUSD jegyzése

- Mér megint aggddnak a kinai t6kekiaramlas miatt
- Gyengék a MOL decemberi marzsai

- Minimalis emelkedés elképzelheté ma a BET-en

Erste kommentar

Nagyot ugrott tegnap a német inflacié, ami végul 1,7% lett, béven felilmulva az 1,4%-os varakozast és a
novemberi 0,7%-0s értéket. A hirtelen névekedés mogott szamos specialis tétel all. Ezek kozil a legfontosabb
az olajarak emelkedése, de a rendkivil volatilis utazasi ajanlatok araiban is kiemelkedd volt az ugras, és
érezhetd emelkedés volt tapasztalhaté az élelmiszer és energiadrakban is. A kiugré adatot kdvetéen a piaci
reakcié6 sem maradt el, a 10 éves német kétvényhozamok egybdl emelkedésnek indultak arra a jelre, hogy
végre Eurdpaban is felitheti a fejét az inflacié. A német IFO gazdasagkutaté vezetje egészen odaig ment,
hogy ha az eurézonas inflacié is lekdveti a német adatot, akkor szerinte az EKB-nak mar marciusban be kéne
fejeznie az eszkdzvasarlasi programot. Ettél azonban még valdszinlileg messze jarunk, és az EKB vélhetéen
nem fog egyetlen kiemelkedd adatra reagalni, raadasul nemrég jelentették be, hogy 2017 végéig kibdvitették
az eszkozvasarlasi programot.

Ma tovabbi kismértékli emelkedésre szamitunk a magyar piacon.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereséggel ad tajékoztatast a piac allasardl s a
varhatd mozgasokraél. > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jan.
jan.
jan.
jan.
jan.

EalE R

jan.

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

1:30 JP Feldolgozoipari beszerzési menedzser index dec. 51.3 52.4
9:00 HU  Termeldi arindex (év/év) nov. -1.2% -0.5%
9:55 GE  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges dec. 53.8 53.8
10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges dec. 53.1 53.1
11:00 EMU  Fogyasztdi arindex (év/év) dec. 0.6% 1%
13:00 US  Jelzaloghitel igénylések dec. 2.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

Megtartottdk kezdeti pluszaikat a vezet6 amerikai részvényindexek. Az S&P500 és a Nasdaq
egyarant 0,85%-kal, mig a Dow 0,6%-kal kertlt feliebb az év els6 kereskedési napjan.

Ugy tlinik elérte a céljat Donald Trump, mivel a Ford tegnap ugy déntétt, hogy az 1,6 milliard dollarra
tervezett mexikdi beruhazasat eltorli, és inkabb michigani gyaraban eszk6zdl 700 millio dollaros
elektromos technolégiakhoz kapcsolédo fejlesztést. Ezzel 700 Uj amerikai munkahelyet hoz létre a
véllalat, ami minden bizonnyal imponal Trumpnak. A keddi kereskedés soran 3,8%-ot emelkedett az
arfolyam.

Eves alapon 27%-kal Osszesen 22.200 darabra emelkedtek a Tesla eladasai a negyedik
negyedévben. Igy 2016-ban 76.230 darabot adott el a vallalat, ami 6sszességében elmaradt a kitliz6tt
80.000-es céltdl. Piaczaras utani kereskedésben 2%-ot esett a Tesla arfolyama a hirre.

A vartnal jobb lett az ISM feldolgozdipari index decemberben a tengerentulon, miutan az elemzgék éltal
vart 53,8 ponttal szemben 54,7 pont lett a mutaté értéke. A Markit feldolgozéipari beszerzési
menedzser indexe megegyezett az elemzdi konszenzussal és 54,3 pontos értéket vett fel.

Eurédpa:

Kisebb mozgasok voltak a f6bb eurdpai piacokon a keddi kereskedés folyaman. A DAX 0,12%-ot
veszitett értékébdl, mig az FTSE 100 0,49%-kal, a CAC 40 pedig 0,35%-kal emelkedett.

A tegnapi pozitiv meglepetést okozd német inflacios adatok utan a mai napon ez eur6zéna egészére
vonatkozo el6zetes inflaciés adatok latnak napvilagot. Az elemzdk a fogyasztoi arindex 1%-os éves
alapu novekedését varjak decemberre az el6z6 havi 0,6%-0s névekedés utan.

Olaj, arany:

A WTI 52,5 dollarra esett ma reggel, miutan a tegnapi napon mar 55 dollar felett is volt az arfolyam. A
jelentés esés mogott részben az a spekulacié all, hogy az USA termeléi jelentésen névelni fogjak
kinalatukat, miutan az OPEC megallapodas kovetkeztében emelkedett a kdolaj ara. A tegnapi hirek,
miszerint Oman 40 ezer horddval, mig Kuvait 130 ezer horddval csokkenti januartol kitermelését,
segitették reggel a piacot, majd délutan kdvetkezett be ez a hirtelen aresés. Az USA heti készletadata
ma lat napvilagot, a piac 900 ezer hordé készletemelkedésre szamit.

Az arany 1.162 dollarig er6s6dott. Az arany aremelkedésében jelentés szerepet jatszik a portfolidk
atalakitasa. A befektet6k egyébként a kinai ujév miatt jelent8s fizikai keresletre szamitanak. Emellett
tovabbra is a Fed kamatemelése lesz a figyelem kdzéppontjaban, amibdl akar harom is lehet az idei
évben.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10

©
ERSTE 5 Panorama - Eurépai nyitas 2017. januar 4.

Investment

Devizak:

Az EURUSD arfolyama 1,034-en is jart, ami 2003 év eleje 6ta nem latott mélypontot jelent a
devizaparban. A leszurast kovetéen ismét 1,04 koérnyékén kereskednek a devizaparral. Ma és
pénteken is jelentés opcios kifutasok lesznek 1,04-es lehivasi arfolyammal, ami kihathat a mai és
pénteki kereskedésre is. 1,04-es jegyzés kornyékén az arfolyam ideges rangatézasra érdemes
készulni.

Nem sokat mozdult az EURHUF arfolyam, ami ma tovabbra is stabilan 309-en all. A mozgdéatlagok
311 kdrnyékén egyre jobban torlédnak, igy ott egy erés ellenallas kezdett el kialakulni.

Tavol-Kelet:

A tébbnapos szlinetrdl visszatérd Nikkei index valésaggal szaguldott ma, hiszen 2,5%-ot emelkedett.
A Shanghai index 0,6%-ot emelkedett, viszont a Hang Seng index 0,2%-ot csOkkent. A tdbbi azsiai
piacon jellemz8&en pozitiv hangulatban zajlott a kereskedés.

Meg nem nevezett forrasok szerint Kina gbzer&vel készil arra, hogy az esetleges jelentésebb
tékekiaramlast megallitsa, melyhez szamos tanulmanyt és stressz forgatokdnyvet is készitettek. Ev
elejen egyébként is jelentés szokott lenni a tékekiaramlas, de most Trump Kina ellenes
megnyilatkozasai tovabb ronthatjak a helyzetet. A Bloomberg informacioi szerint egyelére néhany
kinai allami tulajdonu céget 6szténdztek a hatésagok, hogy devizajukat valtsak at juanra.

A japan ipari beszerzési menedzser index a végleges decemberi adatok alapjan 52,4 pontra
emelkedett a korabbi 51,9 pontrél.

Hataridds piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarid6és piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19.882 0,6% 15,9% WIG 20 1.990 1,7% 10,3%
Nasdag Composite 5.429 0,9% 10,7% PX 933 1,0% -0,6%
Nasdaq 100 4.911 1,0% 9,2% Hang Seng 22.101 -0,2% 3,6%
FTSE 100 7.178 0,5% 17,8% Russell 2000 1.365 0,6% 23,2%
RDX 1.513 4,9% 67,3% Nikkei 19.594 2,5% 2,9%
ISE 30 93.575 0,3% 8,8% ATX 2.685 1,1% 14,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 heét zaroar napi 52 hét
Adidas 149,33 -1,1% 70,2% Infineon 16,51 -0,0% 25,9%
Arcelormittal 7,12 1,3% 146,9% Linde 157,63 -0,4% 22,2%
Axa 24,43 1,2% 0,4% Lufthansa 12,51 -0,5% -13,6%
Banco Bilbao 6,57 1,9% -0,5% Nokia 4,57 -1,3% -29,1%
Banco Santander 5,11 2,4% 15,7% Osram 49,87 1,3% 30,9%
BASF 87,66 -1,0% 28,8% Raiffeisen 18,73 6,0% 40,4%
Bayer 102,24 2,1% -7,9% Ryanair 14,19 -2,2% -4,5%
BMW 90,88 1,2% -2,5% SAP 82,96 -0,8% 16,8%
BNP Paribas 61,92 2,6% 20,9% Siemens 116,65 -1,2% 35,6%
Commerzbank 7,75 3,4% -17,5% Telefonica 8,94 1,0% -10,0%
Daimler 72,11 1,4% -2,9% Thyssenkrupp 23,02 0,5% 30,0%
Deutsche Bank 17,73 1,2% -A7,7% Total 48,93 0,3% 20,7%
Deutsche Post 31,53 0,5% 24.2% Unicredit 2,81 0,1% -43,7%
E.ON 6,76 -1,0% -9,3% Volkswagen 143,20 1,6% 3,7%
Fiat Chrysler Automotives 9,13 1,9% 12,6% Wizz Air 20,96 1,3% -13,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL decemberben 5,4 dollar/hordd finomitéi és 471 eurd/tonna petrokémiai marzsot ért el szemben a
negyedik negyedév 5,7 dollar/hordé és 614 eurd/tonna marzsaval. A gyenge december elsGsorban az
emelkedd olajarnak és a gyenge szezonalis keresletnek kdszonhetd.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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ERSTE ajanlasok

2017. januar 4.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Déatumtél Célar
Magyar Telekom 506 0,8%  24,6% 1.247.095 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20.900 0,2%  48,8% 51.511 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OTP 8.455 0,7%  42,4% 281.918 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.150 -0,7%  13,9% 479.611 Felhalmozéas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkoétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,1%  23,9% USA 10 éves 2,46% 1,9 22,0
Tavkozlés 47 15%  13,7% EMU 10 éves 0,26% -0,1 -30,3
Olaj 1.286 1,4%  20,8% Magyar 10 éves 3,20% 4,0 -13,0
Gyobgyszer 487 1,2% -8,6% USA 5 éves 1,97% 2,3 23,2
Széllitmanyozas 9.024 -02%  22,7% EMU 5 éves 0,52% -0,6 -45,0
Félvezet6 160 0,6%  42,0% Magyar 5 éves 1,69% 3,0 -86,0
Kozszolgaltato 48 -02%  12.2% Japan 5 éves 0,11% 0,3 -13,2
Hadiipar 3.747 09% 29,1% EMU 3 hénapos 0,68% 1,1 -22,7
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,75 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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