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BUX 32.099 0,3% Mtel 502 0,8% Bayer #H# 1,0% BEURMHUF 309,36 -0,0% Olaj ($) 53,7 -0,1%
DAX 11.598 1,0 MOL 20.860 1,1% BMW 89,8 1,2% EURMUSD 1,0455 -0,6% Arany ($) 1.152 -0,5%

S&P 2239 -05% OTP 8.399 0,0% Commerzbank 7,5 35% USDHUF 295,83 0,5% Reéz (9) 250,6 0,7%
RDX 1.443 -0,2% Richter 6.191 -0,3% Lufthansa 126 2,5% USDIJPY 117,55 0,5% 10Y hozam 32 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kevesebb iPhone-t gyarthat az Apple

- A kedvezd ipari adatok adtdk meg a lenduletet az uj évnek Eurdépéban
- 54 dollar felett a WTI, emelkedik az arany ara is

- Ujra 1,05 alatt az EURUSD devizapar

- Felgyorsulhat a t6kekidaramlas Kinabal

- Minimalis emelkedés elképzelheté ma a BET-en

Erste kommentar

Noha az Unnepek koruli kereskedésben csupén az atlagos részvénypiaci forgalom felével zajlik a kereskedés
a magyar részvenypiacon, a Magyar Telekom részvényei irant mégis relative nagy volt a kereslet tegnap a
tébbi blue chiphez képest. Ez annak volt kdszdnhet6, hogy az utdbbi iddk talan leginkabb figyelt technikai
szintjéhez, 498 forinthoz érkezett az arfolyam, itt lathatd ugyanis egy 2012. majus eleje 6ta betdltetlen 35
forintos rés, ekkor ugyanis osztalékot fizetett a papir. Tegnap 502 forinton zart az arfolyam, amivel attérte az
utat ebbe a zénaba, azonban az alacsonyabb részvénypiaci forgalom miatt még 6vatosan kell kezelni ezt a
tényt. Amennyiben a kévetkez6 napokban kitart ez a szint és tovabbra is lesz forgalom a papirban, nem lehet
komolyabb akadaly egy tovabbi 6-7%-o0s emelkedés el6tt.

Kis emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben a Budapesti Ertékt6zsdén.
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Kiilfoldi és hazai adatok

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
2:45 CHN  Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser index dec. r 50.9 g 50.9 r 51.9
9:55 GE  Munkanélkiliségi rata dec. 6% 6%
9:55 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) dec. 5" -5
10:30 UK Feldolgozéipari beszerzési menedzser index dec. i 53.4 i 53.3
14:00 GE  Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes dec. 0.8% 1.4%
15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index dec. " 54.2 " 54.2
16:00 us ISMfeldolgozdipari index dec. g 53.2 " 53.7

Nemzetkozi hirek

USA:

Hosszabb pihend utan ma ismét kinyitnak a tengerentuli részvénypiacok. A tegnapi innepnap miatt
makroadatokbdl is hiany volt az USA-ban, azonban a mai napon mar az ISM feldolgozoipari index és
a feldolgozéipari beszerzési menedzser index miatt izgulhatnak a befektetdk.

10%-kal csokkentheti iPhone termelését az Apple 2017 elsé negyedévében a japan Nikkei c. lap
szerint. Az Ujsag elemz6i becslések és a beszallitdi megrendelések szamanak tanulmanyozasa
alapjan jutottak erre a kovetkeztetésre. Ez nem az els6 eset lenne, hogy a vallalat visszavagja
termelését, ugyanis tavaly az iPhone 6S és az iPhone 6S Plus termékekkel ez mar megtortént.

Hét honap utan tavozik posztjardl a Twitter kinai tevékenységekért felelés igazgatdja. Kathy Chen az
azsiai atszervezéseket kdvetéen hagyta el a céget, miutdn a kinai Ugyfelekért az azsiai-csendes-
Oceani térség vette at a felelésséget.

Eurépa:

Emelkedéssel kezdték az uj évet a vezetd eurdpai részvényindexek, kuldnésen a DAX volt j6 er6ben
a hétf6i kereskedés soran. A német részvényindex 1,02%-ot emelkedett, a francia CAC 40 0,41%-kal
kerult feljebb, mig a brit piac zarva tartott a tegnapi nap folyaman.

Az eurdpai piacok jo teljesitménye mogott a vartnal kedvezdbb feldolgozéipari beszerzési menedzser
indexek huzdédhattak meg, hiszen a pozitiv német meglepetés mellett, tdbbek kdzott az olasz adat is a
vartnal kedvezébb lett.

Emellett egy technikai oka is lehetett az emelkedésnek. Az elmdult hetek rallyja utan a piaci szerepl6k
tobbsége egy korrekcidra varhat, ahol kedvezébb beszallasi ar mellett tudja bdéviteni eurdpai
részvénykitettségét. Latvan, hogy a piac nem akar korrigalni és az Uj évben is felfele indul, ezek a
szerepl6k mégis a gyors beszallas mellett donthetnek a jelenlegi szinteken, nehogy tovabb szaladjon
el6luk az arfolyam. Ugyanakkor tovabbra is béven atlag alatti forgalom jellemzi a kereskedést.

A mai napon tébb makroadat is érkezik az 6reg kontinensrél. Németorszagban munkanélkiliségi,

illetve inflaciés adatok latnak napvilagot, mig a briteknél a decemberi feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexet publikaljak.

y‘a A ; Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Cerifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A WTI 54,02 dollar volt ma reggel, miutan a hirek szerint egyes OPEC tagallamok mar megkezdték

termelésiik visszafogasat a november végi OPEC megallapodasnak megfeleléen. Kuvait a hirek

szerint napi 130 ezer hord6 termeléscsokkentésrél dontdtt a mostani napi 2,75 millié hordés szintrél.
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Ekozben az amerikai furéberendezések szama kilencedik hete emelkedik, ami igy az elmult év
legmagasabb szintjére nétt. A piac a kdvetkez6 hetekben is elsésorban az OPEC és az USA
termel6inek reakcidit vizsgalja.

Az arany 1.153 dollarra er6sddott. Az arany arara a leginkabb haté tényezd a dollar er6sédése lehet,
igaz, hogy a kinai ujévnek is pozitiv hatasa van sok elemzd szerint, mert ez addicionalis
aranykeresletet eredményezhet. Az arany ETF-ekbdl tovabbra is aramlik kifelé a téke, ami viszont
nyomast gyakorolhat a nemesfém arara.

Devizak:

Az EURUSD devizapar tegnap reggel érintette az 1,05-0s ellenallast, ahonnan ismét dollar erés6dés
vette kezdetét. Ma reggel viszont ismét némileg gyengul a dollar és mintha a 20 napos mozgdatlag
1,0497-es értékének visszatesztelésével prébalkozna a devizapar.

Erdemi elmozdulds nem volt tapasztalhaté tegnap az EURHUF jegyzésekben. A forint arfolyama 309
koérnyékén billegett. A forint arfolyamanak szempontjabdl érdemes lesz a mai 3 hénapos DKJ aukcion
kialakult hozamot figyelni, melyen mar csak 30 milliard forintnyi rovid lejarati allampapirt fognak
kibocsatani.

Tavol-Kelet:

Emelkedéssel inditottak az évet az azsiai részvényindexek. A tegnapi zarva tartast kdvetéen a Hang
Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot emelkedett. Japanban ma banksziinnap volt, igy a
tézsde is zarva tartott.

Uj szabalyokat vezettek be a jian atvaltasara vonatkozoan. Az fejenkénti éves 50 ezer dollaros
atvaltasi keretén nem valtoztattak, azonban tébb Uj adminisztrativ intézkedést vezettek be. Példaul
tébb informaciot kell szolgaltatni a pénz eredetérdl és a devizal/valuta felhasznalasi céljardl. Az (j
szabdlyokat hivatalosan nem a t8kekidramlas megakadalyozasa miatt hoztak, hanem a pénzmosas
megelézése érdekében. Ev elején, az Gjra megnyilé éves devizaatvaltasi limitek miatt fél6, hogy a
tékekiaramlas felgyorsul Kindbdl a gyengulé juan miatt.

A japan Nikkei cim{ lap értesllései szerint a BoJ a januari ulésén meghosszabbithatja azt a
programjat, mely a banki hitelezést tamogatta. A varakozasok szerint a futamidét 1 évvel fogjak
meghosszabbitani.

A kinai Caixin termel6i beszerzési menedzser index értéke a vart stagnalas helyett 50,9 pontrol 51,9
pontra emelkedett decemberben.

Hatarid6s piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)
34,000
Forgalom (milli®): 1.78 50
32’000 1 Utolso ar: 32,099
—MA 20: 31,315
——MA 200: 28,035 40
30,000
28,000 30
26,000 20
24,000 10
22,000 : ! ‘ ‘ 1 0
jan. 20. apr. 19. jal. 13. okt. 5. jan. 2.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 32.003 32.117 31.817 32.099
Nemzetkoézi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 19.763 -0,3% 13,4%
Nasdag Composite 5.383 -0,9% 7.5%
Nasdaq 100 4.864 -1,1% 5,9%
FTSE 100 7.143 0,3% 14,4%
RDX 1.443 -0,2% 56,7%
ISE 30 95.011 0,1% 8,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 151,06 0,6% 68,0%
Arcelormittal 7,03 0,2% 132,7%
Axa 24,14 0,6% -4,3%
Banco Bilbao 6,44 0,4% -4,4%
Banco Santander 4,99 0,6% 9,5%
BASF 88,53 0,3% 25,2%
Bayer 100,16 1,0% -13,5%
BMW 89,80 1,2% -8,0%
BNP Paribas 60,35 -0,3% 15,5%
Commerzbank 7,50 3,5% -21,6%
Daimler 71,13 0,6% -8,3%
Deutsche Bank 17,52 1,6% -22,2%
Deutsche Post 31,36 0,4% 20,8%
EON 6,82 1,8% -13,3%
Fiat Chrysler Automotives 8,96 3,3% 5,1%

EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utols6 ar: 309.36
320 | —MA 20: 311.60
~MA 200: 311.27
315
310 |
305
300 T T T T T T T T
jan. 19.  marc. 29. jan. 7. aug. 16. okt. 25. jan. 3.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 309,72 310,18 306,83 309,36
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.957 0,5% 5,2%
PX 924 0,3% -3,4%
Hang Seng 22.157 0,7% 1,1%
Russell 2000 1.357 -0,4% 19,5%
Nikkei 19.114 -0,2% 0,4%
ATX 2.655 1,4% 10,8%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 16,52 0,0% 22,3%
Linde 158,27 1,4% 18,2%
Lufthansa 12,58 2,5% -13,7%
Nokia 4,63 1,0% -28,3%
Osram 49,25 -1,2% 27,0%
Raiffeisen 17,67 1,6% 29,8%
Ryanair 14,51 -1,3% -3,4%
SAP 83,64 1,0% 14,0%
Siemens 118,10 1,1% 31,4%
Telefonica 8,85 0,3% -13,5%
Thyssenkrupp 22,89 1,1% 24,8%
Total 48,80 0,2% 18,3%
Unicredit 2,80 2,6% -45,4%
Volksw agen 140,99 3,1% -0,9%
Wizz Air 20,69 -0,3% -15,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- 478.725 darab Richter torzsrészvény zarolasat a letéti id6 lejartaval megsziintették, igy a részvények
értékesithetdk. A részvényeket még 2014 decemberében juttatta a cég a dolgozéknak a bénusz program
keretében.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 502 0,8% 23,6% 1.490.342 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20.860 1,1%  46,3% 16.682 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.399 -0,0% 40,0% 48.720 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.191 -0,3% 12,6% 81.546 Felhalmozas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,2% 20,2% USA 10 éves 2,46% 1,9 19,3
Tavkozlés 47 -05% 14,6% EMU 10 éves 0,19% 0,4 -43,6
Olaj 1.268 -04% 18,2% Magyar 10 éves 3,16% -0,0 -17,0
Gyogyszer 482 02% -11,1% USA 5 éves 1,95% 2,3 19,1
Szalltmanyozas 9.044 -0,5%  20,4% EMU 5 éves 0,55% -0,6 -50,9
Félvezetd 159 -1,5%  38,7% Magyar 5 éves 1,66% -1,0 -89,0
Kozszolgaltatd 49 -0,6% 12,2% Japan 5 éves 0,11% -0,0 -13,6
Hadiipar 3.714 -0,7%  25,9% EMU 3 hénapos 0,66% 20,8 -21,1

Magyar referenciahozamok
4.0% A

Jelenlegi

3.0% A

1 hete
2.0% -

1.0% A

OO% — T T T T 1
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,75 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszorézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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