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BUX 31,848 -0.6% Mtel 497 0.0% Bayer 986 02% EURHUF 31054  04% Olaj ($) 53.8 -0.5%
DAX 11,451 -02% MOL 20,600 -1.0% BMW 88.1 -14% EURUSD 1.0490  0.7% Arany($) 1158 1.4%

S&P 2,249  0.0% OTP 8320 -1.0% Commerzbank 7.2 -1.3% USDHUF 296.04 -0.3% Réz($) 2488 -0.3%
RDX 1,446 -0.2% Richter 6,190 0.1% Lufthansa 124 -1.0% USDUJPY 11654  -0.6% 10Y hozam 3.2 -0.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem talaljak az irdnyt a vezetd indexek a tengerentulon
- Uj cstcson zart az FTSE 100

- Jovlre emelkedést varnak az aranytol

- Hirtelen mozgasok az EUR/USD piacan

- A fogyasztas novelése érdekében cstkkentik a munkaid6t Japanban

- Oldalazasra szamitunk ma a piacokon

Erste kommentar

33%-ot emelkedett idén a BUX index, amit kdzel végleges éves teljesitménynek is tekinthetlink, hiszen az év
utolsé kereskedési napjan mar nem varhatd jelentds arfolyam elmozdulas. Ezzel pedig a tavalyi évhez
hasonléan ismét a vilag 10 legjobban teljesitd index kozott szerepelt a BUX. 2015. januar 6ta pedig
valésaggal szarnyalt a BUX, 91%-ot emelkedett és ezzel épphogy csak lecsuszott a dobogordl.

A Bloomberg karacsonyi gyijtése alapjan tébb pénzigyi rekord is megddlt az idei évben. A Dow index idén 43
alkalommal emelkedett Gj csucsra, bar a 20.000 pontos értéket nem sikerult megérintenie. Az amerikai piac

jelent. Az eurdpai részvénypiacok sulya pedig jellemz&en csokkent.

A nyersanyagpiacon is d6ltek a csucsok idén. Az Opec kitermelése Uj csucsot napi 34,16 millié hordot ért el
novemberben. Az arany esetében pedig a napi forgalmi rekord délt meg Trump megvalasztasat kovetden.

Ma oldalazéds varhaté a részvénypiacon, a forgalmat az Unnepi idészakon kivil a német és az angol

részvénypiac roviditett kereskedési ideje is csdkkentheti ma, igy varhatéan a forgalom is nyomot maradhat
ma.

Iratkozzon fel hirle_veleinkre!

Ele

> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 30.

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
16:45 US  Chicagoi beszerzési menedzser index dec. 57,6 56,8

Nemzetkozi hirek

USA:

Komolyabb elmozdulas nélkil fejezték be a vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést.
A legnagyobb mozgas a Nasdag-ban volt lathaté, ami igy is csupan 0,12%-ot veszitett értékébdl.

Az elmult 6t napban az osztalékpapirok vezetik a piacot, a kézm( szektor 1,3%-ot emelkedett a
tegnapi nap folyaman. Nagy menetelés utan tovabb korrigalt a pénzigyi szektor, ami 0,7%-ot
csokkent a csitortoki kereskedésben.

Az év utolsé kereskedési napjan az USA kotvénypiac magyar id6é szerint csupan este 8 oraig lesz
nyitva.

& & SP500 index forintban, long es short iranyban is!

] LT 1 s7 1§
- WALL & Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurodpa:

Tovabbra sem volt érdemi mozgas az eurdpai tézsdéken az linnepek kozott. A DAX és a CAC 40
0,2%-ot veszitettek értékikbdl, mig az FTSE 100 0,2%-kal kerlt feliebb. Az FTSE 100 ezzel (j
torténelmi csucson zarta az év utolso el6tti kereskedési napjan.

A mai napon sem szamithatunk szamottevé mozgasokra az eurdpai piacokon, ugyanis roviditett
kereskedés lesz tdbb eurdpai piacon. Németorszagban délutan 3 6raig tart nyitva a tézsde, mig Nagy-
Britanniaban csupan délutan fél 2-ig lesz kereskedés.

Olaj, arany:

A Bloomberg altal megkérdezett elemz6k szerint a bizonytalansag miatt 2017-ben varhatéan 12%-ot
fog emelkedni az arany arfolyama. Ha ez igaznak bizonyulna, az az elmult évek legjobb
teliesitményét jelentené. Talan ez az optimizmus is kozrejatszott az elmult néhany nap
emelkedésében. Az arany arfolyama tegnap uncidnként 1160 dollarra emelkedett.

Bar a DOE készletadatok a vart csokkenés helyett emelkedést mutattak az olaj arfolyama mégis
emelkedni tudott tegnap. A vart 1266 ezer hordos cstkkenés helyett 614 ezer hordéval névekedtek a
készletek, bar ezt mar a szerdai API| készletadatok is el6re vetitették. A WTI tipusu kdolaj arfolyama
54 dollarra emelkedett.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

Erdekes mozgast figyelhettiink meg az EUR/USD devizaparban a ma reggeli azsiai kereskedésben.
Az euro hirtelen 1,6%-ot erdésodott a dollarral szemben, miutan az 1,05-6s szint kozelében
algoritmikus megbizasok egymast kdvetve léptek életbe a viszonylag kisebb likviditassal zajlé Unnepi
kereskedésben. Kénnyen elképzelhetd, hogy sok short pozicié stoppolddott ki ezeken a szinteken,
ami szintén hozzajarulhatott a hirtelen arfolyamreakciéhoz. Az arfolyam az 1,065-6s szint megérintése
utan jelenleg 1.053-on tartézkodik.

Tobb napnyi korrekcié utan visszapattant a 116-os szintrél az USD/JPY kurzus a tegnapi kereskedés
folyaman. Jelenleg 116,8-on tartézkodik az arfolyam.

Miutan a 308-as szint véget vetett a forint lassan harom hete tart6 er6sédésének az euréval szemben,
jelenleg mar 311 felett jar az arfolyam. A 311,3-as szinten helyezkedik el a 200 napos mozgdatlag,
amit ha sikerll attérnie az arfolyamnak ismét megnyilna a tér a 315-0s szintek felé.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Enyhe emelkedés jellemezte Azsidban az év utolsé kereskedési napjat. A Hang Seng 1,1%-ot, a
Shanghai index 0,1%-ot emelkedett, mikdzben a Nikkei 0,2%-ot cstkkent.

Japanban a munkaidd csdkkentésével prébalkoznak a tulterhelt munkavallalok terheinek csdkkentése
érdekében. A japan kormany legujabb terve értelmében ugynevezett prémium pénteket vezetnének
be, vagyis azt szeretnék elérni, hogy minden hénap utolsdé pénteken rdviditett munkanap legyen. A
[épéshez mar szamos vallalat is csatlakozott. A munkaidé réviditésétdl a fogyasztas ndvekedését is
varjak a gazdasagi élet szerepl6i.

A kinai hatésagok szigoritottak a pénzmosas elleni szabalyozast. Januar 1-t6] minden hataron
atnyuld, 28.800 dollarnal nagyobb értékl tranzakciot kdtelesek a bankok jelenteni.

Az indiai jegybank tanulmanya a novekvd nem teljesitd6 banki eszkdzok kockazatara hivta fel a
figyelmet. A rossz hitelek aranya szeptemberben mar a 9,1%-ot érte el ami 14 éves csucsnak szamit
és a dinamika is aggodalomra ad okot, hiszen marciusban még csak 7,8% volt a nemtelejsité hitelek
aranya.

Hataridés piacok:

32,000

30,000

28,000

Pozitiv értékeket mutattak ma az eurdpai és az amerikai hataridés piacok egyarant.
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Nyito Max. Min Zaro Nyité Max. Min Zaro
BUX (pont) 32,026 32,026 31,833 31,848 EUR/HUF 309.22 311.02 308.55 310.54

Nemzetkozi részvényindexek

véltozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,820 -0.1% 12.6% WIG 20 1,946 0.7% 4.7%
Nasdaq Composite 5,432 -0.1% 7.2% PX 920 -0.4% -3.8%
Nasdaq 100 4,918 -0.2% 5.7% Hang Seng 22,023 1.1% 0.6%
FTSE 100 7,120 0.2% 13.5% Russell 2000 1,363 0.2% 18.6%
RDX 1,446 -0.2% 58.8% Nikkei 19,114 -0.2% 0.4%
ISE 30 95,350 0.2% 6.7% ATX 2,650 0.4% 10.6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 147.06 0.3% 64.3% Infineon 16.54 -0.7% 22.8%
Arcelormittal 7.05 21%  128.7% Linde 157.77 -0.4% 17.8%
Axa 23.82 -0.7% -5.8% Lufthansa 12.42 -1.0%  -14.7%
Banco Bilbao 6.38 -0.6% -6.7% Nokia 4.60 -0.6%  -28.8%
Banco Santander 4.90 -0.5% 6.3% Osram 49.24 0.1% 26.9%
BASF 87.73 0.2% 24.2% Raiffeisen 17.58 -1.3% 29.2%
Bayer 98.56 02%  -14.9% Ryanair 14.70 0.7% -4.2%
BMW 88.12 -1.4% -9.6% SAP 82.41 0.3% 12.3%
BNP Paribas 59.85 -1.3% 13.8% Siemens 116.07 0.3% 29.1%
Commerzbank 7.19 -1.3%  -25.0% Telefonica 8.78 -01%  -15.9%
Daimler 70.15 -0.5% -9.6% Thyssenkrupp 22.64 -0.6% 23.6%
Deutsche Bank 16.98 -1.6%  -24.4% Total 48.64 -0.2% 17.0%
Deutsche Post 30.97 -0.7% 19.5% Unicredit 2.74 -1.9% -46.7%
EON 6.66 0.7%  -15.0% Volksw agen 137.27 -2.0% -3.6%
Fiat Chrysler Automotives 8.64 -1.0% 1.4% Wizz Air 20.64 -0.3% -15.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 497 0.0% 224% 556,820 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,600 -1.0%  44.5% 75,008 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
OTP 8,320 -1.0% 38.7% 219,618 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,190 01% 12.6% 231,955 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0.7% 18.7% USA 10 éves 1.70% 0.6 18.7
Tavkozlés 47 04% 15.2% EMU 10 éves 0.07% 1.2 -44.2
Olaj 1,273 -02% 18.7% Magyar 10 éves 3.26% -2.0 -15.0
Gydgyszer 481 0.6% -12.3% USA 5 éves 1.22% 1.2 17.3
Szallitmanyozas 9,085 -0.0%  20.5% EMU 5 éves 0.45% 0.8 -49.3
Félvezet6 161 -0.0% 39.3% Magyar 5 éves 2.30% -0.0 -85.0
Kézszolgaltatd 49 1.3% 11.6% Japan 5 éves 0.23% -0.3 -13.7
Hadiipar 3,739 0.3% 255% EMU 3 hénapos 0.51% 17 -44.5

Magyar referenciahozamok

4.0% A
3.0% A tete
20% Jelenlegi
1.0% -
0.0% = : : : : |
Oév 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MN\B 0.90 ECB 0.00 FED 0.75 BOE 0.25 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A nett6 eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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