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BUX 32,026 05% Mtel 497 0.2% Bayer 983 -02% EURHUF 309.22  0.2% Olaj ($) 541 0.3%
DAX 11475 0.0% MOL 20800 1.2% BMW 893 -03% FEURUSD 1.0413 -04% Arany($) 1,142 0.3%

S&P 2,250 -0.8% OTP 8,400 0.2% Commerzbank 7.3 -21% USDHUF 297.02 0.7% Réz($) 250.1 -0.3%
RDX 1,448 3.2% Richter 6,183 0.4% Lufthansa 125 -2.7% USDUPY 11726  -0.1% 10Y hozam 32 5.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Negativ meglepetést okozott a lakaspiac az USA-ban
- A brit t6zsde volt a felulteljesitd

- Novekedtek az amerikai olajkészletek az API szerint
- Gyengulni kezdett a dollar

- Az er6s6dé jen helyezte nyomas ala a Nikkei-t

- Oldalazasra szamitunk ma a piacokon

Erste kommentar

Az AKK és az NGM tegnap kdzds sajtotajékoztatdt tartottak a jové évi finanszirozasi tervvel kapcsolatban.
Varga Mihaly szerint az év végére 74% ald csdkkenhet a GDP aranyos allamaddssag. Jovére 1,2 milliard
eurdényi devizakotvény kibocsatassal szamolnak, illetve Uj lakossagi terméket is bevezetnének, és tdbbek
kozott uj kétéves lakossagi allampapirral is megjelenhetnek.

A hazai t6zsde tegnap is a legjobban teljesit6k kozott volt, kdszdénhetéen a tovabb emelkedé Mol-nak. A
legtdbb piacon eseménytelen kereskedés zajlik, de érdemes kiemelni a brit FTSE100-at, amely térténelmi
csucson zart. A dollarban lathattak még egy nagyobb elmozdulast a befektetdk, illetve a meglepd olajkészlet
adatoknak a koolaj arfolyamat is sikerllt megmozditania. A mai kereskedésben még sziikebb
mozgastartomanyban maradhat a BUX, de a nap végére enyhe pluszba kerllhet az arfolyam.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

apatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasardl s a
varhatd mozgasokrol. > Feliratkozas
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 29.
dec. 29.

1dé Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
15:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) dec. 2036 2027
16:45 US  Bloomberg fogyasztdi elégedettség dec. 46,7

Nemzetkozi hirek

USA:

Korrigaltak a tegnapi nap folyaman a vezetd amerikai indexek, az S&P500 0,84%-ot, a Dow 0,56%-o0t,
mig a Nasdaq 0,89%-ot veszitett értéekébdl.

Tegnap a vartnal jéval gyengébb fliggbben lévé lakas értékesitési adatok lattak napvilagot a
tengerentulon. Az elemzdi konszenzus 0,5%-0s havi névekedést prognosztizalt november hénapra,
azonban ezzel szemben a fliggében Iévd lakas értékesitések szama a honapban 2,5%-kal csékkent.
Elemz8k szerint a megugro jelzaloghitel kamatok, valamint a szlikds kinalat a lakaspiacon vezetett a
vartnal gyengébb értékhez.

A mai napon t6bb makroadat is érkezik a tengerentulrdl. Piacnyitas elétt lat napvilagot az Ujonnan
munkanélkili segélyért folyamoddk szama, ahol az el6zd havi 275 ezres érték utan decemberre 265
ezer Uj kérelemmel szamolnak az elemz8k. Emellett érdemes lesz figyelni a Bloomberg fogyasztoi
elégedettség indexét is, ami novemberben 46,7-es értéket mutatott.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Ismét egy nyugodt nap volt a nyugat-eurépai bdérzéken, egyedul a londoni index volt a kivétel, a
felllteljesités annak volt kdszonhetd, hogy az Egyesllt Kiralysagban tegnap olt el6ész6r kereskedés
(FTSE100 0,54%, DAX 0,02%, CAC40 -0,01%).

A német kormany is nemtetszését fejezte ki a Monte dei Paschi allami megmentésével kapcsolatban.
A német pénzugyminisztérium szerint eurdpai szinten is ellenérizni kell, hogy a német hatésagok
betartjak-e az eurdpai szabalyokat. A napokban jelent meg a hir, miszerint az olasz é&llamtél 6,5
milliard eurés mentécsomagot kaphat a bank.

Olaj, arany:

Vératlanul emelked6 olajkészletekrél szamolt be tegnap az API. A jelentés szerint 4,2 millié6 hordéval
néttek az amerikai olajkészletek az el6z6 hét folyaman, mig az elemzék 1,5 millié horddés csékkenést
vartak. A hirre a tegnapi nap folyaman a WTI tipusu kéolaj lefordult 18 hénapos csucséardl, azonban
azota ismét emelkedésnek indult. Jelenleg kicsivel 54 dollar alatt tartézkodik az arfolyam.

Negyedik napja emelkedik az arany. A gyengulé dollar és a részvénypiacok elbizonytalanodasa
felfele hajtia a nemesfém arfolyamat. Egyel6re az 1.150 dolldrnal huzédé tdmasz allitotta meg az
emelkedést.

Devizak:

Alapvetéen nyugodt kereskedés volt a devizapiacon, de a dollar mégis latvanyosan mozgott a tegnapi
kereskedésben az euréval szemben. Eleinte az arfolyam 1,048-r6l 1,038-ig zuhant, ahonnan éles
fordulat kdvetkezett és jelenleg is tart a tengerentuli fizetéeszkdz gyengllése. Az arfolyam 1,045-ig
kapaszkodott vissza. Tovabbra is az 1,052-es letérési szint, illetve a 20 napos mozgdatlag (1,053)
visszatesztelése a cél.

Mérsékelten gyengllt a tegnapi kereskedésben a forint az euréval szemben, de alapvetéen kicsi volt
a forgalom és nap nagy részében oldalazast lathattunk. A devizapar megkdzelitette a 307,5-nél
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talalhatdé tamaszt, ezért a forint gyengilése a jelenlegi szintekrél egy varhatd forgatokonyv volt. A
310-312,5-6s tartomany egy komolyabb ellenallaszéna, ezt veheti célba a devizapar.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok

* Részletek

Tavol-Kelet:

- Vegyesen zartak a csutortoki kereskedési napot a vezet6 azsiai részvényindexek. A Nikkei az
er6s6dd jennek koszénhetéen 1,3%-ot esett, a Shanghai index 0,2%-ot veszitett értékébdl, mig a

Hang Seng tegnapi zaréértéke koriil fejezte be a kereskedést.

- A japan jegybank kormanyzéja, Haruhiko Kuroda szerint Japan tovabbra sem mondhatja ki, hogy
elkerllte a deflacié veszélyét és tovabbra sincs abban a helyzetben, hogy elérje a kitlizétt 2%-os

inflacios célt.

- Ujabb 15%-ot esett a Toshiba arfolyama, miutan a befektetéknek megrendiilt a bizalma a vallalattal
kapcsolatban. A cég két napja jelentette be, hogy egy amerikai nuklearis projekten tobb milliard

dollarnyi leirast hajthatnak végre.

Hataridds piacok:

- Negativ értekeket mutatattak ma reggel az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,834 -0.6% 11.9% WIG 20 1,933 -0.2% 21%
Nasdaqg Composite 5,439 -0.9% 6.5% PX 924 0.3% -3.4%
Nasdaq 100 4,926 -0.8% 5.0% Hang Seng 21,799 0.2% -0.9%
FTSE 100 7,106 0.5% 12.5% Russell 2000 1,361 -1.2% 17.3%
RDX 1,448 3.2% 56.1% Nikkei 19,145 -1.3% 0.9%
ISE 30 94,933 0.0% 5.1% ATX 2,638 0.2% 10.1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 146.65 1.0% 60.6% Infineon 16.67 0.4% 22.1%
Arcelormittal 7.20 1.8%  139.0% Linde 158.12 0.3% 17.8%
Axa 24.00 -0.7% -5.9% Lufthansa 12.54 27%  -14.4%
Banco Bilbao 6.41 -0.5% -6.6% Nokia 4.62 -1.3%  -28.8%
Banco Santander 4.93 -0.5% 6.6% Osram 49.16 -0.2% 25.3%
BASF 87.53 0.0% 22.1% Raiffeisen 17.82 0.4% 30.8%
Bayer 98.32 -02%  -16.5% Ryanair 14.60 -1.9% -4.4%
BMW 89.34 -0.3% -9.6% SAP 82.04 -0.0% 11.1%
BNP Paribas 60.65 -0.0% 14.2% Siemens 115.35 0.1% 27.4%
Commerzbank 7.29 -2.1% -25.5% Telefonica 8.79 -0.5% -16.2%
Daimler 70.52 -04%  -10.7% Thyssenkrupp 22.78 1.0% 23.8%
Deutsche Bank 17.26 -1.5%  -23.8% Total 48.72 0.7% 15.6%
Deutsche Post 31.19 -0.1% 18.7% Unicredit 2.79 -1.2%  -46.4%
E.ON 6.61 -04%  -15.6% Volksw agen 140.10 -0.7% -2.7%
Fiat Chrysler Automotives 8.73 -0.1% 1.0% Wizz Air 20.70 -2.4% -11.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 497 0.2% 21.2% 375,521 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,800 12% 46.0% 90,883 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 8,400 02% 395% 140,780 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,183 04% 124% 156,353 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -1.0% 18.7% USA 10 éves 1.70% -24 17.9
Tavkozlés 47 -0.6% 14.7% EMU 10 éves 0.07% -2.2 -45.6
Olaj 1,276 -0.7% 17.2% Magyar 10 éves 3.26% -0.0 -13.0
Gydgyszer 478 -0.6% -13.0% USA 5 éves 1.22% -1.8 19.4
Szallitmanyozas 9,088 -1.2%  19.3% EMU 5 éves 0.45% -1.3 -52.9
Félvezet6 161 -1.4% 381% Magyar 5 éves 2.30% -0.0 -85.0
Kézszolgaltatd 48 -0.9% 10.0% Japan 5 éves 0.23% -1.9 -14.5
Hadiipar 3,728 -11%  24.3% EMU 3 hénapos 0.51% 4.6 -54.7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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