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BUX 31,869 0.7% Mtel 496 0.0% Bayer 985 0.3% EURHUF 30856 -0.3% Olaj ($) 539  1.7%
DAX 11472 02% MOL 20550  2.2% BMW 896 -02% EURIUSD 1.0457  0.0% Arany($) 1,139 0.4%

S&P 2269 0.2% OTP 8385 0.2% Commerzbank 7.4 -05% USDHUF 295.07 -0.3% Réz($) 2508 1.4%
RDX 1,404 -1.5% Richter 6,160  0.3% Lufthansa 129 0.3% USDUPY 117.43 0.3% 10Y hozam 3.1 -0.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb sokéves rekord a fogyasztéi bizalomban az USA-ban
- Folytatédhat az oldalazas Nyugat-Eurépaban

- Emelkednek az év vége kozeledtével a nyersanyagok

- Tovabb er6sodott a forint

- Tovabbra is nyomas alatt a Toshiba

- Oldalazasra szamitunk ma a kereskedésben

Erste kommentar

Ahogy varhat6é volt az Unnepek kozott, atlag alatti forgalom és a legtébb blue-chip esetében minimalis
elmozdulas volt a jellemzd a tegnapi kereskedésben. Kivétel volt ez alél a Mol, a horvat miniszterelnok
kijelentése mozgatta meg az arfolyamot, miszerint visszavasarolnak a Mol-tol az INA-ban meglévé 49,2%-0s
részesedést. Ennek kdszonhetéen volt felllteljesitd a BUX index. A mai kereskedésben folytathatjak a
pihenést a befektetdk, ezért nem varunk érdemi elmozdulast. Bar a blue-chipek csucs kdzelben vannak, a
Magyar Telekom példaul napon belll attérte a 498 forintos ellenalldsat, de zarasra visszazuhant a szint ala,
nagy kérdés, hogy a kdvetkez6é napokban sikeril-e lekiizdenie a szintet. Az OTP is hajszalnyira van a 8.450
forintos maximumatél. Nem biztos, hogy lesz elég vételi er6 a piacon, hogy még idén elérjik a csucsokat.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

gel ad tajékoztatast a piac allasardl s a
> Feliratkozas

2 fLnk napi rendszereseqg
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak  Korabbi Vart Tény
dec. 28. 1:50 JP  Iparitermelés (év/év) nov. -1,4% 4,7% 4,6%
dec. 28. 1:50 JP  Ipari termelés (ho/ho) nov. 1,7% 1,5%
dec. 28. 17:00 US  Figg6ben lévo lakasértékesitések (év/év) nov. 0,19%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A piacnyitas els¢ fél 6rajaban emelkedésnek indultak a vezetd amerikai indexek a tegnapi nap
folyaman, azonban ezt kovetéen elfogyott a lendllet. Az indexek igy is pluszban fejezték be a
kereskedést, az S&P500 0,22%-ot, a Dow 0,06%-ot, a Nasdaq pedig 0,45%-0t emelkedett.

- 2001 augusztusa ota nem latott magassagokba ért a Conference Board fogyasztéi bizalom indexe
decemberben. Az index értéke a vart 108,75-tel szemben 113,7 lett, réadasul az el6z6 havi értéket is
2,3 ponttal 109,4 pontra felfele korrigaltak. Az index kiugréan magas értéket féként a megkérdezettek
jovébeli varakozasai fltotték.

- Pozitiv meglepetést okozott a Richmond-i Fed feldolgozéipari indexe is, ami a vart 5 ponttal szemben
8 pontra ugrott decemberben az el6z8 havi 4-es értékrol.

- A valaha volt legjobb Unnepi vasarlasi szezonjat tudhatja maga mdogétt az Amazon, a cég
beszamoldja szerint. A vallalat td6bb mint 1 milliard terméket adott el, kozilik a hangfelismeré
szoftverrel rendelkezé Echo volt az egyik slagertermék. A vallalat részvényei 1,4%-ot emelkedtek a
tegnapi kereskedésben.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

- Szlk tartomanyban oldalaztak tegnap a vezetd nyugat-eurdpai bérzék. Fontos makrogazdasagi adat
nem érkezett tegnap, de ma sem varhatdéak adatok (FTSE100 0,06%, DAX 0,19%, CAC40 0,18%).

- A Reuters forrasai szerint az olasz allamnak korulbelll 6,5 milliard eurdt kell forditania a Monte de
Paschi megmentésére. Ez pedig azt jelentené, hogy az allam 70%-0s részesedést szerezne a
bankban, és 2,3 milliard eur6 pedig az intézményi befekteték altal birtokolt junior kdtvényesek
veszteségeibdl adodna. igy jonne dssze az EKB szamitasai szerint szilkséges 8,8 milliard eurd.

Olaj, arany:

- Harmadik napja emelkedik az arany arfolyama, ami a leghosszabb sorozatnak szamit Trump
megvalasztdsa 6ta. A nemesfém uncidnkénti 1.143 dollaron forog jelenleg, miutan tegnap az 1.150
dollaros szint megallitotta az emelkedést.

- 53,8 dollart kell adni jelenleg egy hordd WTI tipusu kéolajért, ami majdnem 17 havi csucsot jelent. Az
olaj arfolyamat tovabbra is a termelés-visszavagashoz kapcsolddé varakozasok fitik.
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Devizak:

Panorama - Eurépai nyitas

2016. december 28.

A tegnapi kereskedésben is sikerllt a forintnak tovabb er8sddnie az euréval szemben, igy mar tobb
mint egy hénapja nem latott csucsra keriilt a hazai fizetéeszkdz. Bar a ma reggeli kereskedésben
308,5-ig gyengllt a forint, de fordulés jelzés egyelére nem lathaté. Erésebb tamasz 307,5-nél
talalhaté az EUR/HUF devizaparban.

A dollar némi er6sédéssel kezdte a tegnapi kereskedést az eurdval szemben, de ez napkdzben
gyorsan eltint, és a reggeli kereskedésben mar 1,047-ig emelkedett az arfolyam. Az 1,052-es letorési
szintig is visszakapaszkodhat a devizapar.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Nem volt komolyabb mozgas a fébb azsiai piacokon a szerdai kereskedés soran, a Hang Seng 0,5%-
ot emelkedett, a Shanghai index 0,5%-ot csdkkent, mig a Nikkei az el6z6 napi zardértéke koril fejezte
be a kereskedést.

A tegnapi 12%-os esés utan ma 20%-os minuszban nyitott a Toshiba arfolyama, igy a napi limit
elérése miatt rogton fel is kellett fliggeszteni a papirok kereskedést. A vallalat részvényei azutan
kezdtek szabadesésbe, miutan bejelentette, hogy elképzelhetének tartja, hogy tébb milliard dollarnyi
leirast kell végrehajtania egy amerikai nuklearis projekthez kapcsolédoéan.

A vartnal jobban alakult a japan kiskereskedelmi forgalom, ami az elemzgék altal becsiilt 0,8%-0s éves
névekedés helyett 1,7%-ot nétt november hénapban.

Nagyjabdl a vartnak megfeleléen alakult az ipari termelés Japanban novemberben. Az elemzék havi
szinten 1,7%-o0s ndvekedést vartak, mig a tényleges adat 1,5%-ot tett ki.

Visszalépett két héttel ezel6tt tett kijelentésétdl a Japan jegybank, miszerint 20 milliard jennel ndveli a
hosszu lejaratu allampapirokra vonatkozd eszkdzvasarlasi keretét. Elemzék szerint a jegybank ezzel
jelezni akarta, hogy rendszertelenul is beavatkozhat az allampapirpiacon, emellett pedig kdnnyen
lehet, hogy tul sziik a kinalat az allampapirpiac ezen szegmensében.

Hatarid6s piacok:
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A mai reggelen az eurdpai és amerikai hataridés piacok egyarant pozitiv értékeket mutattak.
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Nemzetkozi részvényindexek

zaro érték
Dow Jones 19,945
Nasdaq Composite 5,487
Nasdaq 100 4,966
FTSE 100 7,068
RDX 1,404
ISE 30 94,244

BETa - Eurépai blue-chipek a

zaroéar
Adidas 145.14
Arcelormittal 7.07
Axa 2417
Banco Bilbao 6.44
Banco Santander 4.95
BASF 87.53
Bayer 98.53
BMW 89.60
BNP Paribas 60.68
Commerzbank 7.44
Daimler 70.81
Deutsche Bank 17.52
Deutsche Post 31.23
EON 6.64
Fiat Chrysler Automotives 8.74

valtozas
napi 52 hét
0.1% 13.8%
0.5% 8.9%
0.5% 7.5%
0.1% 13.0%
-1.5% 49.5%
0.4% 3.8%

BET-en

valtozas

napi 52 hét
0.7% 62.7%
-0.3%  128.9%
0.5% -3.1%
-0.2% -6.0%
-0.4% 8.1%
0.2% 24.2%
0.3%  -14.4%
-0.2% -8.2%
-0.8% 15.9%
-05%  -22.8%
-0.0% -8.6%
-1.5%  -21.2%
0.2% 20.1%
-01%  -15.2%
1.2% 1.9%

Panorama - Eurépai nyitas

WIG 20

PX

Hang Seng
Russell 2000
Nikkei

ATX

Infineon
Linde
Lufthansa
Nokia
Osram
Raiffeisen
Ryanair
SAP
Siemens
Telefonica
Thyssenkrupp
Total
Unicredit
Volksw agen
Wizz Air

2016. december 28.

zaro6 érték
1,937

920

21,768
1,378
19,402
2,634

zaroar
16.61
157.95
12.87
4.69
49.49
17.75
14.89
82.26
115.55
8.83
22.56
48.38
2.82
141.04
21.20

valtozas
napi 52 hét
0.2% 3.2%
0.4% -3.1%
0.9% -1.7%
0.5% 20.0%
-0.0% 2.8%
0.0% 9.9%

valtozas
napi 52 hét
0.5% 24.3%
-0.1% 19.7%
03% -11.7%
0.6%  -26.1%
-0.7% 26.6%
-0.1% 25.8%
1.6% -0.9%
0.4% 12.6%
0.6% 29.6%
-02%  -14.4%
-0.6% 22.9%
0.0% 16.9%
-0.5%  -44.9%
-0.1% -1.7%
0.4% -9.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 496 0.0% 21.6% 1,683,005 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,550 22% 457% 47,407 Felhalmozas 2016.06.23 18,950
OTP 8,385 0.2% 42.3% 93,950 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,160 03% 141% 41,254 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 01% 21.2% USA 10 éves 1.70% -0.2 32.8
Tavkozlés 47 0.0% 154% EMU 10 éves 0.07% -2.0 -37.7
Olaj 1,285 04% 18.8% Magyar 10 éves 3.26% 5.0 -14.0
Gyogyszer 481 0.1% -11.5% USA 5 éves 1.22% 0.2 33.9
Szallitmanyozas 9,199 01% 21.6% EMU 5 éves 0.45% -1.7 -51.2
Félvezet6 163 12% 41.2% Magyar 5 éves 2.30% 1.0 -87.0
Kézszolgaltatd 49 01% 11.7% Japan 5 éves 0.23% -0.4 -12.5
Hadiipar 3,770 04% 27.6% EMU 3 hénapos 0.51% 04 -57.2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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