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BUX 31,639 -02% Mtel 496 0.2% Bayer 983 -0.4% EURMHUF 309.36 -0.0% Olaj ($) 530 0.1%
DAX 11450 -0.1% MOL 20,100 -1.2% BMW 89.8 0.4% EURIUSD 1.0455 -0.0% Arany($) 1,135 0.1%

S&P 2,264 0.1% OTP 8,370 1.0% Commerzbank 7.5 -1.2% USD/HUF 295.95 0.0% Réz($) 2473 -0.9%
RDX 1,404 -15% Richter 6,144 -1.1% Lufthansa 129 15% USDUPY 11710 -0.2% 10Y hozam 32 1.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyon optimistak az amerikai fogyasztok

- Folytatédhat az oldalazas Nyugat-Eurdpaban

- Tovabbra is tartja magat az olaj

- Nem varhatdéak a kévetkez6 napokban komolyabb mozgasok a devizapiacon
- Tovabbra is nyomott szinten a Japan inflacié

- Oldalazasra szamitunk ma a piacokon

Erste kommentar

A horvat miniszterelndk Andrej Plenkovic szombaton egy rendkivili sajtétajékoztatén bejelentette, hogy
visszavasarolja a MOL-t6l az INA-ban meglévd 49,2%-os részesedést. Azutan sziilettet meg ez a dontés,hogy
egy nemzetkdzi valasztébirdsagi eljaras alapjan a horvat allam megszegte a privatizacios szerz6désben
vallaltakat és alaptalanul vadolta a MOL-t azzal, hogy korrupcié révén szerezték meg a horvat vallalat
iranyitasi jogat. A MOL hivatalos megkeresést egyel6re nem kapott, de nyitott az errél sz6l6 targyalasokra.
Véleményunk: Nem latjuk, hogy miként tudna ezt az 6sszeget a horvat kormany kifizetni. A MOL legalabb 2
milliard dollart kér szerintiink a 49,2%-o0s részesedésért, ami megfelel a részesedés tézsdei értékének 2975
kunas részvényar mellett. A MOL 1,3 milliard dollart koltott a részesedésre, amit két részletben, 2003-ban és
2009-ben vett. A hir kedvez6 a MOL részvények szamara, de nem szadmitunk stabil emelkedésre, mivel nem
hisszlk, hogy a horvat szandék valddi.

A karacsony utani els6é napon, almos kereskedésre szamitunk, oldalazassal telhet a mai nap a hazai piacon.

Az elmult 6t kereskedési napon egy nagyon sziik savban mozgott a BUX index, ebbdl a z6nabdl varhatéan a
mai kereskedési napon sem fog kimozdulni.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

atunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasarol és a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 27.
dec. 27.
dec. 27.
dec. 27.
dec. 27.

1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi

1:30 JP Maginflacié (év/év) nov. 0,2% 0,1% 0,1%
1:30 P Munkanékiliségi réta nov. | 3% 3%  31%
3:30 CHN Ipari vallalatok profittdmege nov. 9,8% 14,5%
16:00 US  S&P/Case-Shiller hazarindex okt. 191,78
17:00 US  Conference Board fogyasztéi bizalmi index dec. 107,1 108,5

Nemzetkozi hirek

USA:
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Komolyabb elmozdulas nélkil zartak az el6z hét utolsdé kereskedési napjat az amerikai
részvényindexek, a S&P500 0,13%-kal, a Dow 0,07%-kal, a Nasdaq pedig 0,28%-kal emelkedett.

12 éves cslcsra ugrott az amerikai fogyasztéi bizalom a Michigan Egyetem felmérése szerint. Az
egyetem altal publikalt fogyasztoi bizalom index elézetes értéke 98,2 pontra ugrott az el6zé havi 98
pontos értékhez képest.

A vartnal jobban nétt az ujlakas épitések szama a tengerentilon november hénapban. A vart évesitett
575 ezerrel szemben 592 ezer Uj lakast értékesitettek a hénapban, ami 5,2%-0s ndvekedésnek felel
meg az el6z6 hénaphoz képest.

& X SP500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

A karacsony el6tti utolsé kereskedési napon egy sziik savban oldalaztak a vezeté nyugat-eurépai
indexek. Az Egyesult Kiralysagban ma kereskedési sziinnap lesz (FTSE100 0,06%, DAX -0,05%,
CAC40 0,1%).

Az EKB szerint a Monte dei Paschinak tdbb mint 5 milliard eurényi tékére van sziksége, szamitasaik

szerint 8,8 milliard euréra. Hamarosan kiderulhet a tékeemelésnek az eredménye, amely varhatdan
sikertelen lesz, igy féként allami pénzen kell majd megmenteni a bankot.

Olaj, arany:

Idei csucsa kdzelében véarja az olaj, hogy az OPEC és 11 masik nemzet elkezdje visszavagni
termelését januartdl. A bejelentést kdvetden sikertlt a WTI tipusu kdolajnak az 50 dollaros szint felett
stabilizalodni, jelenleg 53 dollaron van az arfolyam.

Tovabbra is februari szintje kéril mozog az arany arfolyama, miutan kisebb emelkedés utan jelenleg
1,139 dollaron tartézkodik az arfolyam.

Devizak:

Nem sok izgalom tortént az utdbbi kereskedési napokban az EUR/USD devizaparban. A korrekcid
(dollargyenglilés) egyelbre elakadt, de az atlag alatti likviditas miatt a kdvetkez6 napokban lehetnek
nagyobb kilengések, de a f6 irany tovabbra is a dollargyengilés az 1,052-es letbérési pontig.

Nagyot hajrazott az utébbi hetekben a forint az eurdval szemben, az arfolyam 315-r6l egészen 309
forint ala esett. A kovetkez6 tamasz 307,5-nél hizodik, egyelbre fordulods jelzések nincsenek, ezért a
kovetkezd napokban megérinthetjik a szintet. A forint esetében is igaz, hogy az alacsony likviditas
miatt nagyobb kilengések is lehetnek a kdvetkez6 napokban.
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Profitaljon a devizaparmozgéasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Alacsony forgalom mellett, komolyabb elmozdulas nélkil zartak a hétféi kereskedést a vezetd azsiai
részvényindexek. A Hong Kong-i tézsde zarva tartott hétfén, mig a Nikkei 0,2%-ot csokkent, a
Shanghai index pedig 0,4%-ot emelkedett.

A vartnak megfeleléen éves szinten 0,5%-kal emelkedtek a fogyaszt6i arak Japanban november
hénapban. A maginflaciora is pontosak voltak az elemzi varakozasok, az index az el6z6 havi éves
0,2%-0s ndvekedés utan novemberben 0,1%-0s éves ndvekedést mutatott. A beérkezett adatok
alapjan ugy tinik, hogy a jen novemberben elindult gyengtilése egyelére nem gyilr(izétt be komolyabb
mértékben a fogyasztéi arakba, azonban az elemz8k szerint az olajar-emelkedéssel kardltve
hamarosan érz8dhet majd ez a hatas a japan gazdasagon.

A munkanélkuliségi rata 3,1% lett Japanban november honapban, ami kicsivel elmarad a vart 3%-0s
értékhez képest.

Kinaban az ipari vallalatok profitia 14,5%-ot emelkedett évesitett alapon november hénapban az
el6zb havi 9,8%-o0s értékhez képest.

Hataridds piacok:

A mai a napon az eurdpai hataridés piacok pozitiv, az amerikai negativ tartomanyban vannak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

32,000

30,000 -

" 325
#VALUE! | 50 #VALUE!

Utolso ar: 31638,81
— MA20: 30804,4 A 320 |

— #VALUE!

""" #VALUE!

MA 200: 27877,2 f 40

/ 315
30 T PN 0 el WA
20 3107
10 305

22,000 -+ T ‘ ‘ 10 300 : : : : : : : :

jan. 13. apr. 12. jal. e. szept. 28. dec. 23. jan.12.  marc.22. maj. 31. aug. 9. okt. 18.  dec. 27.
Nyito Max. Min Zaro Nyité Max. Min Zaro
BUX (pont) 31,700 31,748 31,545 31,639 BEUR/HUF 309.15 312.25 308.31 309.36
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,934 0.1% 13.6% WIG 20 1,934 -0.5% 2.9%
Nasdaqg Composite 5,463 0.3% 8.2% PX 917 -0.1% -3.0%
Nasdaq 100 4,940 0.1% 6.9% Hang Seng 21,575 -0.3% -2.5%
FTSE 100 7,068 0.1% 13.0% Russell 2000 1,372 0.6% 18.8%
RDX 1,404 -1.5% 49.5% Nikkei 19,403 0.0% 3.4%
ISE 30 94,488 0.3% 4.1% ATX 2,634 0.0% 9.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 144.10 -0.4% 59.9% Infineon 16.52 0.3% 22.4%
Arcelormittal 7.09 0.7%  117.6% Linde 157.71 0.4% 18.8%
Axa 24.05 -0.1% -4.1% Lufthansa 12.87 15%  -10.8%
Banco Bilbao 6.46 0.2% -6.9% Nokia 4.66 36%  -28.0%
Banco Santander 4.97 0.4% 6.0% Osram 49.58 1.2% 24.5%
BASF 87.37 -0.3% 23.2% Raiffeisen 17.77 0.1% 25.6%
Bayer 98.25 -04%  -15.3% Ryanair 14.89 1.6% -0.9%
BMW 89.82 0.4% -8.8% SAP 81.87 -0.3% 12.3%
BNP Paribas 61.17 -0.7% 14.8% Siemens 114.92 0.1% 28.4%
Commerzbank 747 -1.2% -22.4% Telefonica 8.85 1.4% -16.0%
Daimler 70.83 0.2% -9.1% Thyssenkrupp 22.68 -0.3% 20.2%
Deutsche Bank 17.79 02%  -20.0% Total 48.36 0.4% 14.9%
Deutsche Post 31.18 -0.2% 19.5% Unicredit 2.84 -0.6%  -45.0%
E.ON 6.65 05%  -15.9% Volksw agen 141.20 -1.4% -1.4%
Fiat Chrysler Automotives 8.64 2.1% 0.6% Wizz Air 2111 0.7% -12.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 496 02% 225% 696,419 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,100 -1.2% 44.0% 59,771 Felhalmozas 2016.06.23 18,950
OTP 8,370 1.0% 41.8% 289,363 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,144 -11% 13.6% 143,275 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 02% 20.9% USA 10 éves 1.70% 17 31.3
Tavkozlés 47 01% 154% EMU 10 éves 0.07% 0.6 -41.4
Olaj 1,280 -0.1% 15.7% Magyar 10 éves 3.26% -1.0 -19.0
Gydgyszer 481 0.6% -11.8% USA 5 éves 1.22% 1.9 33.0
Szallitmanyozas 9,191 0.3% 20.6% EMU 5 éves 0.45% 0.3 -48.4
Félvezet6 161 0.6% 38.9% Magyar 5 éves 2.30% -1.0 -88.0
Kézszolgaltatd 49 -0.0% 11.8% Japan 5 éves 0.23% -0.0 -12.8
Hadiipar 3,755 02% 26.4% EMU 3 hénapos 0.51% 0.6 -59.4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kOvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybévilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzugyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat té6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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