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BUX 31,701
DAX 11,456
S&P 2,261
RDX 1,425

-0.2%
-0.1%
-0.2%
-1.7%

el6zb napi zaré adatok

Mtel 495
MOL 20,350
oTP 8,285

Richter 6,210

Piaci attekintés

1.0%

-0.7%
-0.8%

0.6%

Bayer 98.6
BMW 89.5
Commerzbank 7.6
Lufthansa 12.7

- Trump Twitter-posztja borzolta Gjra a kedélyeket

- Az olasz bankszektor tartotta izgalomban Eurdpat

- Enyhe emelkedés az olaj és az arany piacan

- A 310-es lélektani szinten a forint

- Minuszban zartak a fébb azsiai indexek

- Oldalazasra szamitunk ma a piacokon

Erste kommentar

-0.3%
-0.3%
-0.7%

0.0%

Panorama - Eurépai nyitas

BUR/HUF 310.56
EUR/USD 1.0437
USD/HUF 297.59
USDIJPY 117.54

2016. december 23.

0.0%
0.1%

-0.1%
-0.0%

Olaj ($) 53.0
Arany ($) 1,128
Réz($) 2495

10Y hozam 3.1

0.9%
-0.3%

0.1%
-5.0

A karacsony kdzeledtével csokken az aktivitds a piacon és ez a hét utolsé kereskedési napjan sem lesz
mashogy. Bar az olaszoknal mozgalmasan telt az éjszaka, megallapodtak a Monte dei Paschi allami
megmentésérdl a sikertelen t6keemelési kisérlet utan. Nemcsak a tengerentuli piacok, de a BUX index is a
torténelmi csucs arnyékaban savozik, a hazai bdrze mutatdja raadasul mar hétfé ota egy nagyon szik
mozgastartomanyban van. Bar a tengerentilon még érkeznek makrogazdasagi adatok, de a nyugat-eurdpai
orszagok nagy részében mar nem kell adatokat figyelnilik a befektetéknek. A tengerentuli és a nyugat-eurdpai
tézsdéken (London kivételével) jov6 hét kedden (27-én) lesz a kovetkezé kereskedési nap. Ma pedig érdemes
a partvonalon maradni, és készulni az innepekre, mert gyenge forgalom és alacsony likviditas varhato.

Zon

sapatun

ast a piac a =

> Feliratkozas
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 23.
dec. 23.
dec. 23.
dec. 23.
dec. 23.
dec. 23.

1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart
9:30 HU  Folyé fizetési mérleg (millié eurd) Q3 1289,4 g 2034
9:45 FR  GDP(éviév, igaztott) ® 1% 11%
10:00 HU  Kilkereskedelmi mérleg (milli¢ eurd) - végleges ok, 891
11:30 UK Foly¢ fizetési mérleg (milliard font) Q3 g -28,684 -28,2
11:30 UK  GDP(év/év) - végleges Q3 2,3% 2,3%
17:00 US  Ujlakas épitések (h/ho) nov. -1,9% 2,1%

Nemzetkozi hirek

USA:

Kisebb minuszokkal zartak az amerikai részvénypiacok a tegnapi kereskedést, az S&P500 0,19%-kal,
a Dow 0,12%-kal, a Nasdaq pedig 0,44%-kal kerUlt lejjebb.

Ismét Trump Twittter-posztja okozott heves mozgasokat az amerikai védelmi szektorban. A piaczaras
utani kereskedésben a Lockheed Martin részvényei 2%-ot estek, mig a Boeing részvényei 0,7%-ot
emelkedtek arra a hirre, hogy az ujdonsilt elndk arra kérte a Boeinget, hogy arazza be, mennyibe
keriilne az F-18-as Super Hornet vadaszgépek gyartasa, mivel a Lockheed Martin altal gyartott F-35-
0s6k koltsége nagyon elszaladt. A cégek vezérigazgatéi és Trump a szerdai napon talalkoztak
egymassal személyesen.

Negativ meglepetést okoztak a személyi kiadasok és jovedelmek november honapban. A személyi
jovedelmek a vart 0,3%-0s emelkedéssel szemben stagnaltak az el6z6 honaphoz képest, és ezaltal a
személyi kiadasok is csupan 0,2%-kal novekedtek a vart 0,3% helyett. A Fed altal kiemelten figyelt
fogyasztéi arindex csupan 1,6% lett a vart 1,7%-kal szemben.

A mai napon az \Ujlakds értékesitések novemberi alakulasardl latnak adatok napvilagot a
tengerentulon, valamint a Michigan-i fogyasztoi bizalom index végleges értékét is publikaljak.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

Tegnap sem volt nagy izgalom a nyugat-eurépai borzéken, folytatédott az oldalazas (FTSE100
0,32%, DAX -0,11%, CAC40 0,02%).

Az olasz kormany a héten elfogadott egy 20 milliard euré bankmenté csomagot, majd tegnap éjszaka
a Monte dei Paschi di Siena megsegitésérdl is megallapodtak. Az olasz hitelintézet még az éjszakai
6rakban bejelentette, hogy hivatalosan is kérik az allami tAmogatast. A bank régéta vart megmentése
az Eurdpai Unid szabalyai szerint fog toérténni, vagyis a koétvénytulajdonosokat is kénytelenek
veszteséget realizalniuk, hogy ne kizardlag az adoéfizeték pénzébdl térténjen a bankmentés. A gyors
intézkedésre azért volt sziikség, mert a Monte de Paschi hivatalosan is elismerte, hogy sikertelen az 5
milliard dollaros t6keemelési terve.

Az Egyesiilt Kiralysagbdl harmadik negyedéves végleges GDP adat érkezik. Az el6zetes adat és a
varakozas 2,3%.
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Olaj, arany:

A szerdai vartnal nagyobb készletadatoknak kdszdnhet6 esés utan, kisebb emelkedéssel fejezte be a
WTI tipusu kdolaj a cslitortoki kereskedést. 53 dollar kozelében zart az arfolyam, miutan a befekteték
tovabbra is biznak abban, hogy az olajexportaldé orszagok termelés-visszavagasa stabilizalni tudja a
piacot.

Egymast kovetd hetedik héten eshet az arany arfolyama, amennyiben a jelenlegi szintek korul fejezi
be a mai kereskedést. Jelenleg a nemesfém 1.131 dollar kérnyékére kapaszkodott vissza, miutan a
tegnapi nap folyaman kevésbé kedvez6 makroadatok jottek az USA-bdl, ami a dollar gyengliléséhez
vezetett.

Devizak:

A forint tovabbra is stabilan teljesit az euréval szemben, bar a délutani érakban volt egy gyenguld
hullam, de a zarashoz kdzeledve ismét erére kapott a hazai fizetéeszkoz, és a reggeli kereskedésben
mar csak hajszalnyival van 310-es lélektani szint felett. A fordulat tovabbra sem érkezett meg,
raadasul 310 forint térésével még lenne némi tere a forint er6sédésének.

A dollar a tegnapi kereskedést is gyenglléssel kezdte az euréval szemben, az arfolyam egy pillanatra
még 1,05-ig is felszurt, majd zarasra 1,044-ig sullyedt vissza az arfolyam. A hajnali 6rakban ismét
némi dollargyengulés lathatd, az a valészinlbb forgatokényv, hogy ismét teszteli az 1,05-0s szintet
miel6tt ismét fordulna az EUR/USD devizapar.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Eséssel fejezték be a hetet a f6bb azsiai részvényindexek. A Shanghai index 0,94%-ot, a Hang Seng
pedig 0,33%-ot veszitett értékébdl, mig a japan tézsde zarva tartott nemzeti tinnep miatt.

Kindban tovabbra is attél tartanak a befekteték, hogy a ndvekedésnek indulé amerikai kamatok
visszavethetik a kinai gazdasag fejl6dését és arthatnak az ottani cégek profitjainak. A tegnapi pozitiv
adatok a tartés fogyasztasi cikkekkel kapcsolatban az USA-bél azonban bizakodésra adhatnak okot a
jovére nézve.

Hatarid6s piacok:

Pozitiv értéket mutattak ma a hataridds piacok.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min Zaro Nyité Max. Min Zaro
BUX (pont) 31,765 31,787 31,643 31,701 EUR/HUF 310.48 310.81 310.04 310.56

Nemzetkozi részvényindexek

véltozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,919 -0.1% 13.2% WIG 20 1,944 0.8% 3.4%
Nasdaq Composite 5,447 -0.4% 8.0% PX 918 -0.0% -3.0%
Nasdaq 100 4,934 -0.3% 6.7% Hang Seng 21,577 -0.3% -2.1%
FTSE 100 7,064 0.3% 13.2% Russell 2000 1,363 -0.9% 18.2%
RDX 1,425 -1.7% 51.4% Nikkei 19,428 -0.1% 2.9%
ISE 30 94,667 -0.1% 4.5% ATX 2,633 -0.2% 9.6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 144.65 -0.1% 60.8% Infineon 16.48 -0.8% 22.9%
Arcelormittal 713 -24%  120.6% Linde 157.41 -1.1% 18.6%
Axa 24.07 0.3% -4.1% Lufthansa 12.68 0.0% -121%
Banco Bilbao 6.44 -0.2% -7.0% Nokia 4.50 -4.9%  -30.5%
Banco Santander 4.95 -0.4% 6.6% Osram 49.21 -1.9% 23.6%
BASF 87.60 0.2% 23.5% Raiffeisen 17.75 -0.1% 25.4%
Bayer 98.61 -0.3%  -15.0% Ryanair 14.65 1.8% -3.3%
BMW 89.47 -0.3% -9.0% SAP 82.09 -0.1% 12.6%
BNP Paribas 61.58 0.6% 14.7% Siemens 114.87 0.4% 28.4%
Commerzbank 7.57 -0.7%  -20.5% Telefonica 8.72 -12%  -16.7%
Daimler 70.70 -0.5% -9.2% Thyssenkrupp 22.76 -1.0% 21.0%
Deutsche Bank 17.75 -08%  -17.5% Total 48.19 1.3% 14.4%
Deutsche Post 31.24 0.4% 19.7% Unicredit 2.85 0.6% -44.7%
EON 6.61 -08%  -15.9% Volksw agen 143.22 -0.0% -1.4%
Fiat Chrysler Automotives 8.46 -3.0% -1.5% Wizz Air 20.96 -1.1% -12.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/

®
ERSTE 5 Panorama - Eurépai nyitas 2016. december 23.
Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 495 1.0% 22.2% 1,751,883 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,350 -0.7% 45.8% 100,963 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 8,285 -0.8% 40.3% 201,259 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,210 0.6% 14.9% 423,814 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0.3%  20.6% USA 10 éves 1.70% 04 30.2
Tavkozlés 47 08% 15.3% EMU 10 éves 0.07% -0.2 -37.1
Olaj 1,282 04% 15.0% Magyar 10 éves 3.26% 1.0 -21.0
Gydgyszer 478 01% -12.4% USA 5 éves 1.22% 0.7 32.2
Szallitmanyozas 9,160 -0.8%  20.4% EMU 5 éves 0.45% -0.8 -46.8
Félvezet6 160 0.1%  38.4% Magyar 5 éves 2.30% 1.0 -89.0
Kézszolgaltatd 49 04% 11.8% Japan 5 éves 0.23% -0.1 -12.3
Hadiipar 3,747 02% 26.0% EMU 3 hénapos 0.51% 22 -54.5

Magyar referenciahozamok

4.0% A

3.0%

2.0%

1.0%

Alapkamatok (%): MNB 0.90 ECB 0.00 FED 0.75 BOE 0.25 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra ko6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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