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BUX 31,765
DAX 11,469
S&P 2,265
RDX 1,450

0.2%
0.0%
-0.2%
-0.7%

el6zb napi zaré adatok

Mtel 490
MOL 20,500
OoTP 8,350

Richter 6,170

Piaci attekintés

0.4%

-1.4%

1.4%
0.1%

Bayer 99.0
BMW 89.7
Commerzbank 7.6
Lufthansa 12.7

- Ismét versenyben a Johnson & Johnson az Actelionért

- Oldalaztak tegnap a nyugat-eurépai borzék

- Meglepetésre béviilt az amerikai olajkészlet

- Folytatédott tegnap is a forint er6s6dése

- Erdekes részletek jelentek meg a j6vé évi japan koltségvetésrol

- Oldalazasra szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

0.2%

-0.2%
-0.2%
-1.2%

Panorama - Eurépai nyitas

EUR/HUF 310.48
EUR/USD 1.0424
USD/HUF 297.86
USD/JPY 117.55

2016. december 22.

-0.2%

0.3%

-0.5%
-0.3%

Olaj ($) 52.5
Arany ($) 1,132
Réz($)  249.2

10Y hozam 3.2

0.5%
-0.1%
-0.3%
-7.0

Az Unnepek kozeledtével egyre kevesebb fontos hir illetve adat érkezik. A mai délutan harmadik negyedéves
végleges GDP szamokon kivul igazabdl makrogazdasagi adatra mar nem is kell majd figyelniink. A piacok is
Unnepi hangulatba keriltek, az indexek egyre szlikebb mozgastartomanyban oldalaznak. A tengerentulon
torténelmi magassagok kdzelében vannak a té6zsdék, és a Dow Jones tovabbra is kacérkodik a 20.000 pontos
szinttel. A devizapiacon leginkabb a forint mozgésa az érdekes, az erds tdmaszoknak nem tudtak megallitani
a hazai fizet6eszkdz er6s6dését, ezért a fordulatra még varni kell. Eurépaban az olasz bankok most a forré
téma, hamarosan kiderilhet, a Monte dei Paschi t6keemelésének eredménye, de varhatdéan allami
beavatkozasra is szilikség lesz. Sajtohirek szerint az allam 50%-os részesedést vasarolhat a bankban.
Idehaza pedig ismét egy oldalazé napra szamitunk.

> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

dec. 22. 15:30 US  Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) nov. 4,6% -4,8%
dec. 22. 15:30 US  GDP (negyedévinegyedév, évesitett) - végleges Q3 3,2% 3,3%
dec. 22. 15:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) dec. 254 257
dec. 22. 15:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) dec. 2018 2010
dec. 22. 15:30 US  Chicagoi Fed index nov. -0,0801 -0,1
dec. 22. 16:45 US  Bloomberg gazdasagi varakozasok dec. 44

dec. 22. 16:45 US  Bloomberg fogyasztdi elégedettség dec. 45,5

dec. 22. 17:00 US  Leading indicators kompozit mutaté nov. 0,1% 0,1%
dec. 22. 17:00 US  Személyi kidadasok (h6/hd) nov. 0,3% 0,3%
dec. 22. 17:00 US  Személyi jovedelmek (h6/hd) nov. 0,6% 0,3%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Kisebb csokkenéssel zartak a vezetd amerikai indexek a tegnapi kereskedést, az S&P500 0,25%-kal,
a Dow 0,16%-kal, a Nasdaq pedig 0,23%-kal veszitett értékébdl.

- Visszaszallt az Actelion felvasarlasarol szolé targyalasokba a Johnson & Johnson. El6zd héten
jelentette be a cég, hogy kilép a targyalasokbdl, miutan az Actelion egy masik féllel, feltehetéleg a
Sanofi-val is folytatott egyeztetést egy lehetséges akviziciorél. Most Ugy tlinik egyelére, hogy a Sanofi
visszalépett, mivel a Johnson & Johnson ugy nyilatkozott, hogy exkluziv targyalasokat folytatnak a
svaijci biotechnoldgiai céggel.

- A vart 1,8%-0s csOkkenéssel szemben 0,7%-kal n6tt a hasznaltlakas értékesitések szama az USA-
ban november hénapban. Az évesitett 56,1 millio eladott lakas 2007 februarja 6ta nem latott értéket
jelent.

- Bovelkedik makroadatokban az USA a mai napon. Tébbek kozott ma lat napvilagot a harmadik
negyedéves GDP végleges értéke, a személyi jovedelmek és kiadasok mértéke, valamint a tartos
cikkek rendelésallomanya is.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo \Warrantok Részletek
> Részlete

Eurodpa:

- Szlik tartomanyban oldalaztak tegnap a nyugat-eurdpai t6zsdeindexek, végul nulla kdzelében zartak
a kereskedést (FTSE100 -0,04%, DAX 0,03%, CAC40 -0,33%).

- A Monte dei Paschi napkdzben 20%-0os minuszban is jart, végll 13%-0s eséssel zarta a kereskedést.
A piac aggodik, hogy a banknak sikeres lesz-e az 5 milliard eurds t6keemelés. Az olasz parlament 20
milliard eurés mentécsomagot hagyott jova, igy sikertelen t6keemelés esetén allami segitséget
kaphat a bank.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

Napon belll csékkent az olaj arfolyama és 52,5 dollaron zarta a kereskedést a WTI tipusu kéolaj
arfolyama. A DOE olajkészletek meglepetésre emelkedtek, amit a finomitott termékek
készletcsdkkenése sem tudott kompenzalni. Az olajkészlet a vart 2,4 milli6 hordds csdkkenés helyett
2,2 millio hordéval bévilt. A finomitott termékek a vart 1 millidé hordd helyett 2,4 millid hordéval
csokkentek, de még ezt figyelembe véve is Osszességében a vartnal magasabbak lettek a
készletadatok, ami az arfolyam csokkenését valtotta ki.

Az arany arfolyama 1133 dollar kdrnyékén stagnalt tegnap. A nemesfém O0sszességében tovabbra is
nyomas alatt all az erés dollar miatt.

Devizak:

A forint tegnap is er6s6dott az eurdval szemben, és igy mar dsszesen nyolc kereskedési napja tart
egyhuzamban a hazai fizet6eszkdz ersddése (idén erre csak egyszer volt példa majusban). A héten
fontos tamaszok sériltek az EUR/HUF devizaparban, tegnap elesett a 310,5-6s tamasz, és napon
belll 309,7-ig is leszurt a devizapar. Tovabbra is varni kell a fordulatra.

Az EUR/USD devizaparban tegnap korrekcié vette kezdetét. A keddi 1,035-6s mélyponthoz képest
tegnap mar 1,042-ig emelkedett az arfolyam, ahonnan a ma hajnali kereskedésben 1,044-ig
kapaszkodott tovabb. A korrekcio varhatd volt, akar az 1,052-es letdrési pontot is visszatesztelheti a
kurzus.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Enyhe csbkkenés volt ma tapasztalhaté az azsiai piacokon. A Hang Seng 0,7%-ot, a Nikkei 0,1%-ot
csokkent, mig a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett.

A japan jen arfolyama nem sokat valtozott az elmult napokban. Annak ellenére sem, hogy kedden
Kuroda, a jegybank elndke arrdl beszélt, hogy a jegybank tamogatja a gyengébb jent és nem latnak
problémat abban, hogy november 6ta jelentésen gyengllt a jen a dollarral szemben. Ugyanakkor az
USDJPY devizapér technikailag er8sen tulvett, igy a technikai kép jelenleg nem tamogatja a jegybank
elndk éltal kivant gyengébb jen arfolyamot.

A 2017 aprilistol indulé japan koltségvetés kdzéppontjaban is a reformok és a japan hagyomanyok
megvaltoztatasa &ll. igy példaul olyan tdmogatasi alapot hoznak létre, melybdl azok a cégek
részesulhetnek, melyek a szenioritds helyett a munkavallalok teljesitményéhez kotik a bérezést.
Szintén tamogatast kaphatnak azok a cégek, melyek novelik a rugalmas foglalkoztatast és azok is,
melyek a jelenlegi 1 évrdl 2 évre novelik a szllési szabadsag idétartamat.

Hataridés piacok:

A mai napon mind az amerikai mind az eurdpai hataridds piac negativ tartomanyban van.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)

32,000
#VALUE!

Utols6 &r: 31765,3
——MA20: 30644,34
MA200: 27813,51

30,000 -

28,000

24,000
22,000 \ \ \ '
jan. 11 apr. 8 jal. 4. szept. 26. dec.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 31,714 31,829 31,696 31,765
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,942 -0.2% 14.5%
Nasdaq Composite 5,471 -0.2% 9.4%
Nasdaq 100 4,949 -0.1% 7.8%
FTSE 100 7,041 -0.0% 15.8%
RDX 1,450 -0.7% 59.8%
ISE 30 94,843 -0.1% 6.1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 144.86 -0.6% 63.7%
Arcelormittal 7.31 0.6%  151.1%
Axa 24.00 -0.3% -3.1%
Banco Bilbao 6.46 -0.9% -4.4%
Banco Santander 4.97 -0.4% 10.1%
BASF 87.43 0.2% 25.9%
Bayer 98.96 02%  -13.3%
BMW 89.73 -0.2% -7.2%
BNP Paribas 61.21 -0.4% 16.1%
Commerzbank 7.62 -0.2% -19.5%
Daimler 71.05 0.3% -7.4%
Deutsche Bank 17.89 -2.0% -17.4%
Deutsche Post 31.11 0.1% 20.5%
EON 6.67 -01%  -11.2%
Fiat Chrysler Automotives 8.72 0.2% 5.8%

Panorama - Eurépai nyitas
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EUR/HUF (napi felbontas)

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 310.99 311.15 309.88 310.48
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1,928 -0.6% 2.9%
PX 918 0.0% -1.3%
Hang Seng 21,639 -0.8% -0.9%
Russell 2000 1,375 -0.6% 20.9%
Nikkei 19,428 -0.1% 2.9%
ATX 2,638 0.2% 11.6%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 16.61 0.4% 23.4%
Linde 159.23 1.0% 21.7%
Lufthansa 12.69 12%  -12.2%
Nokia 4.73 09%  -26.7%
Osram 50.10 0.6% 30.0%
Raiffeisen 17.76 -1.3% 26.5%
Ryanair 14.39 -1.4% -4.5%
SAP 82.17 -0.6% 14.0%
Siemens 114.17 0.0% 30.2%
Telefonica 8.83 -1.1% -12.7%
Thyssenkrupp 23.00 -0.4% 29.7%
Total 47.60 -1.4% 16.6%
Unicredit 2.83 1.3% -44.8%
Volksw agen 143.23 1.9% 0.7%
Wizz Air 21.20 -15%  -11.3%
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 490 0.4% 225% 471,795 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,500 -14% 479% 188,922 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 8,350 14% 415% 419,737 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,170 0.1% 14.3% 280,092 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0.3% 22.4% USA 10 éves 1.70% 0.0 29.9
Tavkozlés 47 -02% 14.4% EMU 10 éves 0.07% -1.1 -36.6
Olaj 1,276 -0.1%  19.5% Magyar 10 éves 3.26% -5.0 -26.0
Gyogyszer 477 -0.5% -11.4% USA 5 éves 1.22% 0.2 31.6
Szallitmanyozas 9,229 -0.9%  22.6% EMU 5 éves 0.45% -0.7 -45.2
Félvezet6 160 -01% 39.1% Magyar 5 éves 2.30% -10.0 -95.0
Kézszolgaltatd 48 -04% 13.1% Japan 5 éves 0.23% -0.1 -12.3
Hadiipar 3,739 -1.0%  26.9% EMU 3 hénapos 0.51% 0.7 -54.6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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