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BUX 31,646 -0.7% Mtel 491 0.0% Bayer 98.2 0.6% EUR/HUF
DAX 11,427 0.2% MOL 20,620 0.3% BMW 89.5 -0.2% EUR/USC
S&P 2,263 0.2% OTP 8,280 -1.6% Commerzbank 75 -32% USD/HUF
RDX 1,439 -0.9% Richter 6,111 -1.0% Lufthansa 12.8 -0.8% USD/IPY

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Yellen optimista a munkaerépiaccal kapcsolatban
- Oldalaztak tegnap a nyugat-eurépai borzék

- Tovabb folytatédott az arany csdkkenése

- Visszapattant a tdmaszrol az EUR/HUF

- Nem Iépett a japan jegybank

- Oldalazasra szamitunk ma a kereskedésben

Erste kommentar

Szornyl merénylet tortént tegnap Berlinben, egy kamion a karacsonyi vasaron a tdmegbe hajtott, tdbben
meghaltak és szamos sebesiilt is van. A merényletnek nem volt hatasa a tengerentuli t6zsdékre, és a nyugat-
eurdpai piacokon sem varhaté komolyabb negativ mozgas. Sajnos az elmult idészakban toérténtek hasonlé

merényletek Eurépaban, de a tézsdékre ezeknek nem volt hatasa.

Piacbefolyasold6 makrogazdasagi adat nem jelenik meg, a befekteték az MNB kamatddnt6 Ulésére
koncentralnak. A kamatokon varhatéan nem valtoztat a Monetaris Tanacs, ami izgalmas lehet, hogy az
inflaciés jelentés sarokszadmait megtudjuk, illetve azt is bejelenthetik, hogy 2017 els6é negyedév végére

meddig cs6kken a harom hdnapos betét szintje.

Oldalazast varunk ma a BET-en, érdemes figyelni az EUR/HUF devizapart, mert tegnap egy fontos tamaszrél

pattant vissza az arfolyam, rovidtavon akar a forint er6sddése is véget érhet.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi

dec. 20. 4:51 JP  BoJ alapkamat (Policy-Rate Balance) dec. -0,1% -0,1% -0,1%
dec. 20. 11:00 EMU  Eurddvezet foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) okt. g 29,803

dec.20.  Bef-mkt US  BlackBerry 2017 Q3

dec. 20. 23:15 US  FedEx 2017 Q2 257 291

dec. 20. 23:15 us Nike 2017 Q2 0.45 0.43

Nemzetkozi hirek

USA:

- Emelkedéssel zartak a hét masodik napjat az amerikai t6zsdék. Az S&P500 és a Dow 0,2%-ot, a
Nasdaq pedig 0,37%-ot emelkedett.

- Janet Yellen egyetemistaknak mondott beszédet a Baltimore-i Egyetemen. Beszédében azt mondta,
hogy tobb év lassu novekedését kovetben a pozitiv munkaerdpiaci kilatasok végre a bérek
ndvekedésében is megmutatkoznak. Yellen szerint a frissen végzett egyetemistak az elmult kozel tiz
év legersebb munkapiacara léphetnek be.

- Hivatalosan is Donald Trump-ot valasztottak az Egyesiilt Allamok Uj elndkének, miutan a tegnapi nap
folyaman 304 elektor adta le ra voksat, a lehetséges 538-bdl. Ez a |épés csupan formalitas volt,
azonban mindkét parton belll akadtak elektorok, akik végul nem tamogattak sajat jeldltjlket.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:
- Nem volt izgalmas a tegnapi kereskedés a nyugat-eurdpai piacokon, gyakorlatilag oldalaztak a bérzék
(FTSE100 0,08%, DAX 0,2%, CAC40 -0,22%).

- 8 ¢drakor termeldi arindexet publikaltak a Németorszagbol. Havi alapon 0,1%-0s volt a béviilés a vart
0,3%-kal szemben, éves alapon pedig 0,2%-0s visszaesésre szamitottak, ezzel szemben 0,1%-0s
névekedést publikaltak.

Olaj, arany:
- Az ismét er6s6dd dollar eladdi nyomas ala helyezte az arany arfolyamat, melyért igy mar csak 1135
dollart kell adni uncianként.

- A WTl tipusu kéolaj arfolyam jegyzése 52 dollaron all a holnapi amerikai készletadatok megjelenését
megelézden. A varakozasok szerint tovabb folytatédhat az olajkészletek csdkkenése. A Bloomberg
felmérése szerint az EIA készletadatok 2,5 millié hordds csdkkenést mutathatnak majd.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

- A forint a tegnapi kereskedésben nagyot er6s6dott az euréval szemben. Az arfolyam megérintette a
310,5-6s er6sebb tamaszt, ahonnan a délutani orakban visszapattant a devizapar és a 200 napos
mozgodatlag folé 311,3-ig emelkedett. Ezt fordulds jelzésnek is lehet értelmezni, amely a forint eddigi
er6sodésének is véget vethet. Az MNB ma tartja a kamatdonté Ulését, az iranyado rata valtoztatasa
nem valdszin{ a jelenlegi 0,9%-os szintrél.

- A tegnapi kereskedés még a dollar gyengulésével kezdddott, de gyorsan iranyt valtott az EUR/USD
devizapar, és a nap végére mar er6sddni tudott a tengerentuli fizet6eszkéz. A ma reggeli
kereskedésben mar 1,038-ig er6s6dott a dollar, hamarosan Gjabb mélypontra eshet a devizapar.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- Mérsékelt csdkkenés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 0,5%-ot emelkedett ugyan, de a Hang
Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot csdkkent.

- A japan jegybank nem valtoztatott monetéris politikajan. Az alapkamatot -0,1%-on tartotta a 10 éves
japan allampapirok hozamat pedig valtozatlanul 0% kdérnyékén kivanja tartani. A jegybanki kdzlemény
szbvege sem valtozott és a legutolsé Uléshez hasonléan most is 7-2 aranyban szavaztak meg. A
jegybanki dontést kdvetéen a hozamok némileg csokkentek, a jen pedig enyhén gyengilt a dollarral
szemben.

- A japan pénzigyminisztérium frissitette a kovetkez6 pénzigyi évre vonatkozd ndvekedési
elbrejelzését. A real GDP ndvekedési varakozast 1,2%-rol 1,5%-ra emelték meg. A nominalis
névekedési elbérejelzést pedig 2,2%-rél 2,5%-ra mddositottak.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok, az amerikai indexek pluszban, a DAX minuszban van.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,883 0.2% 16.1% WIG 20 1,925 0.3% 3.5%
Nasdaqg Composite 5,457 0.4% 10.9% PX 912 -0.6% -1.5%
Nasdagq 100 4,935 0.4% 9.3% Hang Seng 21,737 -0.4% -0.1%
FTSE 100 7,017 0.1% 15.9% Russell 2000 1,372 0.5% 22.4%
RDX 1,439 -0.9% 56.3% Nikkei 19,495 0.5% 2.7%
ISE 30 94,376 -0.1% 6.3% ATX 2,625 -0.9% 11.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 144.23 -0.0% 63.9% Infineon 16.54 1.3% 23.5%
Arcelormittal 7.1 47%  155.5% Linde 163.22 0.8% 24.1%
Axa 23.75 -1.0% -4.9% Lufthansa 12.81 -0.8% -8.8%
Banco Bilbao 6.47 -1.2% -8.1% Nokia 4.68 06% -24.9%
Banco Santander 4.92 -2.3% 4.5% Osram 48.85 2.3% 24.6%
BASF 87.27 0.1% 25.5% Raiffeisen 17.79 -1.9% 28.7%
Bayer 98.21 06%  -14.7% Ryanair 14.63 -1.8% -2.5%
BMW 89.51 -0.2% -6.8% SAP 81.95 0.6% 13.9%
BNP Paribas 60.50 -0.8% 13.7% Siemens 114.94 -0.6% 29.7%
Commerzbank 747 -3.2% -20.5% Telefonica 8.76 -0.0% -15.5%
Daimler 70.56 1.0% -7.3% Thyssenkrupp 22.92 -1.2% 31.8%
Deutsche Bank 17.54 -3.7%  -18.4% Total 47.90 -0.7% 14.0%
Deutsche Post 31.01 -0.1% 21.0% Unicredit 2.74 -4.5% -46.3%
E.ON 6.53 04%  -10.8% Volksw agen 138.83 0.1% 0.3%
Fiat Chrysler Automotives 8.54 0.5% 1.5% Wizz Air 21.56 -0.3% -8.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Egy hitelszerz6dés kapcsan az OTP egy addésanak engedményese hitelszerz6dés teljesitésének
megtagadasa miatt 25,4 millié eurd 6sszegl kartérités irant valasztottbirésagi eljarast inditott az OTP-vel
szemben. Bar a hir negativ, és hatasa részvényenként mintegy 29 forint, az OTP minden valdsziniiség
szerint prudens hitelezési politikat folytatott, igy arfolyamhatasra nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Kamatdontd ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa, varhatéan marad a 0,9% alapkamat.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 491 0.0% 224% 498,045 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20,620 0.3% 452% 160,636 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
OTP 8,280 -1.6% 40.1% 321,276 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 6,111 -1.0% 124% 483,084 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0.0% 23.5% USA 10 éves 1.70% 3.0 36.4
Tavkozlés 46 1.0% 13.8% EMU 10 éves 0.07% 1.2 -28.9
Olaj 1,279 -0.5% 21.0% Magyar 10 éves 3.26% -6.0 -23.0
Gydgyszer 480 -0.3%  -9.9% USA 5 éves 1.22% 2.7 37.3
Szallitmanyozas 9,233 0.7% 254% EMU 5 éves 0.45% 1.1 -41.0
Félvezet6 160 0.9% 41.8% Magyar 5 éves 2.30% -7.0 -89.0
Kézszolgaltatd 49 04% 14.3% Japan 5 éves 0.23% -2.1 -11.4
Hadiipar 3,761 0.9% 30.5% EMU 3 hénapos 0.51% 15 -59.3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra k6zott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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