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BUX 31.876 0,8% Mtel 491 0,4% Bayer 97,7 -0,1% EURMHUF 312,48 -0,0% Olaj ($) 51,9 2,0%
DAX 11.404 0,3% MOL 20.555 2,3% BMW 89,7 0,1% BEUR/USD 1,0451 0,4% Arany ($) 1.135 0,6%

S&P 2258 -02% OTP 8.411 0,3% Commerzbank 7,7 -1,0% USDHUF 299,10 -0,3% Réz($) 2561 -1,3%
RDX 1452 05% Richter 6.171 -0,2% Lufthansa 130 1,3% USDUJPY 117,93 -02% 10Yhozam 34 6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zart Amerika

- Nyugalmas volt a pénteki kereskedés Eurépaban

- Emelkedett az olaj ara, az arany is kezd magahoz térni

- Korrigal az EUR/USD devizapar

- Ajapan allamadésag 38%-a mar a jegybanknal van

- ARichter visszavonta a pedfilgrastim térzskényvezési kérelmét

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A Richter visszavonta a pedfilgrastim nevii bioszimilaris készitményének térzskdnyvezési kérelmét, melyre
negativ koltség-kockazat véleményt fogalmazott meg az Eurdpai Gyodgyszerligyndkség az elbzetes
vizsgalddasai alapjan. Ezért a cég visszavonja torzskdnyvezési kérelmét és tovabbi vizsgalatokat folytat, mert
azt gondolja, hogy a felmeriilé kérdésekre megfelelé valaszokat tud adni. igy a gyogyszer torzskdnyvezési
eljarasa 2018-ban kezd6dhet ujra. Ha minden jol megy, akkor 2019-ben, egy évvel késébb kerulhet piacra a
gyogyszer. Addigra ugyanakkor masok is megjelenhetnek hasonlé készitménnyel a piacon, ezért az arbevétel
kisebb lehet, mint el6zetesen becsilték. Az elemz8k altaldban nem szamoltak a gyégyszerrel az eredmény-
el6rejelzéseikben, igy az arfolyamhatasnak korlatozottnak kellene lennie.

A mai napon mind a DAX, mind a BUX esetében korrekcidra szamitunk.

» Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Idészak  Korabbi
dec. 19. 0:50 JP Export (év/év) nov. -10.3% -2.3% -0.4%
dec. 19. 0:50 JP Import (év/év) nov. -16.5% -12.1% -8.8%
dec. 19. 10:00 GE  IFO uzleti hangulatindex dec. 110.4 110.6
dec. 19. 15:45 us Beszerzési menedzser index dec. g 54.9
dec. 19. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index dec. i 54.6 " 55.2

Nemzetkozi hirek

USA:

- Kisebb csokkenéssel zartak a pénteki kereskedési napot az amerikai részvényindexek, az S&P500
0,18%-ot, a Dow 0,04%-ot, a Nasdag pedig 0,36%-ot csokkent. Ezzel a fébb indexek komolyabb
elmozdulas nélkiil fejezték be a hetet.

- Jeffrey Lacker, a Richmond-i Fed elndke szerint lehetséges, hogy jovére haromnal is tébb
kamatemelésre lesz sziikség az USA-ban. Lacker a tipikusan szigorabb monetaris politikat tamogaté
Fed tagok egyike, szerinte lehetséges, hogy a Fed mar elkésett a kamatemelésekkel a jelenlegi
inflacios folyamatok tikrében.

- Minden id6k masodik legjobb decemberi nyitanyat produkalta a Walt Disney uj Star Wars filmje. A
»Zsivany Egyes - Egy Star Wars torténet” nagyjabdl 155 millié dollarnyi bevételt termelt a hétvége
folyaman USA-ban és Kanadaban 6sszesen.

Beszédet mond ma Janet Yellen. A Fed elndke a munkaerépiac allapotardl szamol be a Baltimore-i
Egyetemen.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- Oldalazassal telt a pénteki kereskedés a nyugat-eurdépai boérzéken (FTSE100 0,18%, DAX 0,33%,
CAC40 0,29%).

- A Reuters érteslilései szerint az olasz kormany egy 15 milliard eurés bankmenté csomagot allitott
O0ssze a Monte dei Paschi di Siena és mas kisebb bankok megsegitésére. A rendelet csutértdkodn
fogadhatjak el.

- 10 6rakor decemberi IFO uzleti hangulatindexet publikalnak Németorszagbal.

Olaj, arany:

- Az olaj 52,3 dollarra emelkedett, miutan Libia egyelére nem tudja ndvelni termelését, mikbzben az
OPEC tagok kdzdtt bizonytalansagot okoz, hogy az orszag visszatérhet-e teljes mennyiséggel a
piacra, vagy sem. A piac nem hisz abban, hogy jelentés lejtmenet lenne az olajpan az OPEC
megallapodasnak kdszonhetéen. A piac arra szamit, hogy a 2017-es év kozepére egyensulyba
kerulhet a kereslet-kinalat.

- Az arany mar masodik napja tudott emelkedni. A gyengébb dollarnak és a technikai indikatoroknak
kdszdnhetben (melyek tuladott allapotra utaltak) 1.141 dollarra nétt a kurzus. A piac bizik abban, hogy
a 2017-re becsult harom kamatemelésnél kevesebb kdvetkezik be, mivel kisebb lehet a trumpi politika
hatasa a koltségvetési hianyra.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Elindult a korrekcié6 az EUR/USD devizaparban. A csitortoki 1,036-os mélypontrél a pénteki
kereskedésben mar 1,044-ig kapaszkodott vissza az arfolyam, és a ma reggeli 6rakban 1,046-ig
emelkedett tovabb a kurzus. Rdévidtavon van még tere a korrekcionak, a kdvetkezd erds ellenallast az

1,052-es letorési szint jelenti.

- Korrigélt mult héten az EUR/HUF devizapar, a 315-6s ellendllasrél pattant le az arfolyam, és a hajnali
kereskedésben mar a 311,1-nél huzdédé 200 napos mozgdatlagot is megkdzelitette az arfolyam.

Gyorsan megérkezett a fordulat is,

és 312,2-ig kapaszkodott vissza az arfolyam. Tartos

forinter6s6dés nem varhatd, a 310,5-311,1-es savban lathato erés tamasz megfoghatja az esést a

devizaparban.

Tavol-Kelet:

- Csokkenés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 0,1%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot, a Hang Seng

index pedig 0,8%-ot csdkkent.

Vartnal kisebb visszaesést mutatott novemberben a japan export és import is. Az export 0,4%-ot

esett, szemben a vart 2,3%-0s csokkenéssel, mig az import 8,8%-kal esett vissza, itt a varakozas

12,1%-0s visszaesés volt.

- A japan jegybank mar a japan allamadoésag 38%-at birtokolja. 2013-ban, mikor Haruhiko Kuroda
atvette a jegybank elndkségét, még csak az allampapir allomany 13%-at birtokolta a jegybank.

A japan jen er6sddott a dollarral szemben a BoJ kamatdonté Ulését megel6zden. A piacot elsésorban

az érdekli, hogy a hozamok emelkedését hogyan kommentalja a jegybank.

Novemberben tovabb lassult az ingatlanarak emelkedése Kindban. Novemberben csak 55 varosban

emelkedtek az ingatlanarak, mig oktoberben még 62 varosban mértek emelkedést a vizsgalt 70
varosbdl. 11 varosban pedig csdkkentek az ingatlanarak, mig oktéberben csak 7 varosban meértek

csokkenést.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hatarids piacok ma reggel, a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a

pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 19.843 -0,0% 15,8% WIG 20 1.919 0,4% 3,2%
Nasdaq Composite 5.437 -0,4% 10,4% PX 918 0,6% -1,0%
Nasdaqg 100 4.915 -0,4% 8,9% Hang Seng 21.852 -0,8% 0,4%
FTSE 100 7.012 0,2% 15,8% Russell 2000 1.364 -0,1% 21,7%
RDX 1.452 0,5% 57,7% Nikkei 19.392 -0,0% 2,1%
ISE 30 95.215 0,2% 7,2% ATX 2.647 0,8% 12,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 144,26 0,4% 63,7% Infineon 16,32 -0,1% 21,6%
Arcelormittal 7,46 0,0%  167,9% Linde 162,00 0,2% 23,2%
Axa 23,99 0,0% -3,9% Lufthansa 12,97 1,3% -7,7%
Banco Bilbao 6,55 0,3% -7,0% Nokia 4,65 2,9% -25,3%
Banco Santander 5,03 0,7% 7,0% Osram 48,32 0,6% 23,3%
BASF 87,20 1,0% 25,7% Raiffeisen 18,14 -0,4% 31,3%
Bayer 97,66 -0,1% -15,0% Ryanair 14,89 1,7% -0,7%
BMW 89,65 0,1% -6,6% SAP 81,17 0,3% 12,8%
BNP Paribas 60,96 -1,2% 14,6% Siemens 115,44 -0,3% 30,3%
Commerzbank 7,72 -1,0% -17,9% Telefonica 8,77 1,5% -15,5%
Daimler 69,89 -0,2% -8,1% Thyssenkrupp 23,19 -1,3% 33,8%
Deutsche Bank 18,21 0,2% -14,6% Total 48,21 1,5% 14,8%
Deutsche Post 31,06 0,8% 22,3% Unicredit 2,87 2,6% -43,8%
E.ON 6,51 -0,4% -10,7% Volksw agen 138,65 1,4% 0,1%
Fiat Chrysler Automotives 8,50 1,0% 1,0% Wizz Air 21,62 -1,6% -9,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter visszavonta az altala kifejlesztett bioszimilaris pedfilgrastim térzskdnyvezési kérelmét az
Eurdpai Gyodgyszeriigynokségtél (EMA). A térzskdnyvi dosszié alapjaul a Richter altal bioszimilaris
termékfejlesztés soran elvégzett 6sszehasonlité minéségi, nem-klinikai és klinikai vizsgalatok eredményei
szolgaltak. Az Emberi Felhasznalasra Szant Gyogyszerkészitmények Bizottsaga 2016. novemberi tlésén
jelezte, hogy a rendelkezésre allé6 adatok nem teszik lehetévé, hogy a hatésag a termék haszon/kockazat
elemzését pozitivan biralja el. A tarsasag vezet6sége tovabbra is elkotelezett azirant, hogy folytassa a
bioszimilaris pedfilgrastim klinikai fejlesztését és tdérzskdnyvezését, hogy a bizottsag fennmaradd
kétségeit eloszlathassa. A hir mindenképpen negativ, hiszen a korabbi tervekben szereplé 2018-nal
késébb kerllhet piacra a készitmény, emiatt nyomas nehezedhet a Richter arara.

- A Richter munkavallaléi értékpapir-juttatasi programjanak megfeleléen 2016. december 16-an 285.459
darab sajat részvényt adott at munkavallaléinak. A részvények 2019. januar 1-ig letétben lesznek. A
tranzakciot kovetéen a Richter sajat részvény allomanya 181.284 darab, csoport szinten 241.568 darab.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 491 0,4% 22,4% 1.923.487 Vétel 2016.10.05 560
MOL 20.555 2,3% 44,8% 242.391 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 8.411 0,3% 42,3% 938.908 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.171 -0,2%  13,5% 890.292 Felhalmozas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,9% 23,5% USA 10 éves 2,58% -1,7 37,1
Tavkozlés 46 0,5% 12,6% EMU 10 éves 0,32% 0,8 -22,6
Olaj 1.285 0,8% 21,6% Magyar 10 éves 3,32% -5,0 -29,0
Gyogyszer 482 0,2%  -9,6% USA 5 éves 2,05% -1,7 37,3
Szallitmanyozas 9.167 -1,0%  24,5% EMU 5 éves 0,47% -2,8 -44.9
Félvezetd 158 -1,4%  40,6% Magyar 5 éves 1,90% -5,0 -93,0
Kozszolgaltatd 48 1,2% 13,9% Japan 5 éves 0,07% -0,7 -10,0
Hadiipar 3.729 -0,3%  29,4% EMU 3 hénapos 0,88% 4,9 -51,0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci uzletko6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

