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BUX 30.613 0,1% Mtel 489 0,2% Bayer 954 1,1% BEURMHUF 31444 -0,1% Olaj ($) 528 2,6%
DAX 11.190 -0,1% MOL 19.125 -0,3% BMW 876 -2,0% BURMUSD 1,0635 0,7% Arany ($) 1.162 0,2%

S&P 2257 -0,1% OTP 8.123 0,3% Commerzbank 7,7 0,9% USDHUF 29568 -0,8% Réz($) 261,3 -1,1%
RDX 1.431 2,8% Richter 5.978 0,2% Lufthansa 12,4 -2,3% USDAJPY 11502 -0,3% 10Yhozam 34 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Trump tovabbra is sokallja a védelmi kiadasok mértékét

- Korrekciéval indult a hét Nyugat-Eurépaban

- A nagy emelkedést kdvetden korrigalt az olaj, tovabb esik az arany
- Korrigalt tegnap az EUR/USD

- Vart folotti boévilést mutatott Kinaban az ipari termelés és a fogyasztas is

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma kezddédik az FOMC llés, ahol gyakorlatilag nem kérdés, hogy 25 bazispontos kamatemelésrél fognak
donteni. A kérdés, hogy miként valtozik majd az FOMC tagok kamatemelési varakozasa az elkdvetkezd
évekre, elsésorban a 2017-es évre nézve. A jelenlegi allaspont mind a piac, mind az FOMC tagok esetében
az, hogy jovére 2 kamatemelés lehet. Ha netan ennél tébb lenne az ulés utan a tagok varakozasa, az
atlokheti az EURUSD-t az 1,05-6s szinten, és a keresztarfolyam elindulhatna a 0,95-6s érték felé. Ezt a
technikai kép is alatamasztja.

A mai napon mind a BUX, mind a DAX index esetében oldalazasra szamitunk.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

dec. 13. 3:00 CHN Ipari termelés (év/év) nov. 6.1% 6.1% 6.2%
dec. 13. 3:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 10% 10.2% 10.8%
dec. 13. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges nov. 0.8% 0.8% 0.8%
dec. 13. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) nov. 0.9% 1.1%

dec. 13. 11:00 GE  ZEW index dec. 58.8 59

dec. 13. 11:00 EMU ZEW index dec. 15.8

dec. 13. 14:30 us Import arindex (hé/hd) nov. -0.2% 0%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Vegyesen zartak a vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. Az S&P500 0,11%-ot, a
Nasdag 0,59%-ot veszitett értékébdl, mig a Dow 0,2%-ot emelkedett.

- Donald Trump az elndki gépek mellett a késziil§ F-35-6s vadaszgépek koltségeit is sokallja legutébbi
Twitter posztja szerint. A gépeket gyartd Lockheed Martin arfolyama tébb mint 5%-o0s esést is
mutatott a nap folyaman, azonban a nap végén mar csak 2,5%-0s minuszban volt a papir. Az utébbi
napok Kkijelentései a védelmi koéltések visszafogasaval kapcsolatban azt mutatjak, hogy Trump
meégsem akar mértéktelendl védelmi célokra kolteni, pedig a kampany soran még 6 volt az, aki
mindenképpen el akarta torolni a koltségvetési plafont ezen a teriileten.

- 1 milliard dollart fektethet az Apple a japan SoftBank &ltal tervezett 100 millidrd dollaros technoldgiai
alapba, ami ezzel a vilag legnagyobb ilyen alapja lenne. Sokan nem szimpatizalnak az alappal,
ugyanis tobbek kozott a mesterséges intelligencia és a gépesités adta lehetéségeket kutatja, amely
sok munkahely megsziinéséhez vezethet. A SoftBank vezére, Masayoshi Son és Donald Trump
szerint az alap 50 milliard dollart fektetne be az USA-ban és ezzel 50.000 uj munkahelyet teremtene.

- Ma veszi kezdetét a Fed kétnapos (lése, amelynek végén az amerikai jegybank egy év utan minden
bizonnyal ismét kamatot emel. Noha a kamatemelést mar bearazta a piac, a dontésig kivaras
jellemezheti a kereskedést, ugyanis a piaci szereplék tovabbi iranymutatasra varnak a jegybanktol.

Eurédpa:

- Korrekcidéval indult a hét a nyugat-eurépai bérzéken, de a FTSE100 kivételével csak enyhe minuszok
alakultak ki a nap végére (FTSE100 -0,92%, DAX -0,12%, CAC40 -0,07%).

- Németorszagbdl inflacios adatok érkeztek, de nagy meglepetést nem mutattak a szamok. Havi alapon
0,1%, az el6z8 évhez képest pedig 0,8% volt az aremelkedés mértéke novemberben, ami
megegyezik a konszenzussal.

- 11 6rakor a ZEW hangulatindex szdmait publikaljak az Eur6zénaban és Németorszagban.

.

s Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok » Részletek

Olaj, arany:
- A WTI 52,8 dollar volt ma reggel, ami a tegnapi nagy emelkedés utan esést jelent. A piac a heti USA
készletadatokra koncentral. A becslések szerint 485,8 milli6 hordé az USA nyersolaj készlete, ami
1982 6ta a legmagasabb heti érték ebben az id6szakban. A piac szerint 55 és 60 dollar kozétt komoly
kinalatnovekedés varhatd, ezért nem valdszin(, hogy tartésan ebbe a tartomanyba emelkedjen a
kéolaj ara. A piaci hirek szerint Szaud-Arabia mar készil a januari vagasra, mivel mar tajékoztatta
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azsiai vevoit, hogy tovabbra is szallitani fog, viszont Eurépabdl és az USA-bdl kivonul. Az azsiai piac
jovére 33,7 millié hordd olajat fogyaszthat naponta az idei napi 32,8 millié hordéval szemben. Eurépa
és az USA nem fog érdemben néni jovére.

Az arany 1.161 dollarig esett, ami 10 havi mélypontot jelent. A piac a heti Fed (lésre koncentral.
Emellett Trump gazdasagpolitikaja van még a figyelem kdzéppontjaban, mivel ez névelheti tovabb a
kamatokat. A piac teljesen bizonyos a szerdai kamatdéntésben.

Devizak:

Az EUR/USD devizapar visszapattant az 1,052-es tamaszrél és korrigalt tegnap egy nagyobbat. A
mult heti dollarer6sddés utan ez a mozgas nem meglep6, a holnapi Fed kamatdontd Glésig pedig mar
csak mérsékeltebb mozgasok varhatdk. A Fed Ulés akar a jelenlegi korrekcidénak is véget vethet.

A forint 314 kornyékén stabilizalédott tegnap az eurdval szemben. A mult hét masodik felében
tapasztalt forintgyengiilés utan tegnap megpihent az arfolyam, de a f6 irany tovabbra is a
forintgyengllés, erésebb ellenallas 315,8-nal talalhaté.

Tavol-Kelet:

Vegyes kereskedés jellemezte az azsiai piacokat. A Shanghai index 0,1%-ot, a Nikkei 0,5%-ot
emelkedett, a Hang Seng index pedig 0,2%-ot csdkkent.

A kinai ipari termelés novemberben 6,2%-kal bévilt a tavalyi év azonos hénapjahoz képest. Ez
enyhén magasabb, mint az elsé 11 hdénapban latott 6,0%-0s ndvekedés és jobb a 6,1%-0s
varakozashoz képest is.

A novemberi kinai kiskereskedelmi forgalom is gyorsuld Gtemben bévilt. A tavalyi évhez képest

10,8%-kal volt magasabb, szemben a vart 10,2%-kal, és egyben gyorsabb Utemi{ ndvekedést
mutatott, mint az év eddigi részében latott 10,4%-0s éves bdvilés.

Az amerikai kamatemelési varakozasok miatt Hongkongban 2009 6ta nem latott magasséagba
emelkedtek a finanszirozasi kdltségek, ez pedig akar a részvénypiacon is eladasokat generalhat.

Hataridés piacok:

Alapvetden pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 19.796 0,2% 14,7% WIG 20 1.883 -0,9% 71%
Nasdaq Composite 5.413 -0,6% 9,7% PX 905 0,5% -1,9%
Nasdaq 100 4.874 -0,4% 7.4% Hang Seng 22424 -0,0% 4,5%
FTSE 100 6.890 -0,9% 15,8% Russell 2000 1.373 -1,1% 22,2%
RDX 1.431 2,8% 53,6% Nikkei 19.251 0,5% 0,1%
ISE 30 93.338 0,7% 8,3% ATX 2.607 0,3% 11,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 143,83 -0,3% 67,2% Infineon 15,93 -1,7% 21,0%
Arcelormittal 7,71 0,4%  176,5% Linde 159,21 -1,2% 22,7%
Axa 23,99 0,2% -2,7% Lufthansa 12,43 -2,3% -6,4%
Banco Bilbao 6,37 -0,7% -8,9% Nokia 4,34 0,3% -29,8%
Banco Santander 4,89 0,4% 6,2% Osram 47,13 -1,5% 22,4%
BASF 85,60 0,5% 24,9% Raiffeisen 18,01 2,3% 33,3%
Bayer 95,35 1,1% -14,0% Ryanair 14,45 -0,8% 0,5%
BMW 87,60 -2,0% -5,9% SAP 79,33 -0,5% 13,1%
BNP Paribas 59,21 -1,3% 15,4% Siemens 115,34 0,5% 31,6%
Commerzbank 7,67 0,9% -16,3% Telefonica 8,39 1,1% -20,6%
Daimler 68,01 -0,4% -7,9% Thyssenkrupp 23,44 -0,2% 36,3%
Deutsche Bank 17,25 -0,5% -18,1% Total 46,99 1,2% 12,4%
Deutsche Post 30,17 0,1% 23,6% Unicredit 2,42 -3,0% -52,2%
E.ON 6,45 -0,1% -10,4% Volksw agen 134,03 -0,3% -2,1%
Fiat Chrysler Automotives 8,05 1,1% -2,2% Wizz Air 21,42 -1,8% -7,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter 39.146 darab sajat részvényt vasarolt t6zsdén kivlli forgalomban, amit a munkavallaléi
értékpapir-juttatasi programjahoz kivan felhasznalni. A cég egyuttal 78.102 darab sajat részvényt Kii is
osztott munkavallaléinak. A tranzakciét kdvetéen a tarsasag sajat részvény allomanya 466.743 darab,
csoport szinten 527.027 darab.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 489 0,2% 19,6% 466.034 Vétel 2016.10.05 560
MOL 19.125 -0,3%  39,6% 57.881 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.123 0,3% 41,3% 275.721 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.978 02% 12,8% 271.374 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -1,0%  23,5% USA 10 éves 2,48% 0,4 34,8
Tavkozlés 45 0,9% 11,4% EMU 10 éves 0,40% -0,2 -14,3
Olaj 1.272 0,5% 19,4% Magyar 10 éves 3,37% 2,0 -26,0
Gyodgyszer 475 0,6% -10,0% USA 5 éves 1,89% 0,0 33,3
Szallitmanyozas 9.323 -0,9%  23,9% EMU 5 éves 0,41% -0,0 -30,2
Félvezet6 156 -0,5% 38,4% Magyar 5 éves 1,98% 1,0 -89,0
Kozszolgaltatd 48 1,0% 16,0% Japan 5 éves 0,06% 1,0 -10,1
Hadiipar 3.790 21%  29,9% EMU 3 hénapos 0,70% 5,7 -38,5

Magyar referenciahozamok

4.0% A
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3.0% -
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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