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BUX 30.588 -0,1% Mtel 488 0,2% Bayer 943 13% BEURMHUF 314,84 0,2% Olaj ($) 515 1,3%
DAX 11.204 0,2% MOL 19.175 0,5% BMW 89,4 09% BEUR/USD 1,0561 -0,5% Arany ($) 1.160 -0,9%

S&P 2260 0,6% OTP 8.099 -0,7% Commerzbank 7,6 -1,0% USDHUF 298,13 0,7% Réz($) 2642  0,8%
RDX 1.392 14% Richter 5968 -0,2% Lufthansa 12,7 -0,7% USDIJPY 115,32 1,1% 10Y hozam 34 -50
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb meneteltek az amerikai piacok

- Nagyot emelkedtek mult héten a nyugat-eurdpai piacok
- Kilétt az olaj ara, sullyed az arany

- Pénteken is intenziven er8sddott a dollar

- Kinaban szigoritjak a tékeattételt

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Hatalmasat szaguldott az olaj arra a hirre, hogy a szaudiak nagyobbat vagnanak a kitermelésen, mint
amennyit kordbban beigértek. Ugyanakkor a nem-OPEC allamok is megallapodtak a kitermelés
csokkentésében. Erre a kéolaj arfolyama nagyot ugrott. Az amerikai kdnny(olaj réssel ugrotta at az ellenallas
vonalat (nyakvonal szer(iség). Ebbdl az kdvetkezik, hogy most 60 dollarig mehet a fekete arany arfolyama, de
akéar a 70 dollaros szintet is megnézheti a nem tul tavoli jévében. Ugyanakkor ez az er8s technikai formacio
mar ugy kovetkezett be, hogy igazandibdl jelentds Gj hir nem volt, hanem a varakozasoknak megfelel6
torténések miatt. (A szaudi nagyobb visszavagast inkabb PR fogasnak tekintjik.) A szép technikai kép és az,
hogy ez egy amugy lanyhabb keresleti didszakban kdvetkezik be, mindenképpen figyelemre méltd, s jol
mutatja, hogy az irany tovabbra is folfelé. Ez kiuldnben valdszinlileg a kereslet élénkilésének is kdszénhetd,
ami viszont az olajvallalatok szamara j6. Vagyis érdemes flortdlni a MOL részvényeivel is.

A terrortamadasok ellenére sem varunk jelentés mozgast a piacokon a mai napon. A DAX és a BUX index
esetében is oldalazasra szamitunk. Az elébbi egy rovidtavu korrekcidt hajt végre péntek ota.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi Vart Tény
dec. 12. 0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) okt. 4.3% -4.9% -5.6%
dec. 12. 7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) nov. -8.9% -5.6%
dec. 12. 20:00 us Koéltségvetési egyenleg (milliard dollar) nov. -44.19" -130

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nagy emelkedésen vannak tul a tengerentuli részvényindexek, miutan az el6z6 héten mindegyik
napot emelkedéssel zartak. Az S&P500 0,59%-ot, a Dow 0,72%-ot, mig a Nasdaq 0,5%-ot
emelkedett pénteken.

- A részvénypiaccal egyltt a fogyasztdi bizalom is szarnyalt az USA-ban. A Michigani Egyetem
fogyasztoi bizalmi indexének elézetes értéke 98 pont lett, ami jécskan meghaladta a 94,5-6s elemz6i
konszenzust és a 93,8-as el6z6 havi értéket.

- A pénteki nap folyaman a Coca-Cola bejelentette, hogy eddigi vezérigazgatéja Muhtar Kent tavozik
posztjardl, és a jovoé évtdl James Quincey veszi at a helyét. Warren Buffett, akinek vallalata, a
Berkshire Hathaway a Coca-Cola legnagyobb tulajdonosa, pozitivan nyilatkozott a dontéssel
kapcsolatban. A cég részvényei 2,5%-ot emelkedtek a pénteki kereskedés soran.

- 80 repulégeép értékesitésérdl kotott megallapodast a Boeing Irannal. Az (zlet sikeres lebonyolitasat
egy, az amerikai Szenatus el6tt heverd hatarozat még megakadalyozhatja, ami a repllégépek
finanszirozasat érinti. A gépek listaarat tekintve Iran 16,6 milliard dollart fizethet a vallalatnak, ami a
Boeing 2015-6s arbevételének kdzel 20%-at adja. A megegyezés értelmében a gépeket a vallalat az
elkdvetkez6 10 év soran szallitana le.

- A héten a Fed kamatdontés all a befekteték figyelmének kdzéppontjaban, ahol a kamatemelés
gyakorlatilag mar boritékolhatdé. Ennek ellenére az ulésnek kdonnyen lehet piacmozgaté hatasa,
ugyanis fontos informaciok hangozhatnak el a jovébeni kamatemelési palyaval kapcsolatban.

Eurépa:
- Jdl teljesitettek mult héten a nyugat-eurdpai borzék, ez aldl a pénteki kereskedés sem volt kivétel. A

DAX index az elmult 5 kereskedési napon tobb mint 6,5%-ot tudott emelkedni. Pénteken enyhébb
pozitiv elmozdulasokat lathattunk (FTSE100 0,33%, DAX 0,22%, CAC40 0,6%).

- Sergio Mattarella olasz allamfé a jelenlegi kuligyminisztert, Paolo Gentilonit hivatta magahoz a
hétvégén, igy 6 kapott miniszterelndki és kormanyalakitasi felkérést. Hamarosan megalakulhat az Uj
olasz kormany, az viszont még kérdéses, hogy az Uj vezetés mandatuma meddig fog szdini.

- Nagyot esett pénteken az olasz bankszektor, miutan Reuters forrasai szerint az EKB visszautasitotta
a Monte dei Paschi 5 milliard eurd tékeemeléssel kapcsolatos hosszabbitasi kérelmét. Az olasz
pénzintézet az év végi hataridét januar 20-ig szerette volna kitolni.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 54 dollar felett ma reggel, miutan a hétvégén a nem-OPEC termel6k megegyeztek, hogy 558
ezer horddval csokkentik termelésiiket. Tobbek kozott Oroszorszag 300 ezer hordéval, Mexikd 100
ezer hordéval, Azerbajdzsan 35 ezer hordoval csdkkenti napi kihozatalat. Emellett Szaud-Arabia is


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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kifejtette, hogy hajlandé a beigért napi 468 ezer hordd termelésnél nagyobb mértékben vagni, ami
tovabbi I6kést adott az olajpiacnak.

Az arany 1.157 dollarig stillyedt, miutan a héten varhaté, hogy a Fed emeli a kamatait. A piac 100%-ig
biztos ebben a kimenetben. Az emelkedd kdolajar is negativan hatott az arany megitélésre, mivel
erBsitette a dollart, ami nem kedvez arany megitélésének. Az ETF-ekben tarolt arany mennyisége
mar 21 napja csdkken, ami mutatja, hogy mennyire borus a hangulat a befekteték korében.

Devizak:

A mult hét csutortoki EKB Ulést kdvetéen nagyot er6sodott a dollar az eurdval szemben. Bar az elsé
pillanatban még dollargyengulést lathattunk, az EUR/USD arfolyamanak sikertilt felszarnia 1,087-ig,
ahonnan gyors fordulat kovetkezett. A ma hajnali 6rakban az 1,052-es tamaszt is megkozelitette az
arfolyam, ahonnan egy korrekcié vette kezdetét, és egyelére 1,056-ig sikerllt visszakapaszkodnia a
devizaparnak.

A mult héten folytatédott a forint gyengllése az eurd ellenében. A 312,5-nél talalhaté tamaszrol
rugaszkodott el az arfolyam, és mar a mult héten a 315-0s szintet tesztelte az EUR/HUF devizapar.
Ennek attdrésével a 315,8-as ellenallasig gyengtlhet tovabb a forint.

Tavol-Kelet:

Esés jellemezte a mai azsiai kereskedést. A Shanghai index 2,3%-ot, a Hang Seng pedig 0,9%-ot
csOkkent. Egyeddli kivételt a japan Nikkei jelentett, ami 0,8%-ot emelkedett.

Oktéberben a japan gépipari megrendelések 4,1%-kal ndvekedtek ho/hd alapon, de a tavalyi évnél
még igy is Iényegesen gyengébb lett az adat, hiszen év/év alapon 5,6%-0s cstkkenés kovetkezett be.

A kinai t6ézsde szigoritia a kotvények letétként valdé beszamitasanak lehetéségét. A szigorubb
szabédlyozas pedig csodkkenti a piacok t6keattételét, ami eladdsokat indukélhat a koétvény- és
részvénypiacon is.

Trump megvélasztasaval garantdlhaté volt az USA és Kina koézti feszilt viszony, ami most el is
kezdett testet olteni, miutan Trump telefonon beszélt a tajvani elndkkel. Tajvan fliggetlenségét Kina
nem ismeri el az ,Egy Kina” politika jegyében, igy a Tajvannal folyatatott politikai kapcsolatok igen
kényes megitélés ald esnek. Trump valészinlleg ezen keresztll probal nyomast gyakorolni a kinai
kormanyra, hogy kedvezdbb kereskedelmi megallapodasokat tudjon kiharcolni, melyre
nyilatkozataban t6bbszdr is utal.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow a pozitiv, mig az S&P, a Nasdaq és a
DAX a negativ tartomanyban voltak.
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dec. 28. marc. 29. jun. 22. szept. 14. dec. 9.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 30.633 30.659 30.400 30.588
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19.757 0,7% 14,4%
Nasdaq Composite 5.444 0,5% 10,4%
Nasdaq 100 4.896 0,8% 7,9%
FTSE 100 6.954 0,3% 16,8%
RDX 1.392 1,4% 49,4%
ISE 30 92.006 -0,7% 6,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 144,25 -0,1% 67,4%
Arcelormittal 7,68 -5,7% 175,5%
Axa 23,95 -1,7% -2,9%
Banco Bilbao 6,41 -1,0% -8,3%
Banco Santander 4,87 -1,1% 5,8%
BASF 85,15 -0,4% 25,1%
Bayer 94,32 1,3% -14,8%
BMW 89,39 0,9% -4,5%
BNP Paribas 60,00 -1,0% 17,0%
Commerzbank 7,60 -1,0% -16,2%
Daimler 68,28 0,5% -7,3%
Deutsche Bank 17,34 -3,3% -17,9%
Deutsche Post 30,15 0,3% 24,0%
EON 6,46 1,6% -9,7%
Fiat Chrysler Automotives 7,96 -0,1% -3,3%
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EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utols6 ar: 314.84
—MA 20: 311.53
320 1 ———MA 200: 311.29
315
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300 T T T T T T T
dec. 28. marc. 7. maj. 16. jal. 25. okt. 3. dec. 12.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 314,34 315,00 313,95 314,84
valtozas

zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.900 -1,1% 8,1%
PX 901 0,1% -2,4%
Hang Seng 22.456 -1,3% 4,6%
Russell 2000 1.388 0,1% 23,5%
Nikkei 19.155 0,8% -0,4%
ATX 2.599 0,2% 11,1%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 16,20 -1,1% 24.6%
Linde 161,00 -0,1% 24,1%
Lufthansa 12,71 -0,7% -4,3%
Nokia 4,33 0,8% -30,0%
Osram 47,72 -1,4% 23,9%
Raiffeisen 17,60 -2,4% 30,3%
Ryanair 14,57 0,8% 1,4%
SAP 79,84 0,6% 13,9%
Siemens 114,70 0,8% 30,9%
Telefonica 8,30 0,7% -21,4%
Thyssenkrupp 23,48 -2,4% 36,3%
Total 46,43 1,1% 11,1%
Unicredit 2,50 -2,3% -50,7%
Volksw agen 134,37 -0,8% -2,7%
Wizz Air 21,81 -0,6% -4,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 488 0,2% 19,3% 759.769 Vétel 2016.10.05 560
MOL 19.175 0,5% 40,0% 110.406 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.099 -0,7%  40,9% 414.279 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.968 -02%  12,6% 336.719 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 02% 24,7% USA 10 éves 2,51% 4,0 38,1
Tavkozlés 45 0,0% 10,5% EMU 10 éves 0,41% 4,2 -13,3
Olaj 1.265 0,4% 18,8% Magyar 10 éves 3,35% -1,0 -12,0
Gyodgyszer 472 1,9% -10,5% USA 5 éves 1,92% 3,0 36,8
Szallitmanyozas 9.407 -0,1%  25,0% EMU 5 éves 0,42% 1,8 -31,2
Félvezet6 157 -12%  391% Magyar 5 éves 1,97% -2,0 -67,0
Kozszolgaltatd 48 11% 14,8% Japan 5 éves 0,06% 1,8 -11,0
Hadiipar 3.870 02% 32,7% EMU 3 hénapos 0,73% 1,7 -41,0

Magyar referenciahozamok

4.0% A —
Jelenlegi
3.0% -
2.0% A
1.0% A
00% T T T T 1
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

