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BUX 30,629 1.6% Mtel 487 0.6% Bayer 931 3.0% EURHUF 31434  04% Olaj ($) 508 2.1%
DAX 11,179 1.8% MOL 19075 2.0% BMW 886 20% EURUSD 1.0615 -1.3% Arany($) 1171 -0.2%

S&P 2,246  0.2% OTP 8,160 1.4% Commerzbank 7.7 4.9% USDHUF 296.14 1.7% Réz($) 262.0 -0.6%
RDX 1,372 4.4% Richter 5978 1.9% Lufthansa 129 2.0% USDUJPY 114.04 0.2% 10Y hozam 34 -7.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- DéInek a rekordok Amerikaban

- Jot tett Draghi bejelentése a nyugat-eurépai piacoknak
- Emelkedik az olaj ara, az arany kismértékben esik

- Megmozgatta az EKB dontése az EUR/USD devizapart
- Megugrottak a kinai termel6i arak

- Oldalazasra szamitunk a mai napon

Erste kommentar

Tegnap Draghi meglepte a piacokat. A piac azt varta, hogy 3-6 hénappal meghosszabbitjadk az
eszkOzvasarlast, de e helyett decemberig fog mindenképpen tartani. Ugyan az 6ésszeget cstkkentették 80-rol
60 milliard eurdra, de ez 6sszességében még mindig egy picit nagyobb mértéki lépés, mint amit a piac vart.
Ez plane igaz, ha azt is figyelembe vesszik, hogy a 60 milliard a minimum, amit meg is emelhetnek, ha
szikséges. Raadasul eltorolték a hozam minimumot (betéti rata = -0,4 szazalék), ameddig lehet venni, s 2-30
tavlatabdl 1-3-re valtoztattak a lehetséges futamidét, amin belll vasarolni lehet. A hozam minimum eltériése
pedig azt jelenti, hogy a hozamgérbe meredeksége névekedhet (révid le, hosszu fel). Tovabba a deflacio
veszeélye Draghi szerint eltlint és emelked§ inflaciét var stabil 1,6 szazalék korlli GDP névekedés mellett.

Ez a meglepd lépés, felllirta a tegnapi forgatokdnyvinket a DAX index esetében, amely igy még inkabb
tulvett lett, s a tegnapra vart mozgas attolédott mara, azzal a kulénbséggel. Azaz a mai napon csokkenésre
szamitunk. Ugyanakkor a BUX index esetében inkdbb stagnalasra szamitunk a mai napon.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

Ele i rends el ad tajékozt ac allasardl és a
varhaté me 4l » Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

®
ERSTE s Panorama - Eurépai nyitas 2016. december 09.

Investment

Kiulfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 9.
dec. 9.
dec. 9.
dec. 9.
dec. 9.
dec. 9.

1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart
3:30 CHN  Fogyasztdi arindex (év/év) nov. 2,1% 2,2% 2,3%
9:00 GE  Foly¢ fizetési mérleg (milliard euro) okt. 18,4 ’ 22
9:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) okt. 19,3 ’ 22
9:00 GE  Kulkereskedelmi egyenleg okt. 0,5% 0,9%
11:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) okt. g -5221 g -4300
17:00 US  Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - elézetes dec. 93,8 94,5

Nemzetkozi hirek

USA:

Ujabb térténelmi cstcson fejezték be a csiitdrtoki kereskedést az amerikai részvényindexek. Az
S&P500 0,22%-kal, a DOW 0,33%-kal, mig a Nasdaq 0,44%-kal emelkedett a nap végére.

1,8%-kal 90,2 billié dollarra nétt az amerikai haztartasok teljes vagyona a harmadik negyedév végére,
jelentette be a Washington FED a tegnapi nap folyaman. Emellett az is kiderllt, hogy a vallalatok a
negyedév vegére rekordnak szamité 2,1 billié dollarnyi likvid eszkdzzel rendelkeztek, ami azt mutatja,
hogy elegendd forras all naluk rendelkezésre Uj beruhazasok megkezdéséhez.

Tegnap bejelentette a Microsoft, hogy véglegesitette a Linkedin 26,2 milliard dollaros felvasarlasa
korlli részleteket. Ez lesz a legnagyobb akvizicié lesz a cég térténetében.

A mai napon lat napvilagot a Michigan fogyasztdi bizalmi index el6zetes értéke december hénapra.
Az el6z6 havi igen pozitiv 93,8 pontos érték tovabbi névekedését varjak az elemzék.

aLlL SP500 index forintban, long és short iranyban is!

_ B Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:

Az EKB mozgatta tegnap a piacokat. A kamatdontd Ulésen bejelentették, hogy 2017 marciusatol az
év végéig havi 60 milliard euré Osszegben folytatddnak az eszkdzvasarlasok. A technikai
paramétereken is valtoztatott a jegybank, ezentul az aktudlis betéti kamat alatti hozamu kétvényeket
is fognak vasarolni, illetve a futamid6 als6 korlatjat is mddositottak 2 évrél 1 évre. Ezek a hirek
segitették a tegnapi emelkedést, a nap nyertese a DAX index (1,75%) volt. A tébbi nyugat-eurdpai
index is jol teljesitett: CAC40 0,87%, FTSE100 0,42%).

Reggel érkeztek az oktdberi export adatok, a piac 0,9%-0s varakozasa helyett a bévilés 0,7%-0s volt.
az import azonban mar kedvezébb képet festett, 1,3%-0s ndvekedést publikaltak, amely 0,2%-kal
mulja felUl a piaci konszenzust.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI ma reggel 51,1 dollarig tudott emelkedni. A piac figyeli az OPEC és Oroszorszag kozti
megbeszéléseket. Az oroszok igéretet tettek arra, hogy 300 ezer horddval csdkkentik napi
kitermelésiiket, ha az OPEC 32,5 millié hordéra csdkkenti napi termelését. A konkrét targyalasra a hét
végén, december 10-én kerll sor, ahova 14 OPEC-en kiviili termel6t hivtak meg, hogy a tervezett 600
ezer hordos csdkkentést elérjék a nem-OPEC orszagok részérél.

Az arany 1.169 dollarig sullyedt. A dollar er8sdédése a tegnapi EKB dontés utan jelentésen
befolyasolta a hangulatot. Az arany araba egyre tobb rossz hir van bearazva: a piac egyértelmiien
varja a FED-t6l, hogy a jové héten kamatot emeljen, ami 2017-ben tovabb folytatédhat, miutan Trump
politikaja, hogy fiskalisan élénkitse a gazdasagot, ami a kamatok emelkedéséhez és az inflacié
felpdrgéséhez vezethet. Az arany iranti kereslet pozitiv realkamatok mellett csdkkenhet, mivel a
koétvények kedvezébb hozamot hoznak ilyen esetben.

Devizak:

Nagyot mozgott tegnap az EUR/USD devizapar. Az EKB (lés utan élénkilt meg az arfolyam, el6szor
felfelé indult a devizapar és egészen 1,087-ig elment a kurzus, majd egy hirtelen fordulatot kévetéen
a dollar mutatta meg az erejét. Par ora leforgasa alatt egészen 1,06-ig sillyedt a devizapar, amely
indokolt a tegnapi bejelentés utan. A tengerentuli fizetGeszk6z er6sddése rovidtavon folytatodhat
1,052-ig, de a jovd heti Fed Ulés még hozhat izgalmakat.

A forint gyengllt a tegnapi kereskedés soran az euréval szemben, napkdézben az arfolyam 315-ig
kapaszkodott, de zarasra visszakorrigalt a kurzus 314,3-ig. Tovabbra is nyitva az ut a 316-0s
ellenallasig.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Vegyes teljesitménnyel zartak a hetet az azsiai tézsdék. A Nikkei 1,2%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot
emelkedett, mikbzben a Hang Seng index 0,5%-ot csokkent. A Nikkei a mai emelkedésével mar csak
20 pontra van attdl, hogy visszatérjen az év eleji szintre.

Novemberben varatlanul megugrottak a termeléi arak Kinaban. A vart 2,3% helyett 3,3%-0s volt az
aremelkedés. A termeldi arak emelkedése globalisan is névelheti az inflacids varakozasokat, melyek
az elmult néhany hétben mar emelkedésnek indultak, de még igy is meglehetésen alacsonyak. 2011
o6ta el6szor fordult eld, hogy a termeléi arak emelkedése meghaladta az inflaciot.

A novemberi kinai inflaci6 nem okozott komolyabb meglepetést, a vart 2,2% helyett 2,3%-ra

emelkedett az inflacid értéke a mult havi 2,1%-rél. Els6ésorban az élelmiszerarak emelkedése volt
jelent6s.

Hataridés piacok:

Vegyes értékeket mutatnak ma a hataridés piacok.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)
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dec. 23 marc. 24. jun. 21. szept. 13. dec. 8.
Nyito Max. Min Zaro
BUX (pont) 30,184 30,629 30,184 30,629
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,615 0.3% 12.1%
Nasdaq Composite 5,417 0.4% 7.9%
Nasdaqg 100 4,859 0.1% 5.1%
FTSE 100 6,932 0.4% 13.1%
RDX 1,372 4.4% 44.0%
ISE 30 93,280 0.3% 1.8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroar napi 52 hét
Adidas 144.37 1.3% 64.9%
Arcelormittal 8.14 3.3% 180.1%
Axa 24.37 -0.1% -3.6%
Banco Bilbao 6.48 4.5% -9.6%
Banco Santander 4.93 5.3% 4.1%
BASF 85.52 0.6% 21.6%
Bayer 93.10 3.0%  -16.9%
BMW 88.56 2.0% -8.1%
BNP Paribas 60.61 1.9% 16.2%
Commerzbank 7.68 4.9% -18.8%
Daimler 67.96 1.7%  -11.1%
Deutsche Bank 17.92 3.4% -19.2%
Deutsche Post 30.07 0.7% 22.8%
E.ON 6.35 20%  -15.7%
Fiat Chrysler Automotives 7.97 2.0% -4.4%

2016. december 09.

EUR/HUF (napi felbontas)

325
#VALUE!
— #VALUE!
320 #VALUE!
315
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305
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dec. 25. marc. 4. maj. 13. jal. 22. szept. 30. dec. 9.
Nyito Max. Min Zaro
BUR/HUF 313.12 315.11 313.07 314.34
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1,921 1.7% 8.3%
PX 900 0.6% -3.4%
Hang Seng 22,671 -0.8% 4.0%
Russell 2000 1,386 1.6% 21.0%
Nikkei 18,996 1.2% -1.6%
ATX 2,593 1.1% 6.7%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 16.39 1.0% 21.9%
Linde 161.35 0.6% 21.7%
Lufthansa 12.88 2.0% -4.4%
Nokia 4.29 -0.2%  -32.2%
Osram 48.48 -0.3% 28.6%
Raiffeisen 18.03 0.2% 30.2%
Ryanair 14.46 3.1% 0.1%
SAP 79.34 0.7% 11.8%
Siemens 113.81 1.1% 26.8%
Telefonica 8.24 4.0% -24.2%
Thyssenkrupp 24.07 2.1% 36.0%
Total 45.92 0.4% 7.2%
Unicredit 2.56 3.0%  -50.6%
Volksw agen 135.50 1.1% -3.9%
Wizz Air 21.94 3.8% -4.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 487 0.6% 18.8% 2,424,788 Vétel 2016.10.05 560
MOL 19,075 20% 41.1% 115,255 Felhalmozas 2016.06.23 18,950
OTP 8,160 14% 37.8% 488,841 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 5,978 19% 102% 390,490 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 09% 21.8% USA 10 éves 1.70% 17 20.7
Tavkozlés 45 0.0%  94% EMU 10 éves 0.07% 0.8 -21.0
Olaj 1,260 0.6% 14.7% Magyar 10 éves 3.26% -5.0 -12.0
Gydgyszer 464 -0.2% -13.0% USA 5 éves 1.22% 1.3 20.8
Szallitmanyozas 9,421 05% 23.5% EMU 5 éves 0.45% -0.7 -33.5
Félvezet6 159 0.3% 39.7% Magyar 5 éves 2.30% -4.0 -64.0
Kézszolgaltatd 47 02% 11.4% Japan 5 éves 0.23% 0.3 -11.7
Hadiipar 3,861 -0.3%  30.9% EMU 3 hénapos 0.51% 1.4 -47.5

Magyar referenciahozamok

4.0% A

3.0% -

2.0% -

1.0% A

Oév 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 0.90 ECB 0.00 FED 0.50 BOE 0.25 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elétti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozoé tilalom.
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