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BUX 30.152 0,3% Mtel 484 -0,6% Bayer 90,4 12% BEURMHUF 313,12 0,1% Olaj ($) 498 -2,3%
DAX 10.987 2,0% MOL 18.700 0,5% BMW 86,9 4,0% BEUR/USD 1,0753 0,3% Arany ($) 1.174  0,3%

S&P 2241 13% OTP 8.045 04% Commerzbank 7,3 31% USDMHUF 291,21 -0,1% Réz($) 263,7 -1,3%
RDX 1.314 -0,1% Richter 5.868 0,1% Lufthansa 126 19% USDIPY 113,77 -0,2% 10Y hozam 35 -5,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot rallyztak az amerikai indexek

- Ma tartja kamatdonté Glését az EKB

- 50 dollar ala esett a WTI, er6s6dott az arany a gyenge dollarra
- Ismét a 30 napos mozgdatlag allitotta meg a dollar gyenguilését
- A gyenge japan GDP adat ellenére is szaguld a Nikkei

- Bolgar bankot venne az OTP

- CsoOkken a Richter sulya a CECE indexben

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Nagyot mentek tegnap a piacok. Lehet annak 6rilni, hogy az olasz valasztasok legkorabban j6vé tavasz
végeén lehetnek, ha egyaltalan elére hozzak 6ket. Tovabbra is hisznek a piacok a megélénkuld inflacioban. Ma
mindezek ellenére azt varjak Eurépaban, hogy az EKB bejelenti kétvényvasarlasi programjanak 3-6 hdnapos
meghosszabbitasat. igy tovabbra is kitart a j6 hangulat a reggeli 6rakban, de azt ne feledjiik, hogy azért nem
két nap alatt kellene a DAX-nak lekizdenie a kitbrési és a célszint kdzotti 700 pontos tavolsagot. Egy kicsit
tulvetté valt a rovidtavu indikatorok alapjan, azaz johet egy kis korrekcid, amelynek soran akkor sem kell
meglepddnink, ha az index visszacsusszan a 10.800-10.870 kdzdtti savba.

A CECE indexben a Richter ,free-float” faktora cstkken, amelynek készdnhetéen kismértékii eladéi nyomas
jelentkezhet a részvényen, de ez valdszinlileg nem lesz szamottevd, és inkabb csak a jovd pénteki zard
szakaszban torténd atsulyozasnal jelentkezhet.

A mai napon a kezdeti enyhe emelkedés 6sszességében atvalthat korrekcids mozgasba, azaz kis emelkedés
vagy stagnalas is bekdvetkezhet zarasra mind a BUX, mind a DAX index esetében.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i P Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

dec.
dec.
dec.
dec.
dec.
dec.
dec.
dec.

0o FCORNCORNCORNCON 00 BCORSCORNCO

dec.

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

0:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q3 1.8% 2.3% 1.3%
4:55 CHN  Export (év/év) nov. -7.5% -5% 0.1%
4:55 CHN  Import (év/év) nov. -1.4% -1.9% 6.7%
9:00 HU  Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes okt. 1005 808 891
9:00 HU  Fogyaszt6i arindex (év/év) nov. 1% 1.2% 1.1%
13:45 EMU  Eur6pai Kozponti Bank kamatdontés dec. 0% 0%
14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fo/hét) dec. 268 256.5
14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 2081 2048
15:45 US  Bloomberg fogyasztoi elégedettség dec. 44.9

Nemzetkozi hirek

USA:

Nagyot emelkedtek a tegnapi kereskedés soran a vezetd amerikai részvényindexek. Mind az
S&P500, mind a Dow Uj térténelmi csicson zarta a kereskedést, elébbi 1,32%-ot, utébbi 1,55%-ot
emelkedett. Ezuttal a Nasdaq sem volt lemaradé és 1,14%-os emelkedéssel zarta a kereskedést,
hajszalnyira térténelmi csucsatal.

Trumpnak kdszdnhetéen a biotechnoldgiai és gyogyszercégek nem tudtak kivenni a résziket a
tegnapi nagy emelkedésbdl. Miutdn a Time magazin Trumpot valasztotta meg az év emberének,
beszédében azt mondta, nem tetszik neki, ami tértént a gyégyszerarakkal és le fogja szoritani 6ket.
Az S&P500 biotechnolégiai cégeket tomoritd indexe 4,12%-ot, mig a gydgyszercégeket tdmoritd
indexe 1,89%-ot esett a tegnapi kereskedés soran.

Az amerikai Szenatus trosztellenes bizottsaga meghallgatta Randall Stephensont és Jeff Bewkes-et
az AT&T és a Time Warner vezérigazgatoit. Trump nyiltan ellenzi azt, hogy az amerikai
telekommunikacios orias AT&T felvasarolja a médiatartalmakat gyarté Time Warnert, ugyanis szerinte
tul nagy befolyast tudna gyakorolni az AT&T a piacra. A bizottsag tagjai nem voltak elfogultak,
kizardlag az esetleges versenyt korlatozé tényezékre koncentraltak a meghallgatas soran.

Ma piacnyitas el6tt publikaljak a frissen munkanélkili segélyért folyamoddk szamat az USA-ban. Az

el6z6 heti kisebb negativ meglepetést okozd 268 ezres adat utan 257 ezres értéket varnak az
elemzék.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurodpa:

Nagyot emelkedtek tegnap a nyugat-europai borzék. A rallyt a DAX index vezette, a kdzel 2%-o0s
emelkedés arra is elég volt, hogy egy éves csucsra kapaszkodjon az index. A FTSE 100 0,8%-ot, a
CAC40 pedig 1,4%-ot emelkedett. A legjobban teljesité t6zsde a gordg volt, kozel 2%-ot rallyzot az
arfolyam. Szektorszinten pedig a bankok allhattak fel a dobogo legfelsé fokara.

Délutan az Eurdpai Kdzponti Bankra fognak koncentralni a befektet6k. A mai kamatdontd ulésen akar
az eszkozvasarlasi program hat honappal térténé meghosszabbitasat is bejelentheti a jegybank, igy
2017 harmadik negyedéveének vegeig tolnak ki a jelenleg havi 80 milliard eurds programot.

Tegnap elfogadta az olasz parlament fels6haza a jové évi kdltségvetést, igy Matteo Renzi hivatalosan
is benyujtotta lemondasat. Az allamf6 arra kérte Renzit, hogy maradjon Ugyvezet6 miniszterelnok,
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©
ERSTE 5 Panorama - Eurépai nyitas 2016. december 8.

Investment

amig nem rendez6dik a helyzet. Segio Mattarella allamfé kizartnak tarja, hogy a jové év elején
valasztast tartsanak.

Olaj, arany:

A WTI 49,8 dollarig stllyedt, miutan a piacon er6ésodik a félelem, hogy az OPEC csak napi 600-700
ezer hordoval vagja a kibocsatasat, mig Kina kereslete 2017-ben jelentésen leeshet. A piaci
elemzések szerint jovére csak 4-5%-kal néhet a kinai kereslet az idei 14%-kal szemben. Ennek az
oka, hogy idén a kinaiak a stratégiai tartalékaikat is t6ltotték, ami jelentds tdbbletkeresletet okozott a
piacon. Kina a becslések szerint 2016 év elején még 234 millio hordd stratégiai készlettel
rendelkezett, ami az idei év végére 400 millié horddra nétt. A célkitlizés 511 millié hordé.

Az arany 1.175 dollarig emelkedett elsésorban amiatt, hogy a dollar 7-hetes mélypontra esett. A
gyengébb dollar erésiti az aranyat, mivel a dollaron kivili devizakban olcsébb lesz a nemesfém. A
befektetSk varjak az EKB dontését is az eszkdzvasarlasi programrol. A hirek szerint a kdzponti bank
kib&viti havi 80 milliard eurds eszkbzvasarlasi programjat.

Devizak:

A Magyar Nemzeti Bank tegnap publikalta a legutdbbi Ulésének jegyz6kdnyvét, amelyben
piacmozgaté informaciokat nem lehetett olvasni. Az EUR/HUF arfolyama tovabbra is a 312,5-314,5
forint kbzo6tti savban araszol, innen a forint tovabbi gyenglilése a valészinilbb irany. Ellenallas 316-nal
talalhato.

Az EKB ma tartja kamatdonté Ulését, az esemény elétt mar nem varhatdé nagyobb elmozdulas az
EUR/USD devizaparban. Tegnap enyhén gyenglilt a dollar, de a ma reggeli kereskedésben az 1,078-
nal talalhaté 30 napos mozgoatlag megallitotta az arfolyamot, ahonnan le is pattant a devizapar.

Tavol-Kelet:

Pozitiv hangulatban zajlott a kereskedés az azsiai piacokon. A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot,
a Shanghai index pedig 0,1%-ot emelkedett. Az ausztrdl ASX tézsdeindex a nyersanyagarak
emelkedésébdl profitalt. Kindban az acélarak jegyzése példaul 7%-kal emelkedett.

Varatlanul lefelé korrigaltak a harmadik negyedéves GDP adatot Japanban. A korabbi 2,2%-rél 1,3%-
ra vagtak vissza az évesitett ndvekedést, mikdzben az elemzék 2,3%-os évesitett névekedésben
biztak. Az eltérés két f6 oka, hogy lefelé mddositottdk a készletekre és az Uzleti beruhazasokra
vonatkoz6 adatot is. A becslési pontatlansagban az is szerepet jatszott, hogy a GDP adatot Uj mérési
maodszerrel szamitjak, ami miatt visszamendélegesen is Ujrabecstilték a GDP adatokat.

Szarnyalt a kinai import novemberben. Dollar alapon szamitva a vart 1,9%-os év/év alapu csdkkenés
helyett 6,7%-0s ndvekedés volt lathatd. Az export stagnalt, 0,1%-0s ndvekedést mutatott, szemben a
vart 5,0%-0s visszaeséssel. A kedvezd kullkereskedelmi adat ndvekvd belsd és globalis keresletet
jelez eld.

Kinaban novemberen éves 6sszehasonlitasban 19,8%-kal n6tt az értékesitett autok szama.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarid6s piacokon pozitiv hangulat uralkodik ma reggel.
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dec. 22. marc. 23. jun. 20. szept. 12. dec. 7.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 30.149 30.318 30.069 30.152
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 19.550 1,5% 11,3%
Nasdaq Composite 5.394 1,1% 5,8%
Nasdag 100 4.852 1,3% 3,3%
FTSE 100 6.902 1,8% 12,5%
RDX 1.314 -0,1% 39,6%
ISE 30 93.583 0,6% 4,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 142,51 0,7% 57,7%
Arcelormittal 7,88 5,0% 180,7%
Axa 24,38 4,0% -4,5%
Banco Bilbao 6,20 1,3% -13,2%
Banco Santander 4,68 2,5% -1,1%
BASF 85,05 2,4% 18,9%
Bayer 90,39 1,2% -21,7%
BMW 86,86 4,0% -11,0%
BNP Paribas 59,46 2,3% 12,2%
Commerzbank 7,32 3,1% -23,6%
Daimler 66,84 3,5% -13,8%
Deutsche Bank 17,34 2,0% -22,7%
Deutsche Post 29,86 1,4% 18,0%
EON 6,48 0,5% -13,1%
Fiat Chrysler Automotives 7,81 1,2% -7,0%

EUR/HUF (napi felbontas)

2016. december 8.
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Utols6 ar: 313.12
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dec. 24. marc. 3. maj. 12. jal.21.  szept.29.  dec. 8.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 312,69 314,11 312,58 313,12
valtozas

zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.890 0,7% 4.1%
PX 894 -0,1% -3,9%
Hang Seng 22.882 0,4% 4,5%
Russell 2000 1.365 0,9% 17,7%
Nikkei 18.765 1,5% -3,7%
ATX 2.593 1,1% 6,7%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 16,22 1,1% 19,2%
Linde 160,50 2,4% 18,3%
Lufthansa 12,56 1,9% -8,6%
Nokia 4,30 4,4% -34,0%
Osram 48,53 1,2% 27,5%
Raiffeisen 18,03 0,2% 23,1%
Ryanair 14,02 -1,1% -3,9%
SAP 78,46 1,8% 8,5%
Siemens 112,50 3,1% 23,6%
Telefonica 7,92 0,9% -27,2%
Thyssenkrupp 23,57 6,9% 32,7%
Total 45,75 1,5% 7,8%
Unicredit 2,49 9,4% -52,0%
Volksw agen 134,01 2,6% 0,7%
Wizz Air 21,15 -0,6% -10,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A Reuters érteslilései szerint az OTP és a KBC is ajanlatott tett a National Bank of Greece bolgar
leanybankjara, a United Bulgarian Bankra (UBB). Az UBB Bulgéria 4. legnagyobb, mig az az OTP leany
DSK a 2. legnagyobb bankja. Az UBB egyébként elég j6 helyzetben Iévé bank: 6% korili ROE
eredménnyel és 18,9%-os CET1 t6kemegfeleléssel. Az UBB kényv szerinti értéke 1,32 milliard bolgar
leva (676 millié eurd), eszkdzallomanya 7,1 milliard leva (3,7 milliard eurd). Pozitiv, hogy Bulgariaban
kedvez6 a kornyezet a bankoknak, és a DSK is rekord profitokat ér el, illetve, hogy a tulajdonos NBG
eladasi kényszerben van. Ez mar egy OTP szinten is értelmezhetd méretl tranzakcié lenne, és
magyarazza, hogy a bankcsoport megtartotta az eurds alarendelt kotvényeket. Emellett valészinilleg
horvat és roman bankot is nézeget az OTP. A tranzakcio pozitiv lenne az OTP-re nézve, és jdl illeszkedik

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Tegnap piaczarast kdvetéen publikaltak a CECE index negyedéves felililvizsgalatanak elézetes, indikativ
eredményét. Az egyetlen Iényeges valtozas, hogy a Richter kdézkézhanyadat varatlanul 0,7-rél 0,6-ra
csokkentették, emiatt csokken a Richter sulya. A felllvizsgalat végleges eredményét december 14-én
piaczaras utan publikaljak, az index atsulyozasara december 16-an kerul sor.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
Magyar Telekom 484 -0,6% 17,8% 1.263.628 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.700 0,5% 37,9% 76.328 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
oTP 8.045 04% 37,1% 408.705 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.868 0,1% 9,2% 178.387 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,6% 19,3% USA 10 éves 2,35% 0,7 12,9
Tavkozlés 45 2,5% 8,5% EMU 10 éves 0,35% 0,6 -21,8
Olaj 1.253 1,1% 14,6% Magyar 10 éves 3,41% -7,0 -14,0
Gyogyszer 465 -0,9% -13,6% USA 5 éves 1,80% 1,3 14,2
Szallitmanyozas 9.372 25% 22,3% EMU 5 éves 0,36% -0,2 -29,2
Félvezetd 159 21% 37,.2% Magyar 5 éves 2,03% -6,0 -63,0
Kozszolgaltatd 47 1,3% 11,2% Japan 5 éves 0,09% 1,5 -12,2
Hadiipar 3.874 04%  29,4% EMU 3 hénapos 0,78% -1,8 -48,7

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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