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BUX 30.076 -0,1% Mtel 487 -0,4% Bayer 89,3 1,3% EUR/MHUF 312,69 -0,4% Olaj ($) 50,9 -1,7%
DAX 10.775 0,8% MOL 18.600 0,0% BMW 835 1,3% EUR/SLC 1,0718 -0,4% Arany (3) 1.170 -0,1%
S&P 2.212 0,3% OTP 8.012 0,0% Commerzbank 71  7,7% USD/HUF 291,62 0,0% Réz($) 2672 -0,6%
RDX 1.315 -0,7% Richter 5.865 -0,1% Lufthansa 12,4 0,5% USD/JJPY 114,02 0,1% 10Y hozam 35 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb emelkednek a piacok a tengerentulon

- Nagyot emelkedtek tegnap a nyugat-eurdpai bérzék

- 51 dollar ala esett az olaj, gyengiil az arany is

- Tegnap ismét er6sodni tudott a dollar

- A gyenge ausztral GDP adat ellenére sem aggddik a piac
- A MOL hat koncessziot nyert Magyarorszagon

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ugy tlinik, mégis megmentik a vilag legrégebbi bankjat, a Monte dei Paschi di Siena-t, amely nagyjabdl 1
milliard eurdét gyljtott 6ssze a malt héten 4,3 milliard eurdnyi kétvény részvényre konvertalasabdl. Az olasz
allam lakossagi junior kdtvényeket vasarolna, amelyeket részvényekké konvertalna mintegy 2 milliard eurdnyi
értékben. Ez elég bizalmat teremtene arra, hogy maganbefekteték tovabbi 2 milliard eurét tegyenek be a
bankba, részvényesként, igy megvalésulna az 5 milliard eurdés tékeemelés. Ugyanakkor a bank
menedzsmentje az EKB-val is targyalt, hogy hosszabbitsak meg az év végi hataridét a 28 milliard eurdnyi
kétes kintlévéség értékesitésére. Az olasz illetékesek azt is elmondtak, hogy nem fordulnak az eurdpai
mentémechanizmushoz, hanem maguk oldjak meg a problémakat. Ennek 6rilnek most a piacok.

Ha végignézzik a nagyobb indexeket, akkor sok esetben azt 1atjuk, hogy fontos szinteket tdrtek at néhanyan
a kézelmultban, vagy késziltek, illetve készilnek ra. Azaz teljesen realis tud lenni egy jé mikulas rally. Sét egy
valészin( jovd év eleji gyengélkedést kdvetden, elvileg 1-2 év emelkedés johet jov8re a technikai vardzskényv
szerint. A mai napon a DAX a reggeli 6rakban attorte a kritikus 10.840 pont kérnyéki nyakvonalat, igy megnyilt
a tér a 11.500 pont kérnyékeére torténé emelkedés el6tt.

A BUX tovabbra is jol viselkedik a korrekcidban. Még az emelkedd trendcsatorna aljaig sem jott le az
arfolyam. Sé6t a 30 napos ala sem igazan tud beesni. vagyis a nem tul tavoli jovében valdszinilleg Ujabb
csucsokat lathatunk majd, de addig is inkdbba DAX-ra érdemes fogadni.

rtatast a piac allasardl és a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
dec. 7.
dec. 7.
dec. 7.

dec. 7.
dec. 7.

1d6 Orszag Idészak  Korabbi

1:30 AU  GDP(év/év) Q3 3.1% 2.2% 1.8%
8:00 GE  Iparitermelés (év/év) okt. 1.3% 1.6% 1.2%
10:30 UK Ipari termelés (év/év) okt. 0.3% 0.5%
11:00 HU  Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) nov. 57.3
13:00 us Jelzaloghitel igénylések dec. -9.4%

Nemzetkozi hirek

USA:

A nap elejét csdkkenéssel kezdték az amerikai indexek, azonban végul pozitiv tartomanyban zartak a
kereskedést. Az S&P500 0,34%-ot, a Dow 0,18%-o0t, a Nasdag pedig 0,45%-ot emelkedett. Jelenleg a
technikai kép ugy fest, hogy az S&P500 visszatesztelte a két hete attort torténelmi cslcsat és a héten
egyeldre ismét felfele veszi az iranyt.

A vartnal nagyobb névekedést mutatott a tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya az USA-ban.
Az elemzék 3,4%-0s novekedést prognosztizaltak oktdberre, ezzel szemben a tényleges adat 4,6%
lett.

A vartnak medfeleléen alakult az ipari rendelésallomany névekedése az USA-ban. Oktéberben 2,7%-
kal nétt a mutato értéke, mig a szeptemberi 0,3%-0s adatot 0,6%-ra korrigaltak.

Tegnap 1%-o0s minuszban nyitottak a Boeing részvényei, miutan Donald Trump ismét egy Twitter
posztban borzolta a kedélyeket. Kijelentette, hogy a vallalat jelenleg gyartasban levdé Uj elndki
gépének koltségei tul magasak, ezért a megrendelést le kell mondani. A vallalat részvényei a
kereskedés végére ledolgoztak a kezdeti esést.

A Cowen & Company fellilteljesitésrél semlegesre modositotta ajanlasat a Nike-val kapcsolatban. Az
elemz6haz azzal indokolta déntését, hogy a Nike piaci részesedése egyre gyorsabb Utemben
csokkenhet a jovében az Adidas és az Under Armour javara. A vaéllalat részvényei 2,5%-ot estek a
tegnapi kereskedés folyaman.

Eurépa:

Meredeken emelkedtek tegnap a vezetd nyugat-europai piacok (FTSE100 0,49%, DAX 0,85%,
CAC40 1,26%).

Az olasz szenatus ma fogadhatja el a 2017-es koltségvetést, ezt kovetéen Matteo Renzi
miniszterelndk tavozhat posztjarol.

A Kereszténydemokrata Néppart (CDU) tegnapi partkongresszusan a tagok 89,5%-a szavazott arra,
hogy Angela Merkel induljon a 2018-as parlamenti valasztasokon.

Az eurd6zénas harmadik negyedéves végleges GDP adat nem okozott nagyobb meglepetést. Az
elézetes szamokhoz képest 0,1 szazalékpontot javult a gazdasagi ndvekedési adat 1,7%-ra.

Gyengeén sikerllt az oktéberi német ipari termelés, a munkanaphatassal tisztitott éves adat 1,2% lett,
az 1,6%-os varakozassal szemben. A havi adat sem sikerilt fényesen 0,3% lett, ami 0,5
szazalékponttal gyengébb a varakozasoknal.

Olaj, arany:

A WTI 50,7 dollar volt ma reggel, miutan a piac elkezdett aggoédni, hogy az amerikai nem-
konvenciondlis termel6k nagyobb kibocsatast érhetnek el, ami ellensulyozhatia az OPEC
termelésvagasat. Az EIA ugyanis megemelte a varakozasokat az USA jov6 évi olajtermelésére. Az
API jelentése szerint 2,2 millié horddval csokkentek az USA nyersolaj készletei. Az EIA ma teszi
k6zzé készletadatait. A piacra az is negativan hatott, hogy a becslések szerint az OPEC
novemberben napi 34,2 millié hordd olajat termelt.
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- Az arany 1.168 dollarra esett. Az ETF-ekben 1év6 arany mennyisége mar 18 napja esik, ami marcius
Ota a legalacsonyabb érték. Jelenleg 1852,4 tonna aranyat tarolnak a pénzigyi eszkézékben. A piac
teljesen biztos abban, hogy decemberben kamatemelés lesz. A Fed Ulésére a j6v6 héten, 13-14-én
keril sor. A dollar némileg gyengllt az elmult napokban, de ez sem segitett az arany
megerésddésében.

Devizak:

- Az olasz népszavazast koveté latvanyos dollargyenglilés csak egy napig tartott, a 30 napos
mozgodatlag allitotta meg az EUR/USD emelkedését. Tegnap iranyt valtott az arfolyam és az 1,08-as
hétf6i lokalis csucsrdl 1,071-ig korrigalt. Inkabb valdszinlbb a kdvetkezd napokban a dollar
er8sodése. A csutortdoki EKB Ulés hozhat majd Ujabb lendlletet az EUR/USD devizaparban.

- A forintban mar napok 6ta nincs érdemleges mozgas az euréval szemben, az arfolyam beszorult a
312,5-314,5 kodzotti savba. A bazisbdl valdszinlbb a forint tovabbi gyengllése, ellenallast tovabbra is
316 forint jelent.

»-0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

1:'\:' T ~
A h\,\‘(’ Erste EURUSD Turbo Warrantok
P

Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot, a Nikkei 0,7% pedig 0,7%-ot emelkedett.
- A harmadik negyedéves ausztral GDP a vart 2,2% helyett mindéssze 1,8%-kal bdvilt. A csalodast

kelté GDP adat oka, hogy a nyersanyagexport és a kormanyzati kiadasok a vartnal kisebb mértékben
jarultak hozza a GDP novekedéséhez.

- Azonban a piac nem nagyon aggodik a gyenge negyedéves adat miatt, és tovabbra sem varnak
emiatt kamatemelést, a legvaldszinlibb forgatékdnyvnek az tiinik, hogy a jegybank nem fog a
negyedéves GDP-re reagalni. A kamatcsokkentési varakozasok az adat hatasara csak minimalisan
valtoztak, 6%-rol 10%-ra emelkedett a visszaszamitott kamatcsdkkentési valdszinliség.

Hatarid6s piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 30.098 30.170 30.047 30.076 EUR/HUF 313,80 314,58 312,65 312,69
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 19.252 0,2% 8,6% WIG 20 1.877 1,7% 0,6%
Nasdaq Composite 5.333 0,5% 4,5% PX 895 0,9% -5,4%
Nasdagq 100 4.789 0,2% 2,0% Hang Seng 22.787 0,5% 2,6%
FTSE 100 6.780 0,5% 8,9% Russell 2000 1.353 1,1% 16,2%
RDX 1.315 -0,7% 35,3% Nikkei 18.497 0,7% -6,1%
ISE 30 92.471 0,2% 2,1% ATX 2.564 1,6% 5,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 141,50 0,4% 52,6% Infineon 16,05 1,7% 15,9%
Arcelormittal 7,51 -0,2%  153,2% Linde 156,85 0,3% 14,1%
Axa 23,44 2,9% -9,2% Lufthansa 12,40 0,5% -10,8%
Banco Bilbao 6,12 4,7% -16,2% Nokia 412 4,6% -38,3%
Banco Santander 4,57 5,1% -6,2% Osram 48,21 1,9% 30,4%
BASF 83,10 0,3% 14,3% Raiffeisen 17,99 5,0% 22,8%
Bayer 89,30 1,3% -24.7% Ryanair 14,17 -0,1% -3,5%
BMW 83,50 1,3% -16,4% SAP 77,75 0,0% 6,7%
BNP Paribas 58,15 5,2% 7,6% Siemens 109,72 0,3% 17,8%
Commerzbank 7,10 7,7% -27,7% Telefonica 7,85 1,6% -29,3%
Daimler 64,57 0,7% -18,9% Thyssenkrupp 22,05 0,5% 19,6%
Deutsche Bank 17,01 10,1% -27,3% Total 45,09 0,3% 52%
Deutsche Post 29,45 0,6% 14,2% Unicredit 2,27 12,8% -57,7%
EON 6,45 5,1% -16,7% Volksw agen 130,65 0,5% -3,8%
Fiat Chrysler Automotives 7,72 2,5% -10,1% Wizz Air 21,28 2,0% -8,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hat koncessziét nyert Magyarorszagon szénhidrogén kutatésra és termelésre. A hir semleges a
MOL-ra. A cég mar korabban is jelezte stratégiajaban, hogy a magyar kutatas-termelésre koncentral a
jovében.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 487 -04%  17,6% 513.279 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.600 0,0% 37,2% 76.907 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.012 0,0% 35,5% 304.324 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.865 -0,1% 10,5% 160.316 Felhalmozas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas véaltozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,9% 16,0% USA 10 éves 2,39% 0,2 16,2
Tavkozlés 44 1,5% -0,2% EMU 10 éves 0,38% 0,2 -20,6
Olaj 1.239 0,0% 12,1% Magyar 10 éves 3,48% -5,0 -8,0
Gyogyszer 469 0,1% -13,3% USA 5 éves 1,84% 0,7 17,0
Szalltmanyozas 9.140 0,6% 159% EMU 5 éves 0,34% 0,1 -26,8
Félvezetd 155 12%  34,7% Magyar 5 éves 2,09% -5,0 -56,0
Kozszolgaltatd 47 -0,2% 9,6% Japan 5 éves 0,10% -0,5 -14,5
Hadiipar 3.861 0,7% 27,6% EMU 3 hénapos 0,76% -0,2 -46,8
Magyar referenciahozamok
4,0% A
Jelenlegi
3,0% A
2,0% ~
1,0% -+
0,0% T T T T i
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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