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BUX 29,998 -0.1% Mtel 488 -0.8% Bayer 866 -21% EURHUF 31430  0.5% Olaj ($) 511  3.3%
DAX 10,534 -1.0% MOL 18610  0.9% BMW 793 -12% EURIUSD 1.0661  0.7% Arany($) 1,172 -0.1%

S&P 2,191 -04% OTP 7,961 0.1% Commerzbank 6.7 1.3% USDHUF 294.78 -0.2% Réz($) 263.2 0.4%
RDX 1,299 15% Richter 5844 -0.9% Lufthansa 122 -0.3% USDUJPY 11410 -0.3% 10Yhozam 34 1.0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tavozik posztjarol a Starbucks ikonikus vezérigazgatoja

- A DAX volt a leggyengébb Nyugat-Eurépaban

- 51 dollar kdzelében a WTI, kicsit emelkedett az arany

- Jdlius 6ta nem latott mélyponton a forint

- Zuhant a makadi kaszindk arfolyama

- MOL: a novemberi finomitéi marzs 7,1 dollar/hordd — semleges

- Csokkenésre szamitunk a mai nap

Erste kommentar

Utols6 nap az olasz népszavazas el6tt. A varhaté ,nem” eredmény ellenére az olasz t6zsdeindex az elmult
harom napban 5,9 szazalékot emelkedett. Ugyanakkor az 5 éves CDS felar cirka 30 bazispontot emelkedett
egy hénap alatt, de elmarad majd 15 bazisponttal a juniusi 185 bazispontos csucstdl. S6t az elmult napokban
ez is csOkkent egy par bazispontot. Mindekézben a németek sokkal inkabb félnek, s tegnap a DAX Kkicsit
nagyobbat esett, s ma is inkabb lefelé kacsingat. A hattérben valdszinlileg az all, hogy az olasz részvények
mar tuladottak voltak, s egy természetes ,short” zarast, visszarendez6dést lathatunk, mig a DAX indexben
ilyen nem volt, tehat a félelem viszi lefelé a részvényeket, még akkor is, ha az EKB nagyon elkdtelezettnek
tinik, hogy tdmaszt nyujtson legaldbb atmenetileg a kétvénypiac szdmara a ,nem” szavazatok esetén
esetlegesen kialakul6 elad6i nyomas esetén.

Osszegségében a mai napon a BUX és a DAX indexben is csdkkenésre szamitunk, ami azért nem tul jo, mert
ez a 20-30 napos mozgdatlagok tartomanyabdl kdvetkezik be, mind a két esetben. Ugyanakkor a dinamikus
indikator alapjan a DAX indexben akar mar hamarosan is johetne egy emelkedés. Azaz vegyes a technikai
kép. Mindenestre, most ugy tlinik, hogy a szokasos év végi emelkedés valoszinlisége nagyobb, mint annak
elmaradasa fliggetlenil a népszavazas Olaszorszagban, vagy elndkvalasztas Ausztridban eseményektdl.

Iratkozzon fel hirle_veleinkre!

apatunk napi rena el ad tg fast a piac a a
; > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
dec. 2. 15:30 US  Atlagos érabérek nov. 2,8% 2,8%
dec. 2. 15:30 US  Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 142 170
dec. 2. 15:30 US  Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) nov. 9 -2
dec. 2. 15:30 US  Nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 161 180
dec. 2. 15:30 us Aktivitasi rata nov. 62,8%
dec. 2. 15:30 US  Munkanélkiliségi rata nov. 4,9% 4,9%
dec. 2. 15:30 US  Tisztitott munkanélkiliségi rata nov. 9,5%
dec. 2. 16:45 US  ISM New York index nov. 49,2

Nemzetkozi hirek

USA:

- Vegyesen zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek, f6ként a technologiai
szektor részvényei voltak alulteljesiték. A DOW 0,36%-ot emelkedett, mig az S&P500 0,35%-ot, a
Nasdaq pedig 1,36%-ot veszitett értékebdl.

- Tavozik vezérigazgatoi posztjabdl Howard Schultz, a Starbucks birodalom alapitéja. A helyét Kevin
Johnson veszi at, aki jelenleg a vallalat operativ munkakért felelés igazgatéja. Noha Schultz
bejelentette, hogy tovabbra is a cégnél marad, a befekteték a piacnyitas utani kereskedésben
eladasokkal reagaltak a hirre. A sokkal nagyobb minuszok utan végul 3,26%-0s eséssel zart a papir.

- Avart 52,5-0s érték helyett 53,2 pontra ugrott az ISM feldolgozéipari index november hénapban az
el6z6 havi 51,9-es értékrdl. A ndvekedés tdbbek kdzott annak is volt kdszénhet, hogy a tartés
fogyasztasi cikkekre vonatkozo rendelések tovabb néttek az oktéberben latott emelkedést kdveten.

- Az elbzetes 53,9-es becslésnél 0,2 ponttal nagyobb lett a feldolgozdipari beszerzési menedzser index
értéke november hdonapban. Az ISM feldolgozodipari index pozitiv értéke mellett ez is egy Ujabb jele
annak, hogy folytatédott az amerikai feldolgozéiparban megkezd6détt lassabb névekedés.

- Ma piacnyitas elétt publikaljak az amerikai munkaerdpiaci adatokat november hdnapra, ahol a szerdai
ADP adat egyel6re egy pozitiv meglepetést sejtet elére. Az elemz8k a foglalkoztatottak 180 ezres
bévilését varjak, valamint azt, hogy a munkanélkiiliségi rata 4,9%-on stagnal.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

- Ategnapi kereskedés sem sikerUlt tul fényesen a nyugat-eurdpai bérzéken, a leggyengébben a DAX
teljesitett (FTSE100 -0,45%, DAX -1%, CAC40 -0,39%).

- Vasarnap lesz az olasz alkotmanyos népszavazas. Komoly tétje van a szavazdsnak, mert ha
elutasitjak a valasztok a reformkezdeményezést, az Matteo Renzi lemondasaval jarna.

- Délel6tt termel6i arindexet publikalnak az eurozénabdl.

Olaj, arany:


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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A WTI 51 dollar kdzelében volt ma reggel. A piac szamolgatja az OPEC megallapodas hatasait,
tobbek kdzott azt, hogy milyen mértékben térhetnek el a felek a kvétaktdl. Megoszlanak a vélemények
abban is, hogy a megegyezés milyen mértékben segitheti az amerikai nem konvencionalis termel&ket.
A piac szerint 60 dollarig is elszaladhat az olaj ar, bar tébb véleményt is lehet olvasni, hogy révidtavon
nem okoz jelent8s valtozast az OPEC megallapodés.

Az arany 1.173 dollarig er6s6dott ma reggel. A piac a mai USA munkanélkiliségi adatokra figyel,
amelyek magyar id6 szerint délutan fél haromkor latnak napvilagot. Ujabb jelentds (j
munkahelyteremtés megerésitheti a varakozasokat, hogy a jegybank heteken bellil kamatot emel az
Egyesiilt Allamokban. A piac 180 ezer (j munkahelyteremtésre szamit.

Devizak:

Tegnap ismét iranyt valtott az EUR/USD és nagyot tudott gyengulni a dollar. Ez pedig azt jelenti, hogy
folytatodik a korrekcié a devizaparban, a ma hajnali kereskedés is emelkedéssel indult és 1,0674-ig
emelkedett az arfolyam. Kozeliti a devizapar az ellenallast jelenté 1,071-nél talalhaté 20 napos
mozgoatlagat.

A forint toretlendl gyengll az eurdval szemben, mar négy kereskedési napja kapaszkodik felfelé
megallas nélkil az arfolyam. A 200 napos mozgdatlag attérése Ujabb lendiletet adott a devizaparnak,
és tegnap mar 314 felett zart a kurzus. A kovetkez$ ellendllasig még 2 forintnyi tere van a
devizaparnak, és a korrekcio elétt varhatéan eléri a 316-0s szintet az arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

CsoOkkenés jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei 0,5%-ot, a Shanghai index 0,8%-ot, a Hang Seng
pedig 1,2%-ot csdkkent. A Fed kamatddntése el6tti utolsé amerikai munkanélkiliségi adat és a
hétvégi olasz népszavazas el6tt a befektetdk inkabb kivartak.

Tébb makaoi kaszind is 5% korlli mértékben csdkkent ma. Egyrészt arra a tervezettre miszerint a
Makadra utazéknak kotelezd lenne bejelenteni, ha 15 ezer dollarnal tébb készpénzzel utaznak be az
orszagba, ami elsésorban a nagytétben jatszé jatékosokat ijesztheti el. Masrészt Japanban kdzelebb
jutottak a kaszindk legalizasahoz, amit f6leg a 2020-os Olimpia miatt terveznek. A japan legalizacio
miatt pedig Makao piacot veszithet.

Hataridés piacok:

A mai napon negativ hangulat uralkodik a piacokon.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Requesting Requesting
Data... Data...
Nyit6 Max. Min Zaro Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 30,044 30,199 29,972 29,998 EUR/HUF 312.78 314.42 312.45 314.30
Nemzetkozi részvényindexek
véltozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,192 0.4% 8.2% WIG 20 1,784 -0.8% -5.4%
Nasdaq Composite 5,251 -1.4% 2.5% PX 885 0.4% “1.7%
Nasdaq 100 4,734 -1.6% 1.0% Hang Seng 22,601 -1.2% 0.5%
FTSE 100 6,753 -0.5% 5.2% Russell 2000 1,314 -0.6% 10.2%
RDX 1,299 1.5% 22.9% Nikkei 18,426 -0.5% -7.6%
ISE 30 89,092 0.5% -4.8% ATX 2,523 0.2% 1.4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaréar napi 52 hét

Adidas 136.96 -1.1% 48.3% Infineon 15.27 -3.2% 9.7%
Arcelormittal 7.26 1.9%  122.7% Linde 155.93 -0.9% 13.8%
Axa 22.41 08% -121% Lufthansa 12.20 -0.3%  -11.0%
Banco Bilbao 5.87 0.8%  -23.3% Nokia 4.00 -1.4% -42.2%
Banco Santander 4.34 0.7%  -14.8% Osram 47.36 -1.2% 25.2%
BASF 80.57 -0.5% 6.7% Raiffeisen 17.59 2.4% 17.3%
Bayer 86.60 21%  -29.4% Ryanair 13.87 1.2% -4.6%
BMW 79.29 -12%  -22.3% SAP 76.84 -2.1% 3.2%
BNP Paribas 55.90 2.0% -0.1% Siemens 105.63 -0.6% 10.7%
Commerzbank 6.68 1.3%  -34.4% Telefonica 7.79 -0.8% -32.6%
Daimler 62.07 -1.0%  -24.8% Thyssenkrupp 21.16 -1.0% 10.1%
Deutsche Bank 15.03 1.0%  -37.5% Total 45.06 0.2% -3.4%
Deutsche Post 28.84 -1.8% 9.5% Unicredit 2.08 3.0% -61.9%
E.ON 6.09 24%  -22.6% Volksw agen 127.43 -1.2% -6.0%
Fiat Chrysler Automotives 7.34 0.6%  -15.9% Wizz Air 20.08 3.4% -17.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- A MOL novemberben 7,1 dollar/hordé finomité marzsot és 528 eurd/tonna petrolkémiai marzsot ért el
szemben a harmadik negyedév 4,7 dollar/hordé és 590 eurd/tonna arréseivel szemben. A novemberi
szam tovabbra is azt mutatja, hogy alapvetéen er6s marzsok alakultak ki a piacon, kuléndésen a
finomitasban.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 488 -0.8% 20.8% 588,506 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18,610 09% 37.3% 115,160 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
OoTP 7,961 01% 29.3% 285,759 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 5,844 -09%  82% 227,387 Felhalmozés 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1.7% 14.9% USA 10 éves 1.70% -1.1 25.8
Tavkozlés 43 0.1%  0.0% EMU 10 éves 0.07% -1.1 -11.2
Olaj 1,228 0.7%  4.8% Magyar 10 éves 3.26% 10.0 16.0
Gydgyszer 464 -12% -14.2% USA 5 éves 1.22% -1.1 254
Szalltmanyozas 9,037 0.6% 12.5% EMU 5 éves 0.45% -0.2 -16.8
Félvezet6 150 -5.0% 29.3% Magyar 5 éves 2.30% 6.0 -39.0
Kdzszolgaltatd 46 -0.8% 9.9% Japan 5 éves 0.23% -1.2 -13.7
Hadiipar 3,793 01% 242% EMU 3 hénapos 0.51% 0.4 -39.1


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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