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BUX 30.003 0,1% Mtel 492 -0,6% Bayer 88,5 -0,4% EURMHUF 311,08 0,4% Olaj (%) 471  2,2%
DAX 10.583 -1,1% MOL 18.135 -0,5% BMW 816 -0,9% EURMUSD 1,0614 0,2% Arany ($) 1.194 0,9%

S&P 2202 -05% OTP 8.040 0,7% Commerzbank 64 -35% USDHUF 293,12 0,2% Réz($) 265,7 -0,4%

RDX 1.280 -0,4% Richter 5.900 0,1% Lufthansa 12,1 -3,0% USDUJPY 111,94 -1,1% 10Yhozam 35 -50
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fontos makroadatok érkeznek ma az USA-bdl

- Eséssel kezdték a hetet a nyugat-eurépai tézsdék

- A holnapi OPEC csucs el6tt kismérték(i nyomas az olajon, az erés dollar miatt esik az arany
- Attérte a 200 napos mozgoatlagot a forint

- Felajanlotta lemondasat a botranyba keveredett dél-koreai elndk

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Egyre inkabb a hétvégi olasz népszavazasra figyelnek Eurépaban. Van egy kis félelem, mikdézben a
kormanyf6é, Renzi kincstari optimizmussal tekint a vasarnapi népszavazas elé. Egy dolgot le kell szégezni. Ha
elbukik a népszavazas, akkor sem valtozik semmi, Olaszorszag tovabbra is egy nehezen kormanyozhat6
orszag marad, ahol az elmult 71 évben 64 kormany volt, s még egy kormany sem toltotte ki a ciklusat. Persze
ez baj, de a nagyobb bankok alapvetéen megfeleléen t6késitettek. Néhany kisebb bankkal van probléma,
amelyek viszont megfertézhetik a nagyobb bankokat, s ezzel akar eurdpai jarvanyt is okozhatnak. Ez a
félelem targya. Az alapallapot egyel6re az, hogy a népszavazason az olaszok nemmel szavaznak. Ekkor
valoszin(lileg fél éven bellil valasztasok lesznek, ahol az eurdszkeptikusok elére térhetnek. Ugyanakkor nem
szamitunk olasz kilépésre az EMU-bol vagy az EU-bdl, mert az olaszok tébbséglikben szeretik az eurdt, mint
fizetbeszkdzt.

Ma reggel felrdppent a hir, hogy egy orosz olajvallalat megvenné a MOL INA részesedést. Ugyan egy ilyen
Iépésnek a valdszinlisége pici, mégis pozitiv a hir, hiszen a MOL targyalasi pozicidjat javitia a horvat
kormannyal szemben.

A mai napon az oldalazas a legvaldszinlibb opci6. A DAX a tegnapi esés utan probalkozhat egy kis

emelkedéssel, de valoszinlleg nem lesz szamottevd. A BUX esetében sem szamitunk szamottevd
elmozdulasra, de ne feledjik, korrekcios fazisban van.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

nov. 29. 0:30 JP Munkanélkuliségi rata okt. 3% 3% 3%
nov. 29. 0:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. -1.7% -1.6% -0.1%
nov. 29. 8:45 FR  GDP (év/év, igazitott) Q3 1.1% 1.1% 1.1%
nov. 29. 9:00 HU  Munkanélkiliségi rata okt. 4.9% 4.9% 4.7%
nov. 29. 11:00 EMU  Fogyasztéi bizalom - végleges nov. -6.1 -6.1

nov. 29. 14:00 GE  Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes nov. 0.8% 0.8%

nov. 29. 14:30 US  GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q3 2.9% 3%

nov. 29. 15:00 US  S&P/Case-Shiller hazarindex szept. 191.66

nov. 29. 16:00 US  Conference Board fogyasztdi bizalmi index nov. 98.6 101.5

nov. 29. 22:01 us Autodesk 2017 Q3 -0,19 -0,24

Nemzetkozi hirek

USA:

- Hosszu emelkedés utan kisebb korrekciot lathattunk tegnap a tengerentulon, az S&P500 0,53%-kal, a
Dow 0,28%-kal, mig a Nasdaq 0,56%-kal kerlt lejjebb a kereskedés végére. A bankszektor mellett a
kisebb piaci kapitalizacioju vallalatok korrigaltak a legnagyobb mértékben, amit j6l mutatott, hogy a
kisebb cégeket tomorité Russel 2000 index 1,3%-ot esett 15 nap emelkedés utan.

- A mai napon piacnyitas el6tt teszik k6zzé a harmadik negyedéves amerikai GDP masodik becslését.
Miutdn az els6 becslés megjelenése ota a fogyasztéi kiadasok mértékét felfele korrigaltak, az
elemzék 3%-o0s ndvekedést varnak, az el6z8leg publikalt 2,9% helyett évesitett alapon.

- A GDP adat mellett a vallalati profitok negyedéves alakulasardl is friss adatok lathak ma napvilagot az
USA-ban. Az elmult 6 negyedévbél 5-ben csokkentek a vallalati profitok éves alapon, azonban a
pozitiv gyorsjelentési szezon és az ismét ndvekvé amerikai gazdasag pozitiv kilatasokat vetit elére.

- Szintén ma teszik k6zzé a Conference Board fogyasztoi bizalmi indexét, ami hosszabb emelkedés
utan 5,5 ponttal 98,6-ra csdkkent oktéberben. A Trump megvalasztasat is magaban foglalé felmérésre
az elemzébi konszenzus 101 pont november hénapra.

Eurépa:

- Rossz hangulatban indult a kereskedés a nyugat-eurdépai borzéken és a kereskedés végéig nem
enyhilt az eladéi nyomas, igy minuszban zartak a bérzék (FTSE100 -0,6%, DAX -1,09%, CAC40 -
0,88%).

- Benoit Coeure, az EKB igazgatdsaganak tagja szerint komoly problémak lehetnek a gorog addssag
finanszirozasanak fenntarthatésagaval. Az eurddvezeti pénzigyminiszterek december 5-én Ulnek
Ossze az ezzel kapcsolatos intézkedések megtargyalasara.

- Németorszagbdl novemberi fogyasztéi arindex érkezik ma délutan, délelétt pedig egy fogyasztoi
bizalmi indexet publikalnak az eur6zénabdl.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y’ ‘2, y Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 46,6 dollar volt ma reggel, miutan tegnap Oroszorszag jelezte, hogy nem vesz részt az OPEC
bécsi csucstalalkozéjan. A hir negativ az olajra nézve, mivel a piac szamitott arra, hogy Oroszorszag
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is tamogatja a megallapodast, legalabb a mostani termelés befagyasztasaval. Tovabbra is tart a vita,
hogy miként csdkkentse az OPEC a jelenlegi termelést legalabb 1,2 millié hordéval naponta. Szaud-
Arabia és a két ellenlabas, Irak és Iran kozott feszll a vita. A bels6 informéaciok szerint Iran 3,975
millié hordds napi termelési plafont fogadna el, mig Szaud-Arabia ragaszkodik ahhoz, hogy a mostani
3,71 millié horddn termeljen csak Iran.

Az arany 1.190 dollarig sullyedt, miutan tegnap jelentés dollar er6sddés volt a piacon. A piac Matteo
Renzi olasz miniszterelndk lemondasatol is tart, egy sikertelen olasz népszavazas fellenditheti az
arany iranti keresletet. A decemberi Fed dontés is kdzeledik és tdbben erre spekulalnak. A piac szinte
egyOntetlien kamatemelésre szamit, ami csokkentheti az arany vonzerejét a piacon.

Devizak:

A pénteki dollargyengulés utan a tegnapi kereskedés is hasonldan indult, és napon beldl 1,068-ig is
felszurt az arfolyam, de zarasra egy nagy fordulat érkezett és visszaesett 1,06 koérnyékére az
EUR/USD devizapar. Ezt pedig azt mutatja, hogy a dollar tovabbra is j6 formaban van, és egyelére
meég egy erételjesebb korrekcié sem tud kialakulni. A tegnapi fordulds gyertyat kdvetéen ma a dollar
tovabbi er6s6dése varhato.

Két hétig tarté oldalazas utan a tegnapi kereskedésben sikertilt az EUR/HUF devizaparnak attornie a
200 napos mozgdatlagot. Napon belil mar 311,5-ig is felszart az arfolyam, amely tébb mint harom
hénapos mélypontot jelent a forintra nézve. A devizapar igy célba veheti a kovetkezd 316 forintos
ellenallast.

Tavol-Kelet:

Vegyes hangulat jellemezte az azsiai kereskedést. A Hang Seng 0,2%-ot, a Nikkei 0,3%-ot csokkent,
mikdzben a Shanghai index 0,4%-ot emelkedett.

A kirobbant bizalmi botrany akar a dél-koreai elndk lemondasahoz is vezethet. Az elndk ugyanis
felajanlotta lemondasat, melyr8l majd a parlament fog donteni. A szinte folyamatossa valt
demonstracidok hatasara mar sajat parttarsai is elfordultak téle, de egyelére még nincs terv a
lemondasa utani id6szakra.

Oktéberben a japan munkanélkiliségi rata a varakozasoknak megfeleléen 3,0%-on stagnalt. Az
oktdberi kiskereskedelmi forgalom ugyanakkor minddssze 0,1%-ot csdkkent, szemben a vart 1,6%-0s
visszaeséssel.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq a pozitiv, a DAX a
negativ tartomanyban voltak.
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BUX Index (napi felbontas)
32.000
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dec. 11. marc. 10. jun. 9. szept. 1. nov. 28.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 29.944 30.064 29.850 30.003
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19.098 -0,3% 7,3%
Nasdaq Composite 5.369 -0,6% 4,7%
Nasdaq 100 4.857 -0,3% 3,8%
FTSE 100 6.799 -0,6% 6,7%
RDX 1.280 -0,4% 17,3%
ISE 30 91.380 -0,4% -1,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 136,97 -1,5% 53,7%
Arcelormittal 7,09 -1,2% 99,8%
Axa 21,76 -1,7% -14,8%
Banco Bilbao 5,73 -0,8% -26,8%
Banco Santander 4,21 -1,6% -17,7%
BASF 78,74 -2,0% 1,3%
Bayer 88,48 -0,4% -29,8%
BMW 81,61 -0,9% -19,4%
BNP Paribas 53,50 -2,6% -4,5%
Commerzbank 6,37 -3,5% -38,3%
Daimler 63,80 -1,3% -22,8%
Deutsche Bank 14,25 -3,6% -40,4%
Deutsche Post 29,03 -1,5% 5,3%
EON 6,16 -0,4% -22,0%
Fiat Chrysler Automotives 7,23 -0,4% -18,8%

2016. november 29.

EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utols6 ar: 311.08
—MA 20: 308.60
320 1 ——MA 200: 311.13
315
310
305
300 T T T T T T T T
dec. 15. febr. 23. maj. 3. jal. 12. szept. 20.  nov. 29.
Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 310,23 311,50 309,45 311,08
valtozas
zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.776 -1,1% -8,3%
PX 885 -0,3% -9,5%
Hang Seng 22,774 -0,2% 3,2%
Russell 2000 1.330 -1,3% 10,6%
Nikkei 18.307 -0,3% -7,9%
ATX 2.485 -1,1% 0,5%
valtozas
zaréar napi 52 hét
Infineon 15,93 -0,6% 17,7%
Linde 149,53 -1,7% -11,1%
Lufthansa 12,09 -3,0% -9,6%
Nokia 4,00 -2,1% -40,1%
Osram 47,28 -0,7% 20,6%
Raiffeisen 16,48 -2,7% 10,5%
Ryanair 14,07 0,4% -1,1%
SAP 79,75 -1,5% 7,1%
Siemens 105,67 -1,4% 9,3%
Telefonica 7,83 -0,7% -32,7%
Thyssenkrupp 20,91 -1,8% 6,4%
Total 44,04 -0,1% -5,5%
Unicredit 1,88 -4,5% -66,1%
Volksw agen 130,66 -1,3% -2,8%
Wizz Air 19,37 -0,3% -21,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 492 -0,6% 20,9% 281.576 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.135 -05% 32,4% 26.606 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 8.040 0,7%  33,8% 317.660 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.900 0,1% 7,1% 385.526 Felhalmozas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 12%  11,0% USA 10 éves 2,31% -0,4 8,9
Tavkozlés 44 0,7% 1,8% EMU 10 éves 0,20% -0,8 -26,3
Olaj 1173 -1,5%  -1,4% Magyar 10 éves 3,41% -4,0 13,0
Gyogyszer 470 -0,8% -13,0% USA 5 éves 1,79% -0,0 14,5
Szallitmanyozas 8.962 -0,9% 9,1% EMU 5 éves 0,47% -0,8 -27,8
Félvezetd 159 -02% 39,8% Magyar 5 éves 2,10% -4,0 -36,0
Kozszolgaltatd 48 1,9% 12,4% Japan 5 éves 0,10% -0,4 -13,7
Hadiipar 3.804 -04% 247% EMU 3 hénapos 0,73% 0,4 -38,9

Magyar referenciahozamok

4,0% A
—— —
Jelenlegi
3,0% -
2,0% A
1,0% A
0,0% T T T T 1
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

