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BUX 30,159  0.0% Mtel 492 -0.8% Bayer 88.6 0.3% EUR/HUF 310.66
DAX 10,689 0.3% MOL 18,450 -0.3% BMW 823 0.2% EUR/USC 1.0554
S&P 2205 0.1% OTP 8,030 0.3% Commerzbank 6.7 -1.3% USD/HUF 294.35
RDX 1,299 0.8% Richter 5,925 0.1% Lufthansa 126 -0.9% USD/JPY 113.33

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Roviditett kereskedési nap lesz ma az USA-ban

- Harmadik negyedéves GDP elbrejelzés érkezik ma az Egyesiult Kiralysagbol

0.1%
0.0%
0.1%
0.7%

Olaj ($) 48.0
Arany ($) 1,184
Réz ($) 260.8
10Y hozam 35

- Esett az olaj ara az alacsony likviditasu piacon, az arany is egy hajszallal alacsonyabb aron zart

- Tovabb gyengiilt a forint
- Tovabb folytatédott a japan piac emelkedése
- A MOL meghosszabbitotta az opcios részvény megallapodasat az ING Bankkal

- Oldalazasra szamitunk ma

Erste kommentar

Alacsony forgalom és kis elmozdulas jellemzi a piacokat az Ginnepi hangulatban, amely atlengi a piacokat. Ma
is csak roviditett kereskedés lesz a tengeren tul varhatéan alacsony forgalommal kis érdekl6dés mellett. Az

emberek inkabb a ,fekte pénteki” nagy kedvezményekre figyelnek az induld vasarlasi szezonban.

Tegnap a Mont dei Paschi részvényesei tegnap jévahagytdk a részvények atalakitdsat és a tékeemelést,
ugyanis a részvényesek tobb mint 20 szazaléka megjelent a kdzgylilésen és igy érvényes volt a kdzgyllés.

igy a bank nagy valdsziniiséggel elkeriili az dsszeomlast, ami j6 hir az olasz bankrendszer szempontjabdl

A mai napon tovabbra is kivarasra szamitunk a részvénypiacokon. A DAX és a BUX is nagy valdsziniiséggel

kis pozitiv elmozdulast fog produkaini.

yatunk napi re el ad te 1t a piac :
.
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Kilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart

1:30 JP  Fogyasztoi arindex (év/év) okt. -0,5% r 0% 0,1%
1:30 JP Maginflacio (év/év) okt. ’ 0% 0,1% 0,2%
11:30 UK GDP(év/év) - elozetes Q3 2,3% 2,3%
16:45 us Beszerzési menedzser index nov. 54,9
16:45 US  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. 54,8 54,8

Nemzetkozi hirek

USA:

Tegnap Haladadas napjan zarva tartottak az amerikai részvénypiacok, csupan a hataridés piacokon
volt kereskedés. A hataridés indexek kozil az S&P500 0,2%-kal, a DOW 0,3%-kal, mig a Nasdaq
0,1%-kal emelkedett. A karacsonyi vasarlasi szezon kezdete miatt ma is csak roviditett kereskedés
lesz a tengerentulon, magyar id6 szerint hét oraig fog tartani a kereskedés.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok » Részletek

Eurodpa:

A tegnapi kereskedési sziinnap Amerikaban az eurdpai kereskedésre is ranyomta a bélyegét, a fébb
indexek szerdai zaréértékiik koril fejezték be a kereskedést.

Ma érkezik a harmadik negyedéves GDP masodik elérejelzése az Egyestlt Kirdlysagbol. A
Statisztikai Hivatal valoszinlleg meg fogja erésiteni az elsé eldrejelzésben kdzzétett 0,5%-0s adatot.
Erdemes lesz figyelni az Uzleti beruhdzasok alakulasat, hogy mennyire fogjak vissza magukat a
vallalatok a Brexit utan.

18:00-kor beszédet mond ma Angela Merkel a Keresztény Demokrata Unid regionalis Ulésén
Hamburgban.

Olaj, arany:

A WTI tegnap 47,4 dollarra esett az alacsony likviditasu piacon, a befektet6k ugyanis az egész
vilagon visszavonultak az USA halaadasi tnnepek miatt. A f6 kérdés tovabbra is a november 30-i
bécsi OPEC dontés, ahol konkrétan donteni kellene a OPEC tagallamok olajtermelésének
visszafogasarél. Az OPEC a mostani 33,7 milli6 hordé/naprél 32,5-33 millié horddéra akarja
csokkenteni kihozatalat. Tegnap ujabb targyalasokrél nem jelent meg hir. A f6 kérdés, hogy a
szunnita tébbségli OPEC meg tud-e allapodni a siita tdbbségl Irannal, aki legaldbb napi 4 millié
hordé olajat szeretne termelni.

Az arany 1.384 dollaron stagnalt. A piac a dollar er6s6désére koncentralt, mivel a zéldhasu ismét
tObbéves csucsra emelkedett. A feltdrekvé devizadk raadasul nagyot estek, féleg a torok lira a
kamatemelés ellenére. A legutébbi robosztus USA makroadatok alapjan a piac biztos a decemberi
kamatemelésben. A magasabb USA kamatszint jelentésen csodkkenti az arany iranti globalis
keresletet, mivel a nemesfém tartasa nem fizet kamatot.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

A forint tegnap is nagyot gyengiilt a dollarral szemben és bar csak atmenetileg, de 295 kozelében is
jart az arfolyam, ami Uj idei csucsot jelentett.

A dollar er6s6dése egy picit megtorpant az euréval szemben. Az EURUSD arfolyamnak nem sikertlt
letérnie az 1,05-0s tamaszszintet. A szintrél egy enyhe felpattanas kdvetkezett, igy ma reggel 1,059-
en jegyzik az arfolyamot.

Az EURHUF viszont attérte a 310-es ellenallast és ezzel megkédzelitette a 200 napos mozgodatlag
jelentette ellenallast, mely 310,8-nal huzdédik. A forint gyengllésében jelentés szerepe van, hogy az
MNB eszkdztaranak atalakitdsa miatt a kereskedelmi bankok folyamatosan szorulnak ki a jegybanki
facilitasokbdl. Ennek eredményeként pedig a bankkdzi (overnight) kamatok toérténelmi mélypont
kbzelébe, 21 bazispontra csékkentek, ez pedig a forint gyengulésének iranyaba mutat.

Profitaljon a devizaparmozgéasabaol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Hang Seng index 0,5%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot. a Nikkei pedig 0,3%-ot emelkedett.

Lényegében a varakozasoknak megfeleléen alakult oktdberben a Japan inflacio, annak jelei tovabbra
sem érzékelhetéek. A vart 0,0%-os inflacids varakozassal 6sszhangban 0,1% lett az inflacié, az
élelmiszer és energiaaraktol szilrt inflacié pedig 0,2% lett, itt a varakozas 0,1% volt.

A vilag legnagyobb nyugdijalapja a japan GPIF 21 milliard dollaros hozamot ért el az elmuit
negyedévben, ezzel pedig némi nyomas lekerilt a vagyonkezel§ valardl, ugyanis az elmult
idészakban elég sok tamadas érte az alapot amiatt, hogy jelentésen névelte kockazati kitettségét
azzal, hogy a részvények iranyaba fordult.

Az USDJPY arfolyamaban ma csak minimalis elmozdulas volt, 113,2-es arfolyamnal all a devizapar
jegyzése.

Hataridds piacok:

32,000

30,000 -

A mai napon mind az eurdpai, mind az amerikai piac pozitiv tartomanyban van.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 19,083 0.3% 71% WIG 20 1,807 0.6% -7.0%
Nasdaq Composite 5,381 -0.1% 5.4% PX 886 -0.3% -9.2%
Nasdaq 100 4,854 -0.4% 4.0% Hang Seng 22,756 0.7% 1.1%
FTSE 100 6,829 0.2% 7.8% Russell 2000 1,342 0.6% 12.9%
RDX 1,299 0.8% 16.4% Nikkei 18,381 0.3% -7.4%
ISE 30 90,447 -0.2% -4.1% ATX 2,524 0.4% 3.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 138.50 0.0% 54.9% Infineon 16.40 -2.6% 42.3%
Arcelormittal 7.18 14%  107.6% Linde 153.64 -0.0% -71.5%
Axa 22.27 0.0% -12.3% Lufthansa 12.60 -0.9% -4.9%
Banco Bilbao 5.82 -04%  -25.0% Nokia 4.04 29%  -40.0%
Banco Santander 4.31 -0.6% -15.4% Osram 47.69 0.6% 21.6%
BASF 80.42 0.3% 3.6% Raiffeisen 16.98 -0.1% 14.0%
Bayer 88.59 0.3%  -28.9% Ryanair 14.09 -1.4% 1.4%
BMW 82.31 02%  -17.2% SAP 80.70 1.4% 8.7%
BNP Paribas 55.29 -0.6% 0.4% Siemens 107.39 -0.0% 12.1%
Commerzbank 6.72 -1.3% -34.9% Telefonica 7.91 -0.2% -31.6%
Daimler 64.51 0.0%  -18.8% Thyssenkrupp 21.81 -0.6% 11.5%
Deutsche Bank 14.84 -02%  -37.9% Total 4410 0.1% -4.9%
Deutsche Post 29.26 -0.0% 8.2% Unicredit 1.99 -0.9% -64.1%
E.ON 6.05 -01%  -23.6% Volksw agen 132.85 0.9% -1.4%
Fiat Chrysler Automotives 7.33 1.7%  -15.7% Wizz Air 19.67 1.0%  -19.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalosan bejelentette, hogy az ING-nél [évé 5,22milli6 MOL részvény opcids jogaval élt és
visszavette a részvényeket. A cég 4,863 millid részvényt készpénzben, 357 ezer darabot fizikailag
szamolt el. A MOL 4,863 milli6 részvényre Ujabb egyéves opcios eladasi megallapodast kotott az
ING-vel. A hir nem hat a MOL megitélésére. A kisebb mennyiség valészinlileg a bank egy tgyfél felé
torténé magas kitettsége miatt kdvetkezett be. A MOL 7,9 millié sajat 'A’ sorozatu térzsrészvénnyel
rendelkezik a tranzakciot kbvetden.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 492 -0.8% 21.8% 933,468 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18,450 -0.3% 35.2% 23,796 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 8,030 0.3% 33.2% 123,123 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 5,925 0.1% 8.9% 86,890 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.6% 12.4% USA 10 éves 1.70% 29 14.5
Tavkozlés 44 08%  0.3% EMU 10 éves 0.07% 0.1 -21.1
Olaj 1,196 02% -1.1% Magyar 10 éves 3.26% -3.0 25.0
Gydgyszer 470 -0.0% -12.5% USA 5 éves 1.22% 25 18.6
Szallitmanyozas 9,000 1.0% 10.1% EMU 5 éves 0.45% -0.0 -23.9
Félvezet6 159 -0.1% 40.4% Magyar 5 éves 2.30% -5.0 -26.0
Kézszolgaltatd 46 -1.0% 9.0% Japan 5 éves 0.23% 0.8 -11.7
Hadiipar 3,795 05% 24.4% EMU 3 hénapos 0.51% 0.8 -39.2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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