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BUX 30,156
DAX 10,662
S&P 2,205
RDX 1,288

-0.3%
-0.5%
0.1%
0.5%

el6zb napi zaré adatok

Mtel 496
MOL 18,510
OoTP 8,004

Richter 5,919

Piaci attekintés

1.8%
1.1%

-2.4%

0.6%

Bayer 89.9
BMW 83.2
Commerzbank 6.9
Lufthansa 12.6

- Zarva tartanak ma a piacok a tengerentulon

- Enyhe veszteség Nyugat-Eurépaban

- 48 dollar koérdl a WTI, 1200 dollar alatt az arany ara

- Aforint gyenglini kezdett, tovabb er6sddik a dollar
- Tovabb szaguld az USDJPY arfolyama

- Ma oldalazasra szamitunk a piacon

Erste kommentar

-1.2%

1.2%

-1.5%
-0.8%

Panorama - Eurépai nyitas

EUR/HUF 310.37
EUR/USD 1.0553
USD/HUF 294.09
USD/JPY 112.52

2016. november 24.

0.6%
-0.7%
1.3%
1.2%

Olaj ($) 48.0
Arany ($) 1,188
Réz ($) 260.8

10Y hozam 3.5

-0.1%

-2.0%
2.5%

-7.0

Elkezd6doétt az USA-ban az Ginnepi szezon. Ma a piacok zarva tartanak a halaadas miatt, mig holnap csak
roviditett nyitva tartas lesz, a ,black Friday’-nak készénhet8en. Ez a hétvége j6 mérészam lesz az amerikai
haztartasok fogyasztasi hajlandésaganak tekintetében. Az pedig fontos lesz a piacok tovabbi mozgasanak
szempontjabdl, hiszen az amerikai GDP jelent6s részét a haztartasok fogyasztasa adja. Adatokat
remélhetbleg hétfén lathatunk a kartyatarsasagoknak kdszonhetben.

Mindekdzben vigyazd szemeinek ujra Olaszorszagra vetjiuk, ahol a Monte dei Paschi di Siena ma tartja a
kozgyllését 9 6ra 30 perctél. Nem csak az kérdéses, hogy a részvényesek megszavazzak e a szikséges
tékeemelést, hanem az is, hogy lesz e elég részvényes a kdzgyllésen, akik a nagy aranyu kihigulast, kétvény
atkonvertalast megszavazzak. Ez hozhat izgalmakat az eurépai piacokon.

A mai napon mind a BUX, mind a DAX index esetében oldalazasra szamitunk.
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https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

nov. 24.

nov. 24.
nov. 24.

Orszag Id6szak  Korabbi
2:30 JP  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. 51,4 51,1
9:00 GE  GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q3 1,7% 1,7%
10:00 SP  GDP(év/év, igazitott) Q3 3,2% 3,2%
11:00 GE  IFO lizleti hangulatindex nov. 1105 1105

Nemzetkozi hirek

USA:

Ledolgoztak a kezdeti kisebb minuszokat a vezet6 amerikai indexek a tegnapi kereskedés soran és
tegnapi zaroszintjeik koril fejezték be a kereskedést. Az S&P500 0,08%-ot, a DOW 0,31%-ot
emelkedett, mig a Nasdaq 0,11%-ot csokkent.

A mai napon Halaadas miatt nem lesz kereskedés az USA-ban, illetve holnap is csak roviditett.

A tegnapi nap folyaman nyilvanossagra hozta a FED a november eleji (valasztasok -elétti)
kamatmeghatarozd Ulésének jegyz6kdnyvét. A tagok szerint a munkaer8piac nagyon kézel van a
jegybank altal meghatarozott teljes foglalkoztatottsaghoz, erds a bels6é fogyasztas és a haztartasok
vagyona is szépen gyarapodott, részben az amerikai részvénypiac jo teljesitményének kdszdnhetéen.
Tobb tag szerint ezen okok miatt ,viszonylag hamar” sor kertilhet kamatemelésre, amit azéta szintén
megerdsitettek a nyilvanossag elétt. A piacok ezt mar be is araztak a decemberi Ulésre, igy tovabbra
is az marad fékuszban, hogy 2017-ben tovabb emel-e és ha igen, akkor milyen tempdban teszi ezt a
FED.

Az elbzetes adatnal is jobbnak bizonyult a Michigan Egyetem fogyaszt6i bizalmi indexe november
hénapra. Az elézetes 91,6-os érték utan 93,8 pontra emelkedett az index értéke, ami tovabbra is
pozitiv jel az amerikai gazdasag szempontjabdl. Az aktualis felmérésben résztvevd haztartasok egy
részét mar Trump megvalasztasa utan kérdezték a gazdasagi kilatasaikrol, azonban érdemes lesz
kiemelt figyelmet forditani a decemberi adatra, ahol mar mindenki az elndkvalasztas utan alkot
véleményt.

Mind az el6z6 havi adatnal, mind az elemz&i konszenzusnal gyengébbre sikeredett az uUjlakas
értékesitések szama a tengerentilon oktdber hénapra. Az elemzék évesitett alapon 590 ezer U] lakas
értékesitésével szamoltak a hdnapban, azonban ez csupan 563 ezret tett ki.

@4 | SP500 index forintban, long és short iranyban is!
2 WALL" B

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

Nyitas utan elromlott a hangulat a nyugat-eurdpai borzén, bar a kereskedés végére enyhlilt az eladoi
nyomas, de igy is minuszban zartak az indexek (FTSE100 -0,03%, DAX -0,48%, CAC40 -0,42%).

Harmadik negyedéves végleges GDP adatok érkeztek Németorszagbdl. Nem sziletett meglepetés,
mert negyedéves alapon a 0,2%-os varakozdsoknak megfeleld adatot publikéltak, a
munkanaphatastél tisztitott mutaté pedig 1,7%-os ndvekedést mutat, dsszhangban a piaci
konszenzussal.

A harmadik negyedévben 0,3%-ot esett vissza export Németorszagban, amely 0,1%-kal kedvezdbb a
varakozasnal. Az import 0,2%-0s bévulése szintén enyhén jobb a konszenzusnal.

Ma tartja kdzgyllését az olasz Monte dei Paschi bank, ahol tdbbek kdzott tékeemelésrél illetve rossz
hitelek értékpapirositasarol fognak szavazni. Gyakorlatiiag a vilag legrégebbi pénzintézetének
tuléléseérél szol a mai kdzgydlés.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI 48 dollar folétt jart ma, miutan tegnap az iraki miniszterelnok arrél beszélt, hogy Irak tamogatja
az olajkihozatal csOkkentését és Irak ebben maga is részt vesz. Oroszorszag jelezte, hogy hajlandé
befagyasztani a termelését. A f6 kérdés Iran marad, aki varhatéan nem enged abbdl, hogy termelését
3-400 ezer hordoval, napi 4 millid hordoéra emelje. A piac bizakodd, hogy november 30-an végleges
megallapodas sziiletik nyolc év utan az OPEC tagallamok kozott. Az USA olajkészletei tegnap 1,25
millié horddval, a varakozasoknak megfeleléen csdkkent.

Az arany attorte lefelé az 1.200 dollaros szintet és 1.185 dollarig esett uncidnként. A tegnap kbzzétett
USA tartés javak eladasi adata mar negyedik hénapja emelkedik és Donald Trump is elfoglalta
hivatalat. Ez a piac szamara azt jelenti, hogy decemberben gyakorlatilag biztos a FED kamatemelés,
ami az arany szadmara egy negativ hir. A tegnap dollarer6s6dés adta meg az utolsé 16kést a
nemesfémnek, ami igy jelentés mértékben zuhant. A piac tovabbi lejtmenetre szamit.

Devizak:

A 20 és 30 napos mozgoatlagok illetve a 307,5-0s tamasz megfogta a forint er6sddését az eurdval
szemben, és a tegnapi kereskedésben hatarozott gyengllés indult. Egész nap egyenletesen
emelkedett az arfolyam, és estére mar megkdzelitette a 310,5-6s ellendllasat. A szint attérésével
315,8-ig nyilna tere az emelkedésnek. Az MNB tegnap a tervezett 450 milliard forinttal szemben 400
milliardot fogadott el a harom hoénapos iranyadd eszkoéz tenderén. A dolog érdekessége, hogy az
érdekl6dés magas volt, 6sszesen 696 milliardnyi ajanlat érkezett.

Két napig tartott a korrekcido a dollarban, a tegnapi kereskedésben mar ismét erésddni tudott a
tengerentuli fizetéeszk6z az euréval szemben. Az arfolyam 1,0525-ig esett, igy egy fontos tamaszt ért
el az arfolyam, amelynek térésével 2015 aprilisa 6ta nem latott szintre kerlilne a devizapar.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A japan jen tovabb fogytatta gyengulését a dollarral szemben, igy az USDJPY arfolyamot mar
csaknem 113-as arfolyamon jegyzik. A gyenge japan jen pozitiv az exportszektorra, ennek
k6szbnhetéen a tegnapi szinnapot kdvetden 0,9%-os emelkedéssel tért vissza a Nikkei. A kinai
részvénypiacokon enyhe csdkkenés tapasztalhatd, a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index 0,1%-ot
csokkent.

A Moody’s szerint a japan vallalatok ndvekedése lefojtott lehet 2017-ben. Negativ elbjeleket latnak az
autoipar,acélipar és hajozas teriletén is.

Kina bejelentette, hogy kereskedelmi kapcsolatainak elmélyitésén dolgozik a Dél- Kelet Azsiai
orszagokkal, miutan Trump kihatralt a Csendes-6ceani Partnerség (TPP) mdgul, igy az Iényegében
értelmét vesztette.

Hataridés piacok:

A mai napon pozitiv tartomanyban van az amerikai és az eurodpai piac is.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
32,000 325
#VALUE! 50 #VALUE!
0001 oy AN o e
MA 200: 27086,52
28,000 30 315
26,000 20 310 hoe ‘
24,000 10 305
22,000 s it ‘ | ‘ ‘ 10 300 ] ] : ‘ ‘ ‘ ‘ :
2015.12.08  2016.03.07 2016.06.06 ~ 2016.08.29 #NIA 2015.12.10 2016.02.18 2016.04.28 2016.07.07 2016.09.15  #N/A
Requesting Requesting
Data... Data...
Nyito Max. Min Zaré Nyité Max. Min Zaro6
BUX (pont) 30,238 30,302 30,028 30,156 EUR/HUF 308.65 310.53 308.50 310.37
Nemzetkozi részvényindexek
véltozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 19,083 0.3% 71% WIG 20 1,797 1.2% -7.6%
Nasdaq Composite 5,381 -0.1% 5.4% PX 889 -0.4% -9.6%
Nasdaq 100 4,854 -0.4% 4.0% Hang Seng 22,604 -0.3% 0.1%
FTSE 100 6,818 -0.0% 8.6% Russell 2000 1,342 0.6% 12.9%
RDX 1,288 0.5% 16.7% Nikkei 18,333 0.9% -7.8%
ISE 30 91,612 -0.1% -2.3% ATX 2,514 -0.1% 2.5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaréar napi 52 hét

Adidas 139.47 -0.0% 57.9% Infineon 16.37 1.6% 47.8%
Arcelormittal 7.01 5.7% 98.6% Linde 151.74 -0.1% -6.7%
Axa 22.63 3.7% -9.0% Lufthansa 12.59 -0.8% -2.8%
Banco Bilbao 5.88 04%  -24.7% Nokia 3.91 0.6%  -41.3%
Banco Santander 4.33 14%  -16.5% Osram 47.90 0.5% 22.6%
BASF 80.64 0.5% 4.4% Raiffeisen 17.00 1.9% 13.2%
Bayer 89.90 12%  -28.2% Ryanair 14.28 0.9% 3.2%
BMW 83.21 12%  -15.2% SAP 80.05 1.2% 8.0%
BNP Paribas 55.77 2.3% 1.3% Siemens 107.79 0.7% 13.6%
Commerzbank 6.92 -1.5%  -33.8% Telefonica 7.98 0.7% -31.0%
Daimler 65.63 02%  -17.7% Thyssenkrupp 21.81 2.6% 10.7%
Deutsche Bank 15.00 -0.6%  -37.4% Total 44.16 0.4% -4.4%
Deutsche Post 29.39 1.0% 9.3% Unicredit 2.02 28%  -62.9%
EON 6.13 09% -21.8% Volksw agen 130.14 0.1% 2.5%
Fiat Chrysler Automotives 7.09 02%  -16.4% Wizz Air 19.56 1.6% -22.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 496 1.8% 219% 2,518,497 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18,510 11% 37.2% 44,034 Felhalmozés 2016.06.23 18,950
oTP 8,004 -24% 327% 664,080 Tartas 2016.10.10 8,000
Richter 5,919 06% 11.7% 383,950 Felhalmozas 2016.09.30 6,485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0.6% 12.5% USA 10 éves 1.70% -0.0 1.2
Tavkozlés 44 08%  0.3% EMU 10 éves 0.07% -1.8 -27.3
Olaj 1,196 02% -1.1% Magyar 10 éves 3.26% -1.0 29.0
Gydgyszer 470 -0.0% -12.5% USA 5 éves 1.22% -0.0 16.7
Szallitmanyozas 9,000 1.0% 10.1% EMU 5 éves 0.45% -1.6 -27.5
Félvezet6 159 -0.1% 40.4% Magyar 5 éves 2.30% -2.0 -19.0
Kézszolgaltatd 46 -1.0% 8.3% Japan 5 éves 0.23% 0.2 -13.0
Hadiipar 3,795 05% 24.4% EMU 3 hénapos 0.51% 0.8 -36.5

Magyar referenciahozamok

4.0% A
1 hete
3.0% A
Jelenlegi
2.0% A
1.0% -
0.0% T T T T i
Oév 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MN\B 0.90 ECB 0.00 FED 0.50 BOE 0.25 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Réacz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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