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BUX 29.973 -0,5% Mtel 479 0,0% Bayer 90,8 -0,8% EURMHUF 310,14 0,1% Olaj ($) 456 -0,5%
DAX 10.664 -0,7% MOL 18.190 -1,3% BMW 80,4 -15% BEURMUSD 1,0691 -0,3% Arany ($) 1.225 -0,3%

S&P 2177 -02% OTP 8.060 0,9% Commerzbank 7,1 -1,8% USDMHUF 290,12 04% Réz($) 246,8 -1,5%
RDX 1.224 10% Richter 5900 -2,1% Lufthansa 126 -45% USDUJPY 109,08 -0,1% 10Yhozam 35 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eseményekkel teli nap varhaté ma az USA-ban

- Elromlott a hangulat Nyugat-Eurépaban

- CsoOkkent a WTI kurzusa, alig valtozott az arany ara

- A 200 napos mozgdatlag allitotta meg a forint gyengulését
- Kar volt ma Azsianak kinyitnia

- Csokkenésre szamitunk ma a hazai boérzén

Erste kommentar

Tegnap a DAX végll csak leesett a korrekcié jegyében. Ugyanakkor a 20 napos mozgoatlag (10.608)
mikodott, s onnan fordult az arfolyam. Ugyan ma reggel tovabbi gyengélkedést sugall a piacnyitas elétti
kereskedés, ennek ellenére ugy latjuk, hogy technikailag felkészilt az index egy emelkedésre. Nagy kérdés,
hogy tényleg meg is csindlja-e, ugyanis vételi jelzés még nem érkezett. Reményeink szerint a mai napon még
ez is bekodvetkezik.

A BUX index élén a piacvezetd Richterrel tovabb korrigal. Félreértés ne essék, szeretjuk a Richtert, de azért
Ovatossagra int, hogy kedvez6 eredmény ide vagy oda, javulé FX szituacié, kedvez6 szamok a cariprazine
haza tajardl, stb., a részvény mégis csunyan esik. Ez azt sugallja, hogy nem art 6vatosnak lenni. A
természetes tdmasznak tekintheté 200 napos mozgdatlag még mindig messze van, hiszen 5.600 pont
kornyékén huzodik. A tegnapi akcio kilénben nem csak azért volt csunya, mert nagyot esett a részvény
arfolyama, hanem azért is, mert atesett a 20 és a 30 napos mozgdatlagon. A mozgast tovabbra is egy
technikai korrekcionak tartjuk, a fundamentalis véleményink nem valtozott a cégrél.

A ma napon a BUX indexben esést varunk, mig a DAX indexben, mint ahogy mar fent emlitettik, ma meg
kellene kezd6dnie a 10.800 pontot ostromlé emelkedésnek.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

Liféldi papirokkal napon tll, devizaban is. > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

nov. 17. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 4.1% 5.3%
nov. 17. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges okt. 0.5% 0.5%
nov. 17. 13:00 us Wal-Mart Stores 2017 Q3 1,00 0,96
nov. 17. 14:30 us Maginflacié (év/év) okt. 2.2% 2.2%
nov. 17. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 1.5% 1.6%
nov. 17. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) nov. g 254 d 257
nov. 17. 14:30 us Tartdés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) nov. 2041" 2030
nov. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hd/ho) okt. 6.3% -2.7%
nov. 17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) okt. " -9% 10.4%
nov.17.  14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) ok. | 12257 1103
nov. 17. 14:30 us Philadelphiai Fed index nov. 9.7 7.8
nov. 17. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok nov. 45

nov. 17. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. d 45.1

Nemzetkozi hirek

USA:

- A tegnapi nap folyaman nem mutattak jelentés elmozdulast az amerikai indexek, az S&P500 0,16%-
ot, a Dow 0,29%-ot esett, mig a Nasdaq 0,36%-kal kertlt feljebb.

- Tegnap piaczarast kovetben tette k6zzé els6 negyedéves jelentését a Cisco Systems. A vallalat 0,61
dolldros EPS-t jelentett szemben a 0,59 dollaros elemzdi konszenzussal. A cég arbevétele 12,4
milliard dollart tett ki az elmult negyedévben, ami éves alapon 1%-0s névekedést jelent. Az elemzdk
ennél kicsit alacsonyabb, 12,1 milliard dollaros értéket vartak. A papir tobb mint 4% esett a zaras
utani kereskedésben.

- Enyhe negativ meglepetést okozott a tegnap publikalt ipari termelési adat az USA-ban. Oktdberben a
vart 0,1%-os havi ndvekedés helyett valtozatlan maradt a termelés volumene, mig a szeptemberi
0,1%-0s ndvekedést 0,2%-0s csdkkenésre modositottak. A jelentésbdl kiderdl, hogy az autoipar
tovabbra is dibordég az USA-ban, 0,9%-0s havi névekedést elérve, mig a kézmilcégek termelése
2,6%-kal visszaesett a szokatlanul meleg idéjaras miatt.

- A mai nap folyaman teszi k6zzé negyedéves gyorsjelentését Amerika kiskereskedelmi 6riasa, a
Walmart. Az elemz8k 0,96 dollaros EPS-t és 118,8 milliardos arbevételt varnak, ami nagyon kozel
van az egy évvel ezelbtti szamokhoz.

- Tobb fontos makroadat érkezik ma a tengerentulrél még piacnyitast megelé6zéen. A szeptemberben
havi alapon 0,3%-ot ugré fogyasztdi arindex tovabbi megugrasat varjak az elemz8k oktéberben is,
ezuttal 0,4%-os névekedést el6revetitvén. Az djonnan munkanélklli segélyért folyamoddk szaméat 257
ezerre becslli a piac ez el6z6 hétre az USA-ban, ami tovabbra is a historikus adatok alsé savjat
jelenti.

- Az elndkvalasztasok o6ta ma szdélal meg el6szor nyilvanosan Janet Yellen. Tobb Fed tag
nyilatkozatabdl mar kivehet6é volt, hogy az amerikai jegybank a monetéris szigoritas mellett foglal
allast, ma remélhetéleg kiderul, hogy az inkabb lazabb monetaris kondicidkat tamogatd Fed elndk is
hasonlé nézetet vall-e ez tigyben.

Eurodpa:

- Elromlott a hangulat a nyugat-eurépai borzéken, a kereskedés végéig nem enyhlilt az eladéi nyomas
(FTSE100 -0,63%, DAX -0,66%, CAC40 -0,78%).

- Oktoberben 0,3%-kal 1,14 millié eurdra estek az eurdpai autoértékesitések.
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Az Eurodpai Bizottsag jelentése szerint idén a 3%-os hatar alatt maradhat Portugalia GDP aranyos
allamadéssaga.

Wolfgang Schauble német pénzigyminiszter szerint a Brexit és a mult heti tengerentdli
elndkvalasztas szorosabb egylttmikddésre 6sztéondzheti az EU tagallamokat.

Ma délel6tt kiskereskedelmi forgalmi adatok érkeznek az Egyesilt Kiralysagbdl, illetve inflacids
adatok az eur6zonabol.

Olaj, arany:

A WTI 45,4 dollarra esett ma reggel. Az USA nyersolaj készletei emelkedtek a mult héten: az 5,27
milli6 hordos novekedés felette volt a varakozasoknak. Jelenleg 490,3 milli® hordé nyersolajat
tarolnak az Egyesiilt Allamokban az EIA adatai szerint. Az OPEC talalkozik Oroszorszag olajipari
képvisel6ivel, ugyanakkor Iran és Irak, akik a megegyezés legnagyobb akadalyai, nem vesznek részt
a talalkozon. Osszehangolt OPEC megegyezés utoljara nyolc éve volt. Iran szeretné 4 millié hordd
folé emelni termelését, mig Irak kivételt szeretne kapni a termeléscsokkentés aldl, mivel harcolnia kell
az ISIS ellen.

Az arany 1.226 dollaron stagnalt. A Trump megvalasztasa utani szakadasnak tehat vége, de a piac
tovabbra is bizonytalan az USA kamatok alakulasaval kapcsolatban. A hosszu lejarati hozamok
ugyanis nének, mivel Trump adécsdkkentése és beruhazasi programja az USA koétvények kibocsatasi
hullamat fogja hozni, ami feljebb emelheti a kamatokat. Ez mindenképpen ront az arany relativ
helyzetén, mivel a nemesfém nem fizet kamatot.

s b Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Bar napon belll volt egy megingas, de 6sszességében tegnap is tovabb erésddott a dollar az eurdval
szemben. Eddig nyolc kereskedési napon keresztil er6sddott megszakitas nélkil a tengerentuli
fizetbeszkdz, tovabbra is az elndkvalasztassal kapcsolatos folyamatok mozgatjak a dollart. Raadasul
tegnap mar sikertlt idei csucsara er6soddnie a dollarnak, a kdvetkez6 tamasz 1,052-nél talalhato.
Tegnap is a 200 napos mozgdatlag hatarozta meg a forint mozgasat. A nap elején az arfolyam
megprobalta attérni az ellenallast, de napon belll er8sddésbe valtott a forint. A mozgdatlag
attérésével nyilna nagyobb tere az EUR/HUF devizapar emelkedésének.

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacokon ma nem volt érdemi elmozdulas. A Nikkei és a Hang Seng index is stagnalt, a
Shanghai index pedig minimalis, 0,1%-0s emelkedést mutatott fel.

A japan jegybank az Uj eszkdzrendszer keretében ma tartotta elsé kdtvényvasarlasi aukciojat, melyet
még szeptemberben jelentettek be. A jegybank 1 és 5 év kozotti lejarattal rendelkezd kétvényeket
vasarolt volna vissza a hozamok stabilizalasa és a nulla szazalék koruli hosszi hozamszint beaéllitdsa
érdekében. Azonban a bankok részérél nem érkeztek ajanlatok az aukciéra az elmult néhany nap
hozamemelkedése miatt, igy a visszavasarlasi aukcié meghiusult.

Az USDJPY devizaparban sem volt érdemi mozgas, egyelére a 109 és 110 kozodtti savban
stabilizalédott az arfolyam.

A UBS elemzése szerint a japan jegybank 2018-ig valtozatlan szinten tarthatja az alapkamatot.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq pluszos, a DAX
minuszos volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas)
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Nyit6 Max. Min Zaro
BUX (pont) 30.133 30.235 29.849 29.973

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas

zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.868 -0,3% 7,9%
Nasdaq Composite 5.295 0,4% 6,2%
Nasdaq 100 4.792 0,6% 5,0%
FTSE 100 6.750 -0,6% 7.7%
RDX 1.224 1,0% 11,9%
ISE 30 91.567 0,3% -8,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas

zaroar napi 52 hét
Adidas 137,18 -0,9% 60,0%
Arcelormittal 6,68 0,5% 87,2%
Axa 22,22 -1,5% -10,8%
Banco Bilbao 5,97 -0,5% -22,5%
Banco Santander 4,32 -1,1% -15,5%
BASF 80,91 -0,7% 6,9%
Bayer 90,79 -0,8% -26,5%
BMW 80,40 -1,5% -16,5%
BNP Paribas 54,18 -2,4% -4,1%
Commerzbank 7,13 -1,8% -30,7%
Daimler 64,64 -0,9% -16,3%
Deutsche Bank 15,03 -2,3% -37,2%
Deutsche Post 28,96 0,2% 9,3%
EON 6,27 -1,0% -19,6%
Fiat Chrysler Automotives 7,03 2,2% -16,6%

EUR/HUF (napi felbontas)

325
Utolsé ar: 310.14
—MA 20: 308.15
320 1 ——~MA 200: 311.12
315
310
305
300 T T T T T T T T
dec. 3. febr. 11. apr. 21. jan. 30. szept. 8.  nov. 17.
Nyito Max. Min Zaro
EUR/HUF 309,85 311,13 309,54 310,14
valtozas
zaro érték napi 52 hét
WIG 20 1.759 0,3% -12,4%
PX 890 -1,7% -9,1%
Hang Seng 22.249 -0,1% -0,1%
Russell 2000 1.302 0,0% 12,9%
Nikkei 17.863 0,0% -9,0%
ATX 2.497 -0,6% 2,1%
valtozas
zaroar napi 52 hét
Infineon 15,85 0,2% 40,5%
Linde 150,05 -0,7% -8,9%
Lufthansa 12,57 -4.5% -4,7%
Nokia 3,84 0,8% -42,6%
Osram 47,92 0,2% 23,6%
Raiffeisen 16,46 3,8% 14,5%
Ryanair 13,96 -2,5% -4,4%
SAP 76,84 1,0% 4,7%
Siemens 107,73 -0,8% 14,5%
Telefonica 8,02 -0,2% -35,3%
Thyssenkrupp 21,50 -1,0% 14,3%
Total 43,37 -0,3% -6,6%
Unicredit 2,10 -4,2% -62,6%
Volksw agen 128,00 -1,3% 9,0%
Wizz Air 19,80 4,4% -22,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/

©
ERSTE s Panorama - Eurépai nyitas 2016. november 17.
Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanléasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Céléar
Magyar Telekom 479 0,0% 16,8% 644.414 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.190 -1,3%  354% 114.874 Felhalmozéas 2016.06.23 18.950
oTP 8.060 0,9% 37,1% 763.074 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.900 21%  17,3% 601.734 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1,4%  11,4% USA 10 éves 2,20% -2,5 -6,8
Tavkozlés 44 0,9% 1,4% EMU 10 éves 0,29% -0,3 -23,0
Olaj 1.163 -0,6%  -1,6% Magyar 10 éves 3,56% 9,0 18,0
Gyogyszer 483 -0,8%  -9,3% USA 5 éves 1,64% -2,7 -1,0
Szallitmanyozas 8.749 -0,7% 8,6% EMU 5 éves 0,34% -0,6 -20,3
Félvezetd 153 1,1% 36,0% Magyar 5 éves 2,28% 6,0 -22,0
Kozszolgaltatd 46 -0,7% 9,3% Japan 5 éves 0,10% -5,6 -13,1
Hadiipar 3.702 -0,1%  26,8% EMU 3 hénapos 0,67% 0,6 -38,3

Magyar referenciahozamok

4,0% A —
Jelenlegi e — —_———-
3,0% -
2,0% A
7 1 hete
1,0% A
0,0% T T T T |
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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