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BUX 30.133 0,0% Mtel 479 -0,2% Bayer 915 -2,2% EURMHUF 309,85 -0,3% Olaj ($) 458 57%
DAX 10.735 0,4% MOL 18.430 1,2% BMW 816 12% EURUSD 1,0722 -0,1% Arany ($) 1.229 0,6%

S&P 2180 0,7% OTP 7.990 -0,7% Commerzbank 73 09% USDMHUF 28898 -0,2% Réz($) 250,5 -0,6%

RDX 1.212 2,0% Richter 6.025 0,1% Lufthansa 13,1 35% USD/IJPY 109,20 0,7% 10Y hozam 3,6 16,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb folytatédott az emelkedés a tengerentulon

- Mérsékelt pluszban zart Eurépa

- Nagyot emelkedett az olaj, tovabbra is nyomas alatt az arany
- Nem tartott sokaig a dollargyengulés

- A gyengulé jen tovabb huzta a japan t6zsdét

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

A BUX index napok 6ta korrekcidban van, és valdsziniileg ez a méd még eltart egy darabig. A piacot vezetd
Richter mutatja ezt a legjobban, amely — j6 hirek ide vagy oda — napok 6ta korrigal. Az index esetében pedig
nem lep6édnénk meg azon sem, ha az elkdvetkez6 napokban-hetekben letesztelné a 27.000 pont kordli
szintet. Ennek a szintnek a kérnyékén mozog a 200 napos mozgdatlag is.

Ugyanakkor a DAX index esetében a mozgas mas jellegl. A révidtavu korrekciot kovetéen a kdzeljovében,
ma vagy az elkovetkezd napokban, megtamadhatja a 10.800 pont kortli ellenallas szintet, s ha azt attori,
akkor jelentésebb tovabbi emelkedésre szamithatunk. A technikai kép azt sugallja, hogy ekkor a 11.500-
11.600 pont kérnyékéig is emelkedhet az index.

A mai napon tovabbra is a kivaras lehet a meghatarozé, amely korrekcids fazisban nem rossz mozgas. A
BUX-ban és a DAX indexben is oldalazdsra szamitunk, azzal a kilénbséggel, hogy az el6bbi esetében ez
kisebb minusz lehet a nap végére, mig a DAX esetében inkabb kis pluszra szamitunk.

atast a pi: a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

nov. 16. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap szept. 2.3 24
nov. 16. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata szept. 4.9% 4.9%
nov. 16. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa okt. 07" 2
nov. 16. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. -1.2%

nov. 16. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag okt. 75.4% 75.5%
nov. 16. 15:15 us Ipari termelés (év/év) okt. 0.1% 0.2%
nov.16. 1600  US  NAHB hézar index nov. 63" 63
nov. 16. 22:30 us Cisco Systems 2017 Q1 0,51 0,59

Nemzetkozi hirek

USA:

- Ismét emelkedéssel zartdk az amerikai piacok a kereskedést, az S&P500 0,75%-kal, a Nasdaq 1,1%-
kal, a Dow pedig 0,29%-kal kertlt feliebb a tegnapi kereskedésben. A Dow ismét Uj térténelmi csucsot
dontott és az S&P500 is csupan 0,5%-ra, a Nasdaq pedig 1%-ra van ettdl.

- Kedden a Fed bostoni elndke, Eric Rosengren mondott beszédet Portlandben az amerikai gazdasag
allapotarol. Rosengren szerint eljott az ideje az ujabb kamatemelésnek, mivel az amerikai gazdasag a
legtobb elemz8 szerint nagyon kézel van a telijes foglalkoztatottsaghoz, valamint az inflacio is
elkezdte megkodzeliteni a Fed 2%-os céljat.

- Rosengren mellett Daniel Tarullo Fed kormanyzé is nyilatkozott tegnap. Tarullo ezidaig hatarozottan
kiallt az alapkamat szinten tartasa mellett, azonban most mar 6 is ugy véli, hogy itt az ideje vitara
bocsatani a kérdést.

- A mai nap folyaman tdbb fontos makroadat is érkezik az USA-bél. Az oktdberi ipari termelés az
elemzdk szerint csekély, 0,1%-os ndvekedést fog mutatni, tovabba a termeldi arak 0,3%-0s
megugrasa varhaté.

Eurépa:

- Emelkedéssel inditottdk a kereskedést a bdrzék Nyugat-Eurépaban, majd napkézben mar nem volt
egyértelml az irany, de zarasra is sikerult a pluszokat megtartaniuk a piacoknak (FTSE100 0,59%,
DAX 0,39%, CAC40 0,39%).

- Az El Pais jelentése szerint az Eurdpai Bizottsag azt javasolja, hogy 2017-ben az eurozénas GDP
0,5%-at elérd, vagy tobb mint 50 milliard eurés gazdasagosztonzé intézkedések Iépjenek életbe. A
Bizottsdg azt szeretné, hogy az olyan orszagokban, mint Hollandia vagy Németorszag nagyobb
mozgastér legyen gazdasagélénkitésre.

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 46 dollarig emelkedett, miutan egyre sir(isédnek a jelek, hogy az OPEC tagallamok mégis
Ossze tudjak hozni a hénap végén Bécsben a megegyezést. Az OPEC titkara, Mohammed Barkindo
végiglatogatja a tagallamokat és mindenkit arra biztat, hogy vegye ki részét a csokkentésbdl. A
legnagyobb gesztust mindenképpen Szaud-Arabia kell, hogy tegye, mivel neki van a leginkabb
érdeke és lehet8sége a termelés visszavagasara. A 43 dollaros olajar mindenképpen fajdalmas az
OPEC tagallamok tébbségének.
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Az arany 1.226 dollar volt ma reggel. A piac korrigalt 1.210 dollarrél, miutan megnyugodni latszanak a
kedélyek. A piac tovabbra is a Fed kamatemelése miatt aggédik, jelenleg 94%-os esélyt ad a piac a
decemberi emelésre. Trump tervezett adécsdkkentése és infrastrukturdlis beruhazasai egyértelmien
magasabb kamatokat indukalnak. Az arany ETF-ekbdl aramlik ki a téke: 13,6 metrikus tonna arany
csokkenés utan jelenleg 1952,7 tonna aranyat tarolnak ezekben.

Devizak:

Tegnap korrekcid indult az EUR/USD devizaparban, de 1,081-nél elakadt az emelkedés, hirtelen
fordulat kdvetkezett és zarasra 1,072-ig er6sddott a dollar. Tovabbra is nagyon erds a tengerentuli
deviza, egyel6re még egy napig tarté korrekcié sem tud kialakulni. Révidtavon nincs tdamasz az
arfolyam el6tt, folytatodhat tovabb a dollar erésédése.

A 200 napos mozgdatlag tegnap megallitotta a forint gyengulését. Az EUR/HUF arfolyama a 310,8-as
ellendllasrol pattant le és 309,5-0s tamaszig korrigalt az arfolyam zarasra. A forint erésddése
varhatéan nem fog sokaig tartani, hamarosan ismét fordulhat az arfolyam.

Tavol-Kelet:

A japan jen tovabb folytatta gyengulését és az USDJPY arfolyamot mar 110-es arfolyamnal jegyzik. A
gyengulé jen pozitivan hatott az exportorientalt japan vallalatokra, igy a Nikkei 1,1%-0s emelkedést
tudott ma felmutatni. Ezzel a teljesitményével a Nikkei februar éta nem latott csicson zarta a napot. A
Hang Seng 0,7%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index 0,1%-ot cstkkent.

A kdilfoldi befekteték nettdé 3,5 milliard jian, atszamitva 511 millié dollar értékben adtak el
részvényeket a Shanghai és Hong Kong kozotti osszekottetésen keresztiil, ami a legnagyobb
kiaramlast mutatja az elmult 1 évben. A Shenzen és Shanghai kozti 6sszekottetést is elkezdték mar
tesztelni, de a hivatalos indulas id8pontjat még nem jelentették be.

Hataridés piacok:

A Dow és az S&P minuszban, mig a Nasdaq és a DAX pluszban volt ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.923 0,3% 8,2% WIG 20 1.754 0,0% -11,0%
Nasdag Composite 5.276 1,1% 5,8% PX 905 -0,0% -7,6%
Nasdaq 100 4.764 1,3% 4,4% Hang Seng 22.453 0,6% 2,0%
FTSE 100 6.793 0,6% 10,5% Russell 2000 1.302 0,3% 12,6%
RDX 1.212 2,0% 17,0% Nikkei 17.862 1,1% -7,9%
ISE 30 91.998 0,2% -7,7% ATX 2513 0,8% 4,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 138,48 3,3% 60,7% Infineon 15,81 2,2% 40,0%
Arcelormittal 6,65 -0,5% 90,6% Linde 151,17 -1,2% -7,2%
Axa 22,56 -0,7% -7,9% Lufthansa 13,07 3,5% 0,2%
Banco Bilbao 6,00 1,2% -20,6% Nokia 3,81 -3,8% -42.2%
Banco Santander 4,37 1,1% -11,8% Osram 47,96 0,1% 24,2%
BASF 81,51 -0,1% 9,1% Raiffeisen 15,85 0,3% 12,2%
Bayer 91,50 -2,2% -25,6% Ryanair 14,32 1,5% 0,8%
BMW 81,60 1,2% -14,3% SAP 76,52 0,2% 5,0%
BNP Paribas 55,49 -0,3% -0,0% Siemens 108,80 -0,6% 17,3%
Commerzbank 7,26 0,9% -29,1% Telefonica 8,04 -3,9% -33,0%
Daimler 65,21 0,6% -14,5% Thyssenkrupp 21,72 -0,2% 17,4%
Deutsche Bank 15,39 -0,2% -35,6% Total 43,52 3.2% -2,8%
Deutsche Post 28,91 0,7% 10,7% Unicredit 2,19 -4,1% -60,1%
E.ON 6,33 1,0% -17,8% Volksw agen 129,74 0,7% 10,2%
Fiat Chrysler Automotives 6,88 -0,8% -16,2% Wizz Air 18,97 0,3% -22,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 479 -0,2%  18,0% 1.093.277 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.430 1,2% 38,5% 110.889 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.990 -0,7% 42,4% 472.582 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.025 0,1% 20,5% 280.861 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -01%  12,8% USA 10 éves 2,24% 21 -2,7
Tavkozlés 43 1,8% 1,0% EMU 10 éves 0,31% 0,5 -21,7
Olaj 1.171 25% -1,9% Magyar 10 éves 3,47% -9,0 6,0
Gyodgyszer 487 -0,3%  -8,2% USA 5 éves 1,68% 25 3,2
Szallitmanyozas 8.815 0,6% 9,5% EMU 5 éves 0,34% -0,2 -21,3
Félvezet6 151 21% 35,1% Magyar 5 éves 2,22% -4,0 -32,0
Kozszolgaltatd 47 1,6% 8,0% Japan 5 éves 0,04% 7,6 -8,5
Hadiipar 3.707 -0,7% 271% EMU 3 hénapos 0,66% 1,1 -38,4
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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