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BUX 30.353 1,1% Mtel 484 3,0% Bayer 89,0 15% EURMHUF 305,49 -0,2% Olaj ($) 449 1,9%
DAX 10.457 1,9% MOL 18.940 0,6% BMW 770 2,7% BURUSD 1,1041 -0,9% Arany ($) 1.282 -1,8%

S&P 2132 22% OTP 7.970 1,3% Commerzbank 6,3 50% USDHUF 276,66 0,7% Réz ($) 2310 2,0%
RDX 1.149 2,1% Richter 6.027 0,8% Lufthansa 121 42% USDIJPY 104,46 1,3% 10Y hozam 3,0 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- The winner takes it all

- Az olaszok elutasitjak az alkotmanymaodositast

- Alig valtoztak a nyersanyag arak az USA elndkvalasztas el6tt

- Akar 2019-ig is a jelenlegi szinten maradhat a magyar alapkamat

- Gyenge lett a kinai export

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Megkezd6dott az amerikai elndkvalasztas. A legutolsd felmérések szerint Clinton 44, mig Trump 41
szazalékra szamithat, s annak a valoszin(isége, hogy Clinton nyeri a valasztasokat 90 szazalék korul van.
Ennek ellenére a mai napon inkabb a kivaras jellemezheti a borzéket a tegnapi nagy rally utan, s ez
valamiféle lecsorgasban olthet testet. Clinton egyértelmii gyézelme esetén boritékolhaté a tovabbi emelkedés,
mig szoros eredményre inkabb a bizonytalansag lehet az ur, hiszen akkor varhaték szavazat Ujraszamolasok.
Trump esetén pedig atmenetileg er6sebb elad6i nyomas alakulhat ki a piacokon. Ugyanakkor nem szabad
elfelejteni, hogy az amerikai térvényhozas az elndk, a kongresszus és a szenatus 6sszehangolt mikddésén
alapul. Azaz az elndk csak egy tényez8 a gazdasagpolitikaban.

Mik6ézben a vildgban mindenféle félelmek vannak, a tegnapi j6 hangulatban megtértént az, ami a fejlett piacok
tobbségén mar évekkel ezelbtt bekdvetkezet. A valsag utan Uj csucsra emelkedett a BUX index. Ugyan
technikailag ez altalaban egy megalld, ugyanakkor fundamentdlisan és hosszabb tavon inkabb tovabbi
emelkedést varunk.

A mai napon mind a DAX index, mind a BUX index esetében oldalazas, kis lecsorgas valdszinlsitheté.

Iratko__zzon fel hirleveleinkre!

Elemzécsapatunk napi rendszeresegagel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatt mozgasokraol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

nov. 8. 3:40 CHN  Export (év/év) okt. -10% -6% -7.3%
nov. 8. 3:40 CHN  Import (év/év) okt. -1.9% -1% -1.4%
nov. 8. 8:00 GE  Folyo fizetési mérleg (milliard eurd) szept. 17.4 24.5 24.2
nov. 8. 8:00 GE  Ipari termelés (év/év) szept. 2.4% 2% 1.2%
nov. 8. 8:00 GE  Kiilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) szept. 19.9 224 24.4
nov. 8. 8:00 GE  Kiilkereskedelmi egyenleg szept. 3.4% -0.8% -0.7%
nov. 8. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) szept. 3.5% 3.2% -3.7%
nov. 8. 9:00 HU  Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 0.6% 0.8% 1.0%
nov. 8. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) szept. 0.7% 0.8%

nov. 8. 11:00 HU  Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) okt. 2.4

Nemzetkozi hirek

USA:

- Az elndkvalasztast megel6z6 napon nagyot mentek az amerikai részvénypiacok, készdnhetéen
annak, hogy Clintont tisztazta az FBI és ezzel megnéttek elnoki esélyei. A Dow 2,1%-ot, az S&P 500
2,2%-ot, a Nasdaq pedig 2,4%-ot emelkedett.

- A mai elndkvalasztasnak az id&eltolodas miatt csak holnap hajnalban ismerhetjlk meg az
eredményét, sét az elsd exit poll eredmények is csak éjjel 1 korul varhatdk hazai id6 szerint.
Legkés6bb Alaszka allamban zarjak majd az urnakat, hazai id6 szerint holnap reggel 7-kor, azonban
eddigre valoszinlileg mar eldélt, hogy ki lesz az USA kovetkezd elndke és nem Alaszka 3 elektoran
fog mulni az elndkvalasztas.

- Az Uj elndknek legalabb 270 elektor szavazatat kell megszereznie a valasztason a gydzelem
érdekében. Az allamok tobbségében a ,the winner takes it all” elv érvényesiil, vagyis az egyes
allamok gydztese az allam altal delegalt 6sszes elektori szavazatot megnyeri. California esetében
példaul mind az 55 szavazatot. Ez aldl csak Maine és Nebraska allam képez kivételt, ott megosztjak a
szavazatokat.

- Alegutols6 felmérés szerint Clinton tamogatottsdga 44%, mig Trumpé 41%, azonban ez még az el6tt
készilt, hogy az FBI bejelentette, hogy lezarta a Clinton elleni vizsgalatot, igy azéta tovabb néhetett a
kildénbség a két jelolt kdzott.

- A Marketwatch csaknem 100 éves statisztikaja szerint az elndkvalasztas napjan mérsékelt, 1% alatti
emelkedés a jellemzd, viszont az elndkvalasztast kdvetéen nagyjabdl ugyanekkora esés az atlag, de
sokkal nagyobb volatilitds mellett.

- Ma nem jelennek meg fontosabb amerikai makroadatok. Kiemelten fontos gyorsjelentés sem lesz, a
kisebbek kdz6tt a DR Horton piacnyitas elétt, a Tripadvisor pedig piaczarast kévetéen teszi kdzzé
negyedéves jelentését.

Eurodpa:

- Eurépaban is az optimizmus uralkodott tegnap. A FTSE100 1,7%-ot, a DAX 1,9%-ot, a FTSE MIB
2,6%-ot emelkedett. Az eurdépai hangulatot is alapvetéen az amerikai elndkvalasztassal kapcsolatos
hirek befolyasoltak.

- Afriss felmérések szerint el fog bukni a december 4-i olasz népszavazas az alkotmanymadositasrol,
ez pedig akar kormanyvalsaggal is fenyegethet. A Denomopolis felmérése szerint 48,5% tamogatja,
51,5% pedig elutasitja az alkotmanymadositast. Az EMG Acqua felmérése picit jobban arnyalja a
képet, ugyanis az & felmérésiuk szerint 38,3% elutasitja, 34,8% tamogatja a reformot, de a
megkérdezettek nagyon nagy aranya, 26,9%-a még nem dontétte el, hogy mire fog szavazni, igy
valésziniileg a kdvetkezd hetek ennek a rétegnek a meggy6zésérél fog majd szdini.
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- A ma reggel megjelent adatok alapjan a német ipari termelés szeptemberben csak 1,2%-kal bévult
év/év alapon, szemben a 2,0%-os varakozéssal. A tegnapi gépiapri megrendelési adattal egyutt ez
mar arra utal, hogy szeptemberben gyengén teljesitett a német gazdasag, ami az egész harmadik
negyedéves GDP-t is nyomas alatt tarthatta.

Olaj, arany:

- A WTI 44,8 dollar volt ma reggel. A piac a mai USA elndkvalasztasra figyel. Trump gy6zelme
valésziniileg lejjebb kuldheti az olajarakat, mivel a republikénus jeldlt nagyobb teret engedne az
iparagnak. Hillary Clinton gy6zelme viszont inkdbb semleges hir lenne. Az OPEC ndvelte olajkeresleti
el6rejelzését, mivel az olcs6 alapanyag miatt nagyobb kereslet varhato a jovében. A 2017-es keresleti
elbrejelzését napi 300 ezer horddval 95,3 millié hordé/napra ndvelte az olajkartell, ami 1.2 millié
hordd/nap névekedést jelent 2016-hoz képest.

- Az arany 1.284 dollaron stagnalt ma reggel. A f6 kérdés a mai amerikai elnbkvalasztas eredménye. A
piac fél Donald Trump gy6zelmétdl, bar a legutébbi koézvélemény kutatasok Hillary Clinton
el6retérését jelzik, ami nyugtatdéan hatott az arany arara. Trump esetleges gy6zelme mindenesetre
akar 50-100 dollart is lendithet az arany aran, mig a demokrata gy&zelem par dollarral lejjebb kildheti
az aranyat.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Az amerikai részvénypiac optimizmusaval parhuzamosan a dollar is er6s6dott, és a kora esti 6rakban
le is torte a 30 napos mozgodatlagot és egészen 1,104-ig esett az EURUSD jegyzése. A kovetkezd
tamaszszintet 1,099-nél a 20 napos mozgdatlag jelenti, de igazan erds tamaszszint csak 1,086-nal
lathato.

- Latvanyos forintgyenguléssel indult a tegnapi nap, de a késé délutani 6rakban visszatértiink a reggeli
305,5-6s értéek kozelébe, ahonnan azonban ismét emelkedésnek indult az arfolyam. A
Vilaggazdasagban ma reggel megjelent interjuban Matolcsy Gyoérgy arrdl nyilatkozott, hogy
véleménye szerint akar 2018-2019-ig is laza maradhat a magyar monetaris politika, még abban az
esetben is, ha a vilag nagy jegybankjai a szigoritas utjara Iépnek.

Tavol-Kelet:

- Ovatos optimizmus és oldalazas jellemezte az azsiai piacokat. A Nikkei értéke nem valtozott, a Hang
Seng 0,3%-ot, a Shanghai index 0,5%-ot emelkedett.

- Oktdberben a kinai export és import is a vartnal nagyobb mértékben csékkent. Az export a vart 6,0%
helyett 7,3%-kal, az import pedig 1,0% helyett 1,4%-kal csokkent. Az export mar hetedik hénapja
csokken, ami az elégtelen globalis keresletre utal.

- Oktoberben 20%-kal 2,22 milli6 darabra néttek az autéértékesitések Kinaban, mig az év elejétdl
15,2%-0s ndvekedés volt lathatd.

- A Toyota megemelte a marciusban zaruld Uzleti évére vonatkozé eredményvarakozasat. Az Uj
elbrejelzés szerint az Gzemi eredmény 1700 milliard jen, atszamitva 16,3 milliard dollar lehet, mig
korabban csak 1600 milliard jent vart a menedzsment.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq minuszban volt,
mig a DAX minimalis pluszt mutatott.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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EUR/HUF (napi felbontas)
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Investment
BUX Index (napi felbontas)
31,000 325
Forgalom (milli6): 4.69 50
Utols6 ar: 30,353
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nov. 20. febr. 18. maj. 19. aug. 11. nov. 7. nov. 24.
Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 30.017 30.417 30.017 30.353 BEUR/HUF
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.260 2,1% 2,0% WIG 20
Nasdaq Composite 5.166 2,4% 0,4% PX
Nasdaq 100 4.774 2,4% 1,4% Hang Seng
FTSE 100 6.807 1,7% 71% Russell 2000
RDX 1.149 2,1% 7,4% Nikkei
ISE 30 92.460 0,1% -8,5% ATX
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaroéar napi 52 hét
Adidas 136,29 3,3% 55,9% Infineon
Arcelormittal 6,13 3,4% 58,1% Linde
Axa 20,15 3,9% -18,6% Lufthansa
Banco Bilbao 6,39 3,1% -19,5% Nokia
Banco Santander 4,37 18%  -17,6% Osram
BASF 78,30 1,9% 1,8% Raiffeisen
Bayer 88,99 1,5%  -28,0% Ryanair
BMW 77,04 27%  -19,6% SAP
BNP Paribas 52,53 3,7% -8,8% Siemens
Commerzbank 6,28 5,0% -41,1% Telefonica
Daimler 63,49 3.2% -20,8% Thyssenkrupp
Deutsche Bank 12,91 6,7% -49,6% Total
Deutsche Post 28,33 2,2% 3,4% Unicredit
E.ON 6,47 23%  -24.2% Volksw agen
Fiat Chrysler Automotives 6,45 52%  -26,9% Wizz Air

17,38

febr. 2. apr. 12. jan. 21.

aug. 30. nov. 8.

Min

Zaro

305,13 305,49

valtozas

napi
0,2%
0,6%
0,3%
2,5%
-0,0%
0,8%

valtozas

napi
2,7%
2,6%
4,2%
3,4%
3,3%
-0,6%
5,3%
2,1%
2,4%
1,5%
3,1%
1,8%
4,9%
0,9%
-0,5%

BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

52 hét
-12,8%
-9,0%
0,1%
-0,6%
-10,9%
-2,5%

52 hét
39,9%
-9,9%
-12,2%
-41,6%
-6,8%
0,1%
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7.1%
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Vallalati hirek

A Moody's a magyar szuverén allamaddssag felmingsitését kovetéen az OTP hosszu lejaratu deviza

betét mindsitését két kategdridval 'Ba2’-r6l 'Baa3'-ra javitotta stabil kildtas mellett. A hir kedvezd, de
arfolyamhatasra nem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 484 3,0% 23,2% 3.093.588 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.940 0,6% 40,8% 123.305 Felhalmozés 2016.06.23 18.950
oTP 7.970 1,3% 409%  684.557 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 6.027 0,8% 23,6% 339.659 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 25%  -0,5% USA 10 éves 1,82% -1,1 -51,0
Tavkozlés 43 1,0% -1,0% EMU 10 éves 0,16% 0,3 -53,6
Olaj 1.151 22%  -6,5% Magyar 10 éves 3,03% 2,0 -33,0
Gydgyszer 474 1,5% -12,6% USA 5 éves 1,28% -0,5 -44.8
Szalltmanyozas 8.330 3,2% 1,1% EMU 5 éves 0,42% -0,1 -42,5
Félvezetd 149 32% 31,6% Magyar 5 éves 1,82% -0,0 -65,0
Kdzszolgaltatd 49 1,8% 15,5% Japan 5 éves 0,20% 0,2 -24.8
Hadiipar 3.304 21% 12,1% EMU 3 hénapos 0,74% 0,7 -48,4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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