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BUX 30.017 0,5% Mtel 470 0,6% Bayer 876 -0,9% EURHUF 306,06 -0,3% Olaj ($) 441 -1,3%
DAX 10.259 -0,6% MOL 18.835 29% BMW 750 -0,00 EBURUSD 1,1141 0,3% Arany ($) 1.305 0,1%

S&P 2.085 -0,2% OTP 7.865 -0,1% Commerzbank 6,0 -09% USDHUF 274,79 -05% Réz($) 2265 0,7%
RDX 1.125 -1,3% Richter 5980 -1,1% Lufthansa 11,7 -0,9% USDIJPY 103,12 0,1% 10Y hozam 3,0 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az FBIl lezarta a Clinton elleni nyomozasat

- Adtak a torok eszkozoket

- Emelkedik az olaj ara, az arany visszaesett

- Nagyot er6s6détt a forint a Moody’'s dontése el6tt
- Uj pénziigyminisztert neveztek ki Kinaban

- Javitott Magyarorszag besorolasan a Moody’s

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Orémhirt hallhattunk a hétvégeén, tébbet is. Egyrészt lezartak a Clinton elleni vizsgélatot, s Ugy talalta az FBI,
hogy nem kell eljarast inditania, hiszen a levelezés nem tartaimazott nemzetbiztonsagot érinté informaciét. igy
varhatéan pozitiv elmozdulas lesz a jeloltek megitélésében, ami jelenleg elég szoros allast mutat. Clinton
46,4, mig Trump 45 sz4zalékon all. Ugyanakkor az elektori rendszer miatt ez 67 szazalékos valdsziniiséget
ad arra, hogy Clinton nyer a holnapi valasztdsokon. Az FBI bejelentése utdn ez a valdszinliség ndvekedhet
tovabb, s ez a hir hozott 6romot a piacokra.

Itthon pedig a Moody'’s tett boldogga benniinket azzal, hogy utolsé nagy hitelminésitéként szintén a befektetdi
kategoridba emelt bennlnket. Ugyanakkor ennek maér sokkal kisebb a jelent6sége, mint a korabbi
felmindsitéseknek volt. igy komolyabb piaci reakcié sem varhaté a hirre, plane annak fényében, hogy mar az
elmult napokban mozgott a varhaté hirre a piac.

A MOL ma tartja befektetéi napjat. A reggel kikildott prezentacié alapjan ugy tlinik, hogy komolyabb eltérés
nincs a stratégiaban a modelliinkhéz képest. Az elkdvetkez6 években a kiskereskedelemre helyezddik a
hangsuly, mikdzben az eredményekben nem lesz komolyabb valtozas a jelenlegihez képest.

A frissen kibocsatott ALTEO részvényekkel a mai naptdl lehet kereskedni a BET-en, s raadasul a részvények
mar nem a T, hanem a standard kategéridban forognak.

A mai napon 8sszességében mind a BUX, mind a DAX index esetében emelkedésre szamitunk.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i arfolyam értes z Erste Marketen!|
arfolyam érte Erste Marketen > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Korabbi

nov. 7. 8:00 GE  Ipari rendelésélloméany (év/év) szept. 2% 3.5% 2.6%
nov. 7. 9:00 HU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 4.3% 4.5%

nov. 7. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 0.6% 1.2%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Pénteken is eséssel zartak az amerikai piacok, sorozatban ez mar a kilencedik csdkkend nap volt.
Hasonléra 1980 6ta nem volt példa. A Dow 0,24%-ot, az S&P 0,17%-ot, a Nasdag 0,24%-ot csokkent.

- Az FBI igazgatéja tegnap bejelentette, hogy lezartak a Hillary Clinton levelezésével kapcsolatos
vizsgalatokat és a levelezésben ezlttal sem talaltak nemzetbiztonsagi szempontbdl titkos
informaciokat. A bejelentés kozvetlenll az elndkvalasztas finisében kedvezé hir Clinton szamara,
hiszen ez a vizsgalat volt az egyik f6 oka annak, hogy a kampany legvégén Trump gyakorlatilag
teliesen felzarkoézott Clintonra. Az FBI bejelentésére a részvénypiacoknak még nem volt ideje
reagalni, de a proxyként hasznalhaté mexikoi peso kdzel 2,5%-ot er6sddott a dollarral szemben, ami
azt jelzi, hogy a piaci vélemények szerint valészinlibbé valt Clinton gy6zelme.

- Az FBI és a titkosszolgalat terrortamadas veszélyére figyelmeztetett. A nyomozéhatésagok szerint a
keddi amerikai elndkvalasztast megel6z6en New York allamban, VirginiAban és Texasban is
elképzelhetd terrortamadas.

- Pénteken érkeztek a legfrissebb munkaerépiaci adatok. Oktéberben 161 ezerrel bévilt a
mez6gazdasagon kivul foglalkoztatottak szama, az adat azonban enyhe csalddast okozott, mert
elmaradt a 173 ezres varakozastdl. A szeptemberi adatot 156 ezerrél 191 ezerre modositottak. A
munkanélkiliségi rata a vartnak megdfeleléen 4,9%-ra csokkent a korabbi 5%-rél, mikézben az
aktivitdsi mutatdé 62,9%-rél 62,8%-ra mérséklédott. Az alulfoglalkoztatottsagi rata pedig 9,7%-rol
9,5%-ra esett. Az atlagos érabérek 2,8%-os bdvilést mutatnak éves alapon, ami 0,2 szazalékponttal
magasabb a konszenzusnal. A kedvez6 munkaerdpiaci adatok a decemberi kamatemelés irdnyaba
mutatnak.

Eurépa:
- Az eurdpai piacok is gyengén teljesitettek pénteken. A FTSE100 1,4%-ot, a DAX 0,7%-ot, a CAC40
pedig 0,8%-ot csdkkent.
- A reggel nyolckor megjelent szeptemberi német ipari rendelésallomany csalédast okozott a
befektetéknek, mivel év/év alapon csak 2,6% volt a névekedés, szemben a 3,5%-0s varakozassal.

- Pénteken Torokorszagban komolyabb eladéi nyomas bontakozott ki, miutan a harmadik legnagyobb
torok, egyébként kurd-barat part, a HDP 9 parlamenti képvisel6jét letartoztatta a torok rendérség.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Cerfifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 44,7 dollarig tudott visszaer6sddni a pénteki nagy zuhanast kdvetéen. A piac tovabbra is
szkeptikus, hogy az OPEC meg tud-e egyezni november végéig. A piacon a nettdé rovid pozicidk
szama jelentésen megnétt, mig a spekulansok sietve zartdk a vételi pozicidkat is. Az OPEC tagok
kozul Nigéria és Libia is novelte termelését oktdberben. A teljes OPEC termelés 34 millié hordé folé
nétt, mikézben 11,2 millié hordéval Oroszorszag is a csucson termel. Fontos hir lehet, hogy a nagy
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olajtaroléd kdzpont, Cushing mellett erés féldrengés volt, bar a hirek szerint nem sériiltek meg az
olajtarozok.

Az arany 1.288 dollarig sullyedt, miutan az FBI szerint Hillary Clinton levelezése nem tartalmazott
nemzetbiztonsagilag kétes informaciokat, és lezartak a nyomozast. Ez a holnapi elndkvalasztas el6tt

kamatok miatt is aggddik, bar rovidtavon mindenképpen az USA elndkvalasztas lesz a
legizgalmasabb fejlemény.

Devizak:

Az EURHUF arfolyam egészen 305,9-ig esett pénteken, bar a nemzetkdézi hangulat nem volt
éppenséggel tulsagosan pozitiv. A forint er6sdédésében a Moody's dontésével kapcsolatos
spekulaciok allhattak. A pozitiv dontés ellenére, vagyis, hogy Magyarorszagot stabil kilatasok
megfogalmazasa mellett Baa3 kategoridba mindsitették fel és egyben befektetésre ajanlott
kategoriaba ker(lt, a reggeli 6rakban még nem volt tovabbi forinter§sddés érezhetd.

Reggelre nagyot er8so6détt a dollar az euréval szemben. A Clintonnal kapcsolatos FBI vizsgalat
lezarasanak bejelentését kovetéen az EURUSD devizapar jegyzése 1,106-ra csokkent a pénteki
1,114-es értékrdl. A devizapar jelenleg pontosan a 30 napos mozgdatlagon tamaszkodik.

Tavol-Kelet:

Optimistan inditottak a hetet az azsiai piacok. A Nikkei 1,6%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai
index 0,1%-ot emelkedett. Az azsiai piacok j6 kedve els8sorban az amerikai valasztasokkal
kapcsolatos hirekre vezethet6 vissza.

Kinaban U pénzigyminisztert neveztek ki, miutan elédjét nyugdijaztak. A pénzigyminiszter
személyének cseréjétél jelentés valtozas nem varhatd, de valdszinlileg megprébalja a folyamatban
lévé reformokat egy kicsit felporgetni és a 2017-es koltségvetés esetleg még tamogatdbb jellegii lehet
majd.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.888 -0,2% -0,1% WIG 20 1.758 -0,5% -12,9%
Nasdaq Composite 5.046 -0,2% -2,0% PX 894 -1,7% -9,6%
Nasdaq 100 4.660 -0,4% -1,0% Hang Seng 22.829 0,8% -0,2%
FTSE 100 6.693 -1,4% 5,3% Russell 2000 1.163 0,6% -3,0%
RDX 1.125 -1,3% 5,2% Nikkei 17177 1,6% -10,8%
ISE 30 92.178 1,6% -8,7% ATX 2413 -2,3% -3,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 131,94 -3,5% 52,8% Infineon 15,39 -0,1% 38,8%
Arcelormittal 5,93 -2,0% 52,9% Linde 147,46 -0,1% -10,4%
Axa 19,39 -2,9% -21,6% Lufthansa 11,74 -0,9% -15,1%
Banco Bilbao 6,20 -1,0% -22,0% Nokia 3,86 -2,0% -43,5%
Banco Santander 4,30 -1,3% -19,0% Osram 50,25 -0,4% -8,2%
BASF 76,86 0,4% 0,9% Raiffeisen 14,81 -1,2% 0,7%
Bayer 87,64 -0,9% -27,8% Ryanair 12,74 -1,4% -13,9%
BMW 75,01 -0,0% -20,2% SAP 78,70 0,7% 7,5%
BNP Paribas 50,64 -1,7% -12,1% Siemens 102,80 -0,4% 9,5%
Commerzbank 5,98 -0,9% -42,8% Telefonica 8,86 -1,6% -27,3%
Daimler 61,49 -0,9% -21,3% Thyssenkrupp 19,70 -1,6% 7,7%
Deutsche Bank 12,10 -1,0% -51,6% Total 42,13 -0,5% -8,9%
Deutsche Post 27,71 -0,4% 2,1% Unicredit 2,12 0,8% -64,3%
E.ON 6,32 -1,3% -24,9% Volksw agen 126,62 -0,9% 4,6%
Fiat Chrysler Automotives 6,13 -0,2% -30,5% Wizz Air 17,46 -0,9% -31,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2016. november 7.

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 470 0,6% 19,6% 842.872 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.835 2,9%  40,0% 199.013 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.865 -0,1%  39,0% 461.246 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.980 11%  22,7% 594.981 Felhalmozas 2016.09.30 6.485
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas véltozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -0,3%  -2,9% USA 10 éves 1,82% 4.1 -50,8
Tavkozlés 43 0,0% -2,0% EMU 10 éves 0,17% 3,2 -52,6
Olaj 1.126 -0,8%  -8,5% Magyar 10 éves 3,01% 1,0 -34,0
Gyogyszer 467 0,6% -13,9% USA 5 éves 1,29% 5,4 -44.5
Szallitmanyozas 8.075 0,3% -2,0% EMU 5 éves 0,41% 21 -41,3
Félvezetd 144 -0,2%  27,5% Magyar 5 éves 1,82% 1,0 -64,0
Kozszolgaltatd 48 -0,3% 13,5% Japan 5 éves 0,20% 0,7 -25,0
Hadiipar 3.236 -0,0% 9,8% EMU 3 hénapos 0,72% 1,8 -47,3
Magyar referenciahozamok
5.0% -
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—
0% /t:’i
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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