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BUX 29.499 -1,0% Mtel 461 -0,9% Bayer 89,2 -1,4% EURMUF 308,25 0,1% Olaj ($) 453 -2,8%
DAX 10.371 -15% MOL 18.325 1,3% BMW 75,3 -3,1% EBEUR/USD 1,1098 0,4% Arany ($) 1.297 0,7%

S&P 2.098 -0,7% OTP 7.739 -20% Commerzbank 59 -2,8% USDMHUF 277,78 -0,3% Réz($) 2231  0,1%
RDX 1.147 -3,3% Richter 5.925 -2,0% Lufthansa 11,1 -3,0% USDJPY 103,30 -0,8% 10Yhozam 3,0 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Hét napja esnek egyhuzamban a tengerentuli borzék
- A brit jegybank frissil6 el6rejelzésére lesz ma érdemes figyelni
- Nagy esés utan stabilizalodik az olaj, 1.300 dollar felett az arany ara
- Atmeneti dollarerésddést hozott a Fed iilés
- Enyhén javult a kinai Gzleti hangulat
Megduplazta eredményét a Richter
- Holnap hajnalban jelent a MOL
- Oktoberben er6s volt a finomitas, gyengébb petrolkémia

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Csaknem megduplazta tavalyi harmadik negyedéves eredményét a Richter. Ennek f6 oka, hogy a tavalyi
évvel ellentétben idén nem keletkezett massziv veszteség a devizahatasok miatt a pénziigyi eredménysoron,
minddssze minimalis minusz volt 1dthatd. A Richter annak ellenére felilmulta a konszenzust, hogy a Lisvy
visszahivasahoz kapcsoldddan varatlanul dsszesen 3,2 millidrd forint értékl kdltség merdlt fel. Ez egyrészt
immateridlis eszkdzdk leirasat, masrészt pedig készletek leirasat jelentette. Az éves eredményvarakozasok
kozel 90%-at mar teljesitette a Richter, igy elképzelhetd, hogy megemelik a varakozasokat. A két innovativ
készitmény, az Esmya és a Cariprazine (Vraylar) értékesitése is szépen alakult. Raadasul tegnap a Richter
amerikai értékesitési partnere, az Allergan harmadik negyedéves eredményébdl kiderilt, hogy 32,4 millié
dollar értékben értékesitettek Vraylart, amibdl kiszamithatd, hogy a kdvetkezd negyedévben 6 millio dollar
royalty bevételre lesz majd jogosult a Richter. A vartnal kedvezdbb eredmény kapcsan pozitiv arfolyam
reakciora szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

sapatunk napi renc : it a piac a 25 8
; > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.
nov. 3.

1d6 Orszag Adat Korabbi

2:45 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index okt. 51.4 52.9

10:00 UK Ertékesitett autk szama okt. 1.6%

10:30 UK  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index okt. 52.6 525

11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata szept. 10.1% 10%

13:00 UK  BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) nov. 435 435

13:00 UK  BoE kamatdontés nov. 0.25% 0.25%

13:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 258 256

13:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 2039 2043

14:45 US  Bloomberg fogyaszt6i elégedettség okt. 43.9

14:45 US  Beszerzési menedzser index okt. 54.9

14:45 US  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index okt. 54.8 54.8

15:00 US  Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hd) szept. -0.1% -0.1%

15:00 US  ISM szolgaltatéipari index okt. 57.1 56

15:00 us Ipari rendelésallomany (h6/hd) szept. 0.2% 0.2%

20:00 US  Fed Bézs konyv

21:00 US  GoPro 2016 Q3 0,13 -0,36

21:04 US  Starbucks 2016 Q4 0,42 0,55
Aft-mkt US  Motorola 2016 Q3 0,73 1,20

Nemzetkozi hirek

USA:

Folytatddott a rossz hangulat a tengerentuli bérzéken, és ismét eséssel zartak a piacok. Az S&P500
index mar hét napja esik egyhuzamban, amelyre 5 éve nem volt példa (Dow Jones -0,43%, S&P500 -
0,65%, Nasdaq -0,93%).

A Fed kamatddnté Ulésén valtozatlanul hagyta az irdnyadé ratat a 25-50 bazispontos tartomanyban. A
tartas mellett 8:2 aranyban szavaztak, Loretta Mester és Esther George alltak ki az emelés mellett. A
jegybankarok ugy fogalmaztak, hogy tovabbi bizonyitékok sziikségesek a gazdasagi folyamatok
javulasat illetéen, de a kdzlemény megfogalmazasaban némi pozitiv valtozas tértént, ami a decemberi
kamatemelést erGsitheti. Az inflacié alakulasaval azonban nem elégedett a Fed. Egy héttel az
elndkvalasztas el6tt erre a forgatokonyvre szamitottak a befekteték, de a decemberi kamatemelésre
78%-o0s valészinliséget araznak a hataridds Ugyletek.

Tegnap egy fontos makrogazdasagi adat érkezett, az ADP altal publikalt munkaerépiaci adat, amely
147 ezres bovilést mutatott a vart 165 ezer helyett. Pozitivum, hogy az el6z6 havi adatot felfelé
modositottak 154 ezerrél 202 ezerre.

A Facebook a varakozasoknal kedvezdbb negyedéves szamokat publikalt. A részvényenkénti profit
1,09 dollarra emelkedett, a vart 97 cent helyett. Az arbevétel 56%-kal 7,01 millidard dollarra
emelkedett, itt 6,92 milliard dollar volt a konszenzus. Mar a hatodik egymast kéveté negyedévben
mulja felll a tarsasag az elemz6k varakozasat. A hirdetési bevételeknek mar 84%-a kothetd a mobil
eszkdzokhoz a tavalyi 78% utan. A havi aktiv felhasznaldok szama tavalyhoz képest 16%-kal 1,79
milliardra emelkedett. A napi felhasznalék szama 1,18 milliard f6re emelkedett, ez 17%-o0s
ndvekedést jelent. A zaras utani kereskedésben 0,1%-kal emelkedett a papir.

Az Alibaba negyedéves szamai is jobbak lettek a konszenzusnal. A tisztitott részvényenkénti profit 79
centes értéke 10 centtel verte meg a varakozasokat. Az arbevétel 5,14 milliard dollar volt az elmult
harom honapban, mikézben a piac 5,01 milliard dollarra szamitott. A mobil eszk6z6kén 30%-kal 450
millio fére nétt a felhasznalok szama, igy a mobil lzletag bevétele 78%-kal tudott béviini tavalyhoz
képest.
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SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Reszletek

Eurépa:

Csokkenés jellemezte az eurdpai piacokat. A DAX 1,5%-ot, CAC40 1,2%-ot, a FTSE100 pedig 1%-ot
csokkent.

Ma 13:00-kor publikélja a BoE kamatdontését. A varakozasok szerint nem valtoztatnak a jelenlegi
0,25%-0s alapkamaton és elbrelathatéan az eszkdzvasarlasi programot sem maédositjak. A piacot
elsésorban nem is a kamatddntés, hanem a frissitett inflaciés és ndvekedési elbrejelzése fogja
érdekelni.

Ma tébb eurdzdnas tagallambdl is érkeznek majd munkanélklliségi adatok. A varakozasok szerint az
eurézonaban 10,1%-rél 10,0%-ra csokkenhet a munkanélkiliségi rata.

Olaj, arany:

Az olaj stabilizalédott a nagy, kdzel 6tdollaros esés utan, mivel a piac szkeptikus, hogy az OPEC
november végén megallapodik-e az egyedi kvétakroél. Szintén hatalmasat it6tt a piacon, hogy az USA
nyersolaj készletei jelentésen néttek az elmult héten. A nyersolaj készletek 14,4 millié horddval
emelkedtek, miutan az USA olaj importja 20 éves csucsra ugrott. Az EIA 1982 6ta gydjti a heti
készletadatokat és valtozasokat. A mostani emelkedés volt az eddigi a legnagyobb mértéki az adatok
gyljtésének kezdete 6ta. A valtozékonysagot ndveli az USA elndkvalasztas és a Fed kamatpolitikaja
is, mivel ezek a tényez8k tovabbi bizonytalansagot hoznak a pénziigyi rendszerbe.

Az arany hatodik napja emelkedik, és mar 1.300 dollar folétt jar. Az aranyat f6leg az amerikai
elndkvalasztas erésiti. Az FBI ugyanis Ujra nyomozni kezdett Hillary Clinton levelei kapcsan, amely
hirtelen szkeptikusabba valt a decemberi kamatemeléssel kapcsolatban, a Fed I|épései és
kommentarjai nem nyugtattdk meg a befektetéket, hogy biztosan lesz decemberben emelés. Az
aranyat segitette a részvénypiacok esése is.

Devizak:

A Fed Ulést kdvetéen enyhe dollarer6sédés rajzolodott ki az eurdval szemben, de ez az irany nem
volt tartds. A hajnali 6rakban ismét gyengtilni kezdett a tengerentuli fizetéeszkdz és 1,112-nél Gjabb
csucsot Utétt az arfolyam. Kozeledik az oktdberi letérési szinthez a devizapéar, ahol mar szamitani
lehet egy fordulds jelzésre.

A forintnak tegnap nem volt izgalmas napja, 308 kdrnyékén mozgott a kurzus az eurd ellenében. Két
napon keresztil sikerilt er6sddnie a forintnak, de ez a tendencia tegnap mar nem folytatédott tovabb,
és a hajnali kereskedésben ismét némi forintgyengtilés volt lathaté.

Tavol-Kelet:

Vegyes kép jellemezte az 4zsiai kereskedést. A Hang Seng 0,1%-ot csdkkent, a Shanghai index
viszont 0,9%-ot emelkedett. Japanban a Kultira napja miatt ma a részvénypiacok is zarva tartottak.

Kinaban a Caixin beszerzési menedzser index értéke tovabb emelkedett. Kedden mar a
feldolgozdipari beszerzési menedzser indexet publikaltak, ami a vart stagnalas helyett emelkedést
mutatott, ma pedig megjelent a szolgaltatéiparra vonatkozd beszerzési menedzser index is, ami
szintén ndvekedni tudott, igy a kompozit index értéke is emelkedett.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nyito Max. Min Zaré
BUX (pont) 29.800 30.050 29.477 29.499
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas
zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.960 -0,4% 0,2%
Nasdaq Composite 5.106 -0,9% -0,8%
Nasdag 100 4.727 -0,8% 0,2%
FTSE 100 6.845 -1,0% 7.2%
RDX 1.147 -3,3% 5,1%
ISE 30 94.329 -0,0% -8,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas
zaréar napi 52 hét
Adidas 145,99 -0,2% 80,1%
Arcelormittal 5,99 -0,7% 40,7%
Axa 19,78 -3,7% -19,4%
Banco Bilbao 6,18 -4,0% -21,8%
Banco Santander 4,31 -1,8% -17,1%
BASF 77,71 -1,2% 2,2%
Bayer 89,20 -1,4% -27,1%
BMW 75,31 -3,1% -19,4%
BNP Paribas 50,76 -3,8% -8,2%
Commerzbank 5,90 -2,8% -44.6%
Daimler 62,40 -2,5% -21,1%
Deutsche Bank 12,26 -3,0% -52,6%
Deutsche Post 27,95 0,1% 3.4%
EON 6,40 -2,3% -24,9%
Fiat Chrysler Automotives 6,19 -6,2% -30,1%

EUR/HUF (napi felbontas)

2016. november 3.
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Nyito Max. Min Zaré
EUR/HUF 308,06 308,75 307,89 308,25
valtozas

zaré érték napi 52 hét
WIG 20 1.766 -2,7% -14,3%
PX 903 -0,7% -7,9%
Hang Seng 22,773 -0,2% 0,9%
Russell 2000 1.163 -1,3% -2,4%
Nikkei 17.135 -1,8% -8,3%
ATX 2.429 -1,8% -0,6%

valtozas
zaréar napi 52 hét

Infineon 15,58 -2,1% 40,7%
Linde 147,27 -0,1% -8,5%
Lufthansa 11,05 -3,0% -19,6%
Nokia 3,98 0,2% -40,9%
Osram 50,54 -1,1% -6,6%
Raiffeisen 14,45 -3,2% -0,1%
Ryanair 12,86 0,5% -10,9%
SAP 77,60 -0,4% 6,3%
Siemens 101,29 -0,1% 9,8%
Telefonica 9,01 -1,8% -26,0%
Thyssenkrupp 20,29 -0,9% 9,5%
Total 42,40 -2,0% -8,3%
Unicredit 2,11 -5,0% -63,8%
Volksw agen 129,18 -2,8% 11,3%
Wizz Air 17,22 2,7% -35,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Holnap nyitas el6tt jelenik meg a MOL lll. negyedéves eredménye.

- A MOL oktoberben 7,5 dollar/hordé finomitéi marzsot ért el, mig a petrolkémiai arrés 514 eurd/tonnara
esett vissza. A harmadik negyedévben 4,7 dollar/hordo, illetve 590 eurd/tonna volt az arrés. A hir
Osszességében inkabb pozitiv a MOL-nak, mivel a finomitéi arrések névekedése kompenzalja a céget a
petrolkémia visszaesésével szemben.

Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2016.111.  2015.111. 2016.1-11l. 2015.1-111. 2016.111. 2016.111. | vs. Erste
Belfold 7,2 7,256 -1,1% 274 26,762 2,2% na. 7,565 -5,1%
EU (EUR mn) 138,0 1239 11,4% 383,4 3530 8,6% na. 1310 5,3%
Oroszorszag, FAK (EUR mn) 91,9 96,2 -4,5% 284,0 307,1 -7,5% n.a. 86,6 6,1%
USA (EUR mn) 13,8 13,1 5,3% 36,1 41,3 -12,6% n.a. 16,5 -16,2%
Kina(EUR mn) 25,5 22,1 15,4% 60,8 51,6 17,8% n.a. 22,8 11,6%
Latin Amerika(EUR mn) 7,6 72 5,6% 22,2 21,6 2,8% n.a. 7,4 2,5%
Egyéb (EUR mn) 10,8 10,7 0,9% 35,5 342  3,8% n.a. 11,7 -8,0%
Osszes export (EUR mn) 287,6 2732 53% 822,0 808,8 1,6% na. 276,1 4,2%
Arbevétel 96,7 92,6 4,5% 284,0 276,6  2,7% 93,7 93,5 3,5%
Uzemi eredmény 17,4 20,7 -16,2% 45,4 52,4 -13,4% 15,2 16,3 6,9%
Addzott eredmény 13,6 6,8 99,1% 43,9 44,4 -1,0% 12,4 14,4 -5,3%
Uzemi marzs 18,0% 22,4% 16,0% 18,9% 16,2% 17,4%

Netté marzs 14,1% 7,4% 15,5% 16,0% 13,2% 15,4%

Konszenzus: portfolio.hu



©
ERSTE s Panorama - Eurépai nyitas 2016. november 3.
Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
Magyar Telekom 461 -09% 17,3% 717.215 Vétel 2016.10.05 560
MOL 18.325 1,3% 43.2% 189.541 Felhalmozas 2016.06.23 18.950
OoTP 7.739 -2,0% 40,5% 1.415.184 Tartas 2016.10.10 8.000
Richter 5.925 -2,0% 254% 575.858 Felhalmozas 2016.09.30 6.485

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0,7%  -1,6% USA 10 éves 1,79% -1,6 -42,4
Tavkozlés 42 -1,0%  -3,4% EMU 10 éves 0,12% -0,8 -45,0
Olaj 1.131 -1,2%  -9,9% Magyar 10 éves 3,00% 2,0 -33,0
Gyogyszer 472 -0,6% -14,4% USA 5 éves 1,24% -2,1 -34,7
Szallitmanyozas 8.026 0,2% -2,2% EMU 5 éves 0,43% -0,5 -37,1
Félvezetd 146 -04% 29,7% Magyar 5 éves 1,81% 1,0 -63,0
Kozszolgaltatd 48 -1,3% 9,1% Japan 5 éves 0,20% -0,7 -24,8
Hadiipar 3.244 -1,7% 11,0% EMU 3 hénapos 0,71% 2,0 -45,4

Magyar referenciahozamok
5,0% -

4,0% A

3,0% -

2,0% A 1 hénapja
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0,0% T T T T i
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Alapkamatok (%): MNB 0,90 ECB 0,00 FED 0,50 BOE 0,25 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6t6ink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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