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USA adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart

jan. 17. 12:55 Us Morgan Stanley 2017 Q4 0.81 0.87

jan. 17. 14:30 us New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. r 76" 85 6.5

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

- Felfele vehetik az iranyt az amerikai indexek a tegnapi szlinnap utan. A hataridés indexek kozil az
S&P500 0,3%-0s, a Nasdaq 0,4%-0s, a Dow pedig 0,1%-0s emelkedést mutat.

- Donald Trump nem tartja j6 6tletnek a republikanusok azon tervezetét, miszerint egységesen meg kéne
adoztatni az USA-ba iranyuld importokat, mig az exportok mentesiinének az adoéteher aldl.
Nemtetszését a terv iranyaba az is alatamasztja, hogy a Fed mellett 6 is kockazatosnak tartja az erés
dollart, marpedig az emlitett intézkedések pont az amerikai deviza tovabbi felértékel6dését vonnak
maguk utan. A hirek hatasara f6ként a kiskereskedelmi vallalatok és az olajfinomitd cégek lélegezhetnek
fel, ugyanis 6k nagymértékben importokra vannak utalva.

- Felllteljesitette a varakozasokat a negyedik negyedévben a Morgan Stanley. A befektetési bank 0,81
dollaros korrigalt EPS-t jelentett a tavalyi 0,39 dollaros EPS utan, mig az elemzék 0,65 dollaros értéket
vartak. A cég a vartnal jobb szamokat f6ként a koétvénykereskedelmi uzletdag 1,47 milliard dollaros
bevételének kdszénhette, amelynek alakulasardl James Gorman vezérigazgatd azt igérte, hogy sokkal
kiszamithatobb lesz a jov6ben. A részvények 0,5% korili pluszt mutatnak piacnyitas elétt.

- Szintén jelentett a negyedik negyedévre a UnitedHealth, az USA legnagyobb egészségbiztositéja. A
vallalat a varakozasoknak megfelelé 47,5 milliard dollaros arbevételt jelentett, amin 2,11 dollaros EPS-t
ért el. A részvények 0,5% koruli pluszt mutatnak piacnyitas el6tt.

- 49,4 milliard dollaros felvasarlasi megallapodasrol kotdtt egyezséget a British American Tobacco és a
Reynolds American, ami t6bb mint két milliard dollarral tdbb, mint a BAT oktdberi ajanlata. Ezzel a vilag
legnagyobb dohanyipari véllalata johet létre, ami tovabbi Odsszeolvadasokat vonhat maga utan az
agazatban. Piacnyitas el6tti kereskedésben a Reynolds American arfolyama 4%-os emelkedést mutat,
igy be is arazvan az ujonnan kbzzétett felvasarlasi arat.

- Avart 8,5 ponttal szemben csupan 6,5 pont lett a New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index
értéke januarra az el6z6 havi 7,6-os érték utan.

Amerikai szektorindexek

véltozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Bank 24 0.6% 35.2% Szalltmanyozas 9,202 0.6% 37.6%
Tavkozlés 46 0.0% 12.7% Félvezetd 162 1.0% 58.7%
Olaj 1,267 -0.1% 34.2% Kozszolgaltatd 49 -0.1% 11.7%
Gydgyszer 486 0.3% -4.0% Hadiipar 3,735 0.7% 35.7%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers 10 Turbo Warrantok
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu
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