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USA adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi

dec. 2. 14:30 us Atlagos ¢rabérek nov. 2.8% 2.8% 2.5%
dec. 2. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 135 175 156
dec. 2. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) nov. -5 -2 -4
dec. 2. 14:30 us Nem-mez6égazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) nov. 142 180 178
dec. 2. 14:30 us Aktivitasi rata nov. 62.8% 62.7%
dec. 2. 14:30 us Munkanélkiliségi rata nov. 4.9% 4.9% 4.6%
dec. 2. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata nov. 9.5% 9.3%
dec. 2. 15:45 us ISMNew York index nov. 49.2

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

Minimalis minuszokban tartézkodnak az amerikai hatarid6s indexek, a vezet6 részvényindexek kortlbelll
0,1%-0s esést mutatnak a piacnyitas elétt.

A varthoz nagyon koézel alakult a nem-mez6gazdasagi foglalkozottak Iétszamanak ndovekedése az USA-
ban. Az el6z8 havi 142 ezres adat utan, novemberben 178 ezerrel nétt a nem-mez&gazdasagi
foglalkozottak szama, ami 2 ezer fével mulja alul az elemz6i konszenzust. A munkanélkiliségi rata
meglep6 médon a vart 4,9% helyett 4,6%-ra csokkent, am ez féként az aktivitasi rata romlasaval
magyarazhaté, ami 0,1%-kal 62,7%-ra csdkkent. A bérek a vartnal gyengébben alakultak novemberben,
miutan éves szinten csupan 2,5% szazalékkal néttek a vart 2,8%-kal szemben.

Tegnap lattak napvilagot az autéértékesitési adatok az USA-ban. Az vart 17,7 milliés évesitett
értékesitési darabszamot feltilmultdk a kereskeddk és 17,87 millié darabot adtak el november hdnapban.
Az amerikai autogyartok kozil a Ford a vart 0,5% helyett 5,1%-kal novelte értékesitéseit, mig a General
Motors 10,2%-kal a vart 9,1%-kal szemben.

A Dallas FED elndke Robert Kaplan arrdl beszélt tegnap San Antonio-ban, hogy kritikus kihivas lesz az
USA szempontjabdl, hogy megallitsak az aktivitasi rata csokkend trendjét.

Amerikai szektorindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Bank 23 1.7% 14.9% Szalltmanyozas 9,037 0.6% 12.5%
Tavkozlés 43 0.1% 0.0% Félvezetd 150 -5.0% 29.3%
Olaj 1,228 0.7% 4.8% Kdzszolgaltato 46 -0.8% 9.9%
Gyobgyszer 464 -1.2% -14.2% Hadiipar 3,793 0.1% 24.2%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Er: 0 Turbo Warrantok
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
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Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153
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