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USA adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi

dec. 1. 14:30 us Friss munkanélkli-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 251 253 268
dec. 1. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 2043 2032.5 2081
dec. 1. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség nov. 448

dec. 1. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. 53.9 53.9

dec. 1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index nov. 51.9 52.5

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

- Enyhe csokkenéssel varjak az amerikai hataridés indexek a piacnyitast a tengerentilon, a fébb indexek
0,1% koruli csbkkenést mutatnak.

- Az ezt megel6z6 héthez képest 17 ezerrel tobben, 6sszesen 268 ezren folyamodtak Gjonnan
munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten. Az adat junius 6ta a legmagasabb érték és 15
ezerrel haladja meg az elemz6i konszenzust. Ez a szam arra utalhat, hogy kicsit megtorpant az amerikai
munkaerépiacon uralkodd pozitiv trend, azonban messzemené koévetkeztetéseket ebbdl egyelére nem
lehet levonni.

- Kicsivel piacnyitas utan lat napvilagot a Bloomberg fogyasztoi elégedettség indexe, ahol egy uUjabb
megerdsitést kaphatunk arra, hogy jol alakul a fogyasztéi bizalom az USA-ban. Az el6z6 havi érték,
amihez viszonyithatunk 44,8 pont volt.

- Hasonlo idépontban lat napvilagot a feldolgozéipari beszerzési menedzser index, majd azutan az ISM
feldolgozéipari index, amelyekre rendre 53,9 és 52,5 pont az elemz6i varakozas.

- 2011 aprilisa 6ta el6szor esett 10% ala a munkanélkiliségi rata az eurozénaban. Az Eurostat ma délelétt
tette kdzzé, hogy oktdberben a munkanélkiliségi rata 9,8% volt, az elemzd8k altal vart 10%-akl szemben,
mig a szeptemberi adatot 0,1%-kal 9,9%-ra modositottak.

- Ma publikaltak a novemberi feldolgozéipari beszerzési menedzser indexet az eurozénaban, ami a
vartnak megfeleléen 53,7 pont lett.

Amerikai szektorindexek

véltozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Bank 23 1.4% 11.6% Szalltmanyozas 8,982 0.4% 9.5%
Tavkozlés 43 -1.9% -1.0% Félvezetd 158 -0.7% 35.4%
Olaj 1,220 5.5% 1.4% Kozszolgaltatd 47 -3.1% 8.3%
Gyodgyszer 470 -0.5% -14.1% Hadiipar 3,791 -0.6% 23.5%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kozzétételét megelézé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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