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USA adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak  Korabbi Vart Tény
nov. 25. 15:45 us Beszerzési menedzser index nov. 54.9

nov. 25. 15:45 us Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index nov. 54.8 54.8

USA vallalati és makrogazdasagi hirek

- Ategnapi kereskedési szlinnap utan a mai napon ismét kinyitnak a t6zsdék a tengerentulon, azonban ma
is csupan roviditett lesz a kereskedés. A hataridds indexek egyel6re pozitiv képet festenek, az S&P500
0,2%-kal, a DOW 0,3%-kal, a Nasdaq pedig 0,2%-kal kerdlt feljebb.

- Egymast licitaljak tul a kiloénb6zé kiskereskedelmi Uzletlancok a mai napon az USA-ban. Az Unnepi
vasarlasi szezon elsé napjan a Wal-Mart a tavalyi 35%-nal is nagyobb, 39%-os atlagos kedvezményt
kinal termékeibél a Market Track kutatdsa szerint. Ezen a napon sok cég a végletekig szoritja le a
marzsokat a minél nagyobb piaci részesedés érdekében, azonban mara mar bevett szokas, hogy a
diszkontot beleépitik araikba és az linnepi szezon elétt szokatlanul magas arakon kinaljak termékeiket.

- A Johnson & Johnson egy 17 milliard dollaros felvasarlasi ajanlattal kérnyékezte meg a svajci Acteliont,
Eurépa legnagyobb biotechnoldgiai cégét. Eddig a cég vezére Jean-Paul Clozel azt hangoztatta, hogy
flggetlen szeretne maradni a cég, azonban belsd érteslilések szerint a vallalat jelenleg azt vizsgalja,
hogy megvaldsulhatna-e a potencialis felvasarlas. Az Actelion arfolyama jelenleg 13%-0s emelkedést
mutat a mai kereskedésben.

- A vartnak megfelel6 0,5%-0s harmadik negyedéves gazdasagi ndvekedésrdl szamolt be az Egyesiilt
Kiralysag Nemzeti Statisztikai Hivatala ma délelétt. Az adatok azt mutatjak, hogy a Brexit egyelére nem
fejtett ki komolyabb negativ hatast a gazdasagra, ugyanis a haztartasok fogyasztasa 0,7%-kal, mig az
Uzleti beruhazasok volumene 0,9%-kal nétt az el6z6 negyedévhez képest. Konnyen elképzelhetd
azonban, hogy sok beruhazasi dontés mar a Brexit el6tt megsziletett, igy érdemes lesz kiemelten
figyelni a kdvetkez6 negyedév szamait.

Amerikai szektorindexek

véltozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Bank 22 0.6% 12.4% Szalltmanyozas 9,000 1.0% 10.1%
Tavkozlés 44 0.8% 0.3% Félvezetd 159 -0.1% 40.4%
Olaj 1,196 0.2% -1.1% Kozszolgaltatd 46 -1.0% 9.0%
Gydgyszer 470 -0.0% -12.5% Hadiipar 3,795 0.5% 24.4%

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SPS00 Turbo Warrantok .
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat té6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874

Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

USA piaci lizletk6téink

Szel6cei Sandor 1-235-5848 Wiesner Alex 1-235-5856 Zakar Tivadar 1-235-5153

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.
Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6ézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
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