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2016. november XX. Panoráma - Amerikai nyitás 

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

nov. 23. 13:00 US Jelzáloghitel igénylések nov. -9.2% 5.5%

nov. 23. 14:30 US Tartós cikkek rendelésállománya (hó/hó) okt. 0.4% 1.7% 4.8%

nov. 23. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) nov. 251 250 251

nov. 23. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) nov. 2043 2008 2043

nov. 23. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség nov. 45.4

nov. 23. 15:45 US Feldolgozóipari beszerzési menedzser index nov. 53.4 53.5

nov. 23. 16:00 US Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi index - végleges nov. 91.6 91.6

nov. 23. 16:00 US Újlakás építések (hó/hó) okt. 3.1% -0.5%

nov. 23. 16:00 US Újlakás értékesítések (ezer/hó) okt. 593 590

nov. 23. 20:00 US FOMC jegyzőkönyv nov.  

USA adatok

 
 
 

USA vállalati és makrogazdasági hírek 
 

- A tegnapi záróértékeik körül kezdhetik a szerdai kereskedést a főbb amerikai részvényindexek. Mivel 
holnap Hálaadás miatt az amerikai tőzsdék zárva tartanak, továbbá pénteken is csak rövidített 
kereskedés lesz, így sok eseményre már nem számíthatunk a héten. A tengerentúli pihenő előtt azonban 
több fontos makroadat került publikálásra, illetve fog publikálásra kerülni a mai napon. 

- 250 ezren folyamodtak első ízben munkanélküli segélyért az USA-ban az előző héten. Az előző heti 
nagyobb pozitív meglepetés után ez az adat megegyezik az elemzői várakozásokkal, ami továbbra is 
egy erős amerikai munkaerőpiacról tanúskodik. 

- A várt 1,7% helyett 4,8%-kal növekedett a tartós cikkek rendelésállománya október hónapban, az 
előző hónaphoz képest. A várakozást jóval meghaladó növekedés főként a kereskedelmi repülőgépek 
iránti kereslet 94,1%-os megugrásával magyarázható, ami egy igen volatilis kategóriát képvisel. Ezt a 
hatást kiszűrve a nem védelmi célokat szolgáló megrendelések 0,4%-ot emelkedtek havi alapon. 

- Piacnyitás előtt kerül publikálásra az októberi új lakás értékesítések száma az USA-ban. Az elemzők 
arra számítanak, hogy továbbra is folytatódik az emelkedő trend és októberben évesített alapon 590 ezer 
újonnan elkészült lakás került eladásra. Eddig mind a használt lakás eladások, mind az újonnan kiadott 
lakásépítési engedélyek száma pozitív meglepetést okozott október hónapra, így könnyen lehet, hogy ez 
a momentum ebben az adatban is meg fog látszani. 

- Szintén piacnyitás előtt lát napvilágot a Michigan Egyetem fogyasztói bizalom indexe, ami már 
választások utáni időhorizontot is magában foglal. Az előzetesen publikált indexérték 91,6 pontot tett ki 
novemberre, azonban ez még a választások előtti adatokból került összeállításra. Érdekes lesz 
megfigyelni, hogy Trump meglepetésszerű győzelme hogyan hatott a fogyasztói bizalomra. 

- Helyi idő szerint ma este teszi közzé novemberi ülésének jegyzőkönyvét a FED. A piacok a decemberi 
kamatmeghatározó ülésre már 100%-os biztonsággal várják a kamatemelést, így arra kell kiemelt 
figyelmet fordítani, hogy mihez kezd majd a kamattal a FED ezek után. 

- Idei csúcsára kapaszkodott novemberben – az előzetes adatok alapján – a gazdaság aktivitását mérő 
Markit beszerzési menedzser index az eurozónában. Az átfogó mutató 54,1 pontra emelkedett az előző 
havi 53,3 pontról, a konszenzus is az utóbbi értékre számított. A német összesített mutató a 
várakozásoktól hajszálnyival elmaradva 54,9 pontra esett vissza, de a szolgáltatóipari mutató 54,2 
pontról 55 pontra emelkedett, amely féléves csúcsot jelent. Az elmúlt két hónap értékei alapján az utolsó 
negyedévben erős gazdasági növekedés várható Németországban, amely az eurozónát is fellendítheti.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Bank 22 0.0% 11.5% Szállítmányozás 8,911 0.2% 8.3%

Távközlés 43 -2.5% -0.5% Félvezető 159 1.0% 41.2%

Olaj 1,193 0.3% 0.8% Közszolgáltató 47 0.4% 9.2%

Gyógyszer 470 -1.6% -12.4% Hadiipar 3,777 1.9% 25.2%

változás

Amerikai szektorindexek

változás

 

 
 
 
 

 
 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html


 

3 

 

2016. november XX. Panoráma - Amerikai nyitás 

Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

USA piaci üzletkötőink 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874    

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858    

Szelőcei Sándor 1-235-5848  Wiesner Alex  1-235-5856  Zakár Tivadar  1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

